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Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299002V5QQKS5B5J990
Das Produkt (der Fonds) wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. als Verwaltungsgesellschaft verwal-
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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten ent-
hdlt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem Umweltziel getd-
tigt: _ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstdatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt._ %

O Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen
Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

[0 mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.

form sein oder nicht.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-

schen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds berticksichtigte im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale Merkmale, wie ins-
besondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Abfall, 6kolo-
gische Verbesserungsmoglichkeiten (wie griine Technologien und erneuerbare Energien), Hu-
manressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehung zu Interessensgruppen sowie soziale
Verbesserungsmoglichkeiten (wie Zugang zu Gesundheitsversorgung). Corporate Governance
sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmensfiih-
rung”) waren jedenfalls Voraussetzung fiir eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrénkung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
Zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des Researchproviders
MSCI ESG Research Inc. Dabei werden im Besonderen Aspekte des ESG Risikos und das damit
verbundene Risikomanagement des jeweiligen Unternehmens anhand von nachhaltigen
(Schlissel-)Indikatoren/Key Performance Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung miin-
det in den sogenannten 'MSCI ESG Score', der auf einer Skala von 0-10 gemessen wird.

Die Beurteilung erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schdaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 8,21

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?
Rechnungsjahr 1.12.2022-30.11.2023: MSCI ESG Score: 8,19
Rechnungsjahr 1.12.2021-30.11.2022: MSCI ESG Score: 8,02

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds 6kologische und soziale Merkmale berlick-
sichtigt, aber keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfiligiges Aus-
maB nicht Gberschritten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien und in der Titelauswahl (Posi-
tivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative Bewer-
tung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitar-
beitende, Gesellschaft, Lieferanten, Geschdftsethik und Umwelt. Zusdatzlich wurde bei Unterneh-
men durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbesondere Austbung
von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hingewirkt.
Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivitdten wurden unabhdngig von einer konkre-
ten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefiihrt.

Die Verwendung von Positivkriterien von Staaten beinhaltete die absolute und relative Bewer-
tung in Bezug auf eine nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren wie das politische System,
Menschenrechte, soziale Strukturen, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawandel.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir nachteilige Auswir-
kungen inshesondere berlicksichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmdBig zum
Einsatz kamen. Engagement wird nach Mdaglichkeit durchgefihrt.
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Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
Rechnungsjahr 01.12.2023 -
30.11.2024

Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdgenswerte
an.
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Unternehmen

Negativkriterien

rien

Positivkrite-

Umwelt

Treibhausgasemissionen; Unternehmensinitiativen
zur Verringerung der CO2-Emissionen

v

TGtigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedurftiger Biodiversitét auswirken

\Wasser (Verschmutzung, Verbrauch)

Gefdhrlicher Abfall

AN ERNE RN

Soziales und Be-
schaftigung

\VerstoBe bzw. mangelnde Prozesse zu United Na-
tions Global Compact (Initiative flir verantwor-
tungsvolle Unternehmensfiihrung) und OECD-Leit-
sGtzen fir multinationale Unternehmen;

Geschlechtergerechtigkeit

Menschenrechte

Kontroversielle Waffen

Fehlende Menschenrechtspolitik

v
v v

Staaten und supranationale Organisationen

Negativkriterien

rien

Positivkrite-

Umwelt

Treibhausgasemissionen

v v

Soziales

\VerstoB3 gegen soziale Bestimmungen in internationa-|
len Vertrégen und Ubereinkommen sowie den Grunds-

Gitzen der Vereinten Nationen

v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

in % der Vermo-

GroBte Investitionen Sektor genswerte Land
XS2624977554 ING GROEP NV INTNED 4 3/4 05/23/34 Finanzen 2,62 Niederlande
US892938AB79 TRANE TECHFINLTD TT 5.106/13/34 Industrie 2,58 Irland
US437076DE95 HOME DEPOT INC HD 4.95 06/25/34 Verbraucher, zyklisch 2,57 Vereinigte Staaten
von Amerika
XS2655852726 TERNA RETE ELETTRICA TRNIM 3 7/8 07/24/33 Versorgungsbetriebe 2,56 Italien
XS2820460751 NOVO NORDISK A/S NOVOB 3 3/8 05/21/34 Verbraucher, azyk- 2,45 Ddnemark
lisch
US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT IT 2,42 Vereinigte Staaten
von Amerika
XS2067135421 CREDIT AGRICOLE SA ACAFP 0 3/810/21/25 Finanzen 2,41 Frankreich
X$1980270810 TERNA RETE ELETTRICA TRNIM 104/10/26 Versorgungsbetriebe 2,40 Italien
US46124HAGT1 INTUIT INC INTU 5.2 09/15/33 Technik, Technologie 2,34 \Vereinigte Staaten
von Amerika
US031162DR88 AMGEN INC AMGN 5 1/4 03/02/33 Verbraucher, azyk- 2,32 Vereinigte Staaten
lisch von Amerika
US02079K1079 ALPHABET INC-CL C GOOG Telekommunikations- 2,29 Vereinigte Staaten
dienste von Amerika
US548661EL74 LOWE'S COS INC LOW 5 04/15/33 Verbraucher, zyklisch 2,29 Vereinigte Staaten
von Amerika
DEOOOA2TSTG3 SAP SE SAPGR 15/8 03/10/31 Technik, Technologie 2,28 Deutschland
X$1721760541 ORSTED A/S ORSTED 11/211/26/29 Versorgungsbetriebe 2,26 Dd&nemark
FR00140014X9 BNP PARIBAS BNP 4 1/8 05/24/33 Finanzen 2,26 Frankreich

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
I-AM GreenStars Balanced



X

Capital M

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 97,26 % der Investitionen des gesamten Fondsvermoégens
auf 6kologische oder soziale Merkmale gemdB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch
Informationen unter ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?"). 2,74 % des gesamten Fondsvermdégens wurden als ,andere
Investitionen" ausgewiesen (#2, siehe auch Informationen unter ,Welche Investitionen fielen un-
+Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6ko-

ter

Raiffeisen

anagement

logischen oder sozialen Mindestschutz?").

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitdt umfas-
sen die Kriterien fir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tdatigkei-

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %

ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO,- armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

. Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

IT 30,98
Finanzen 21,21
Industrie 13,29
Nicht Basiskonsumgiter 10,56
Gesundheitswesen 9,59
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,26
Sonstige / Others 812
Gesamt / Total 100,00

mit der EU-Taxonomie konform?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstétigkeiten, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfliigiges AusmaRB nicht

Uberschritten.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
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Taxonomiekonfrome Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die die ge-
genwadrtige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, flr den
Ubergang zu einer griinen
wirtschaftsrelevanten In-
vestition der Unterneh-
men, in die investiert wird
aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitdten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln.

4
sind nachhaltige In-

vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten ge-
maB der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht beriick-
sichtigen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
O Nein.
Nicht anwendbar.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur

in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-
sen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatz " oo Umsatz " o
50% 00% o
Capex 7 1o Capex 1o
50% 0%
OpEX % 100% OpEx ¥ 100%
p 0% 50% 100% p 3
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
genuber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaRB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-
maf nicht Gberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

In vergangenen Berichtszeitrdumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstdatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfiligiges
AusmaB nicht Uberschritten.

7 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem
Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine sozial nachhaltige Zielsetzung.

T Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen -siehe Erléuterung links am Rand. Die vollsténdigen

Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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¥4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die weder als nachhaltige Investition eingestuft wurden noch auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, handelte es sich um Sichteinlagen und Derivate.
Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der Anlagestrategie und dienten
primdr der Liquiditatssteuerung. Derivate wurden zum Wdhrungsmanagement eingesetzt. Ab-
grenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen” enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wurde durch eine vollsténdige ESG-Integration, kurz fur
Environment (,Umwelt"), Social (,Gesellschaft") und Governance (,gute Unternehmensfiihrung"),
verwirklicht. Unter Anwendung eines Best-in-Class Ansatzes wurden Positivkriterien, Negativkri-
terien und nach Mdglichkeit Dialogstrategien mit den Unternehmen bertcksichtigt.

Die Entwicklung des Nachhaltigkeitsindikators wurde zum Ende des Rechnungsjahres iberprift
und im Rechenschaftsbericht des Fonds ausgewiesen. Im Rahmen des internen Limitsystems
wurde der MSCI ESG Score im Hinblick auf die Bewerbung von 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen laufend tGberwacht und gegen definierte Grenzen geprift. Die definierten Negativ-
kriterien wurden - soweit nicht anders angegeben - auf tdaglicher Basis im Rahmen des internen
Limitsystems gepruft.

Der delegierte Manager betrieb aktives Engagement mit Unternehmen, um die Interessen der
Kunden bestmdglich zu wahren. Weitere Information zur Mitwirkungspolitik finden Sie auf der
Website des delegierten Managers www.impact-am.eu/mitwirkungspolitik/
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	☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig einzustufen sind
	☐  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig einzustufen sind

