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Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Investition ist eine

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

. NE] ' m Nein

Umweltzielsioder Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und obwohl

sozialen Ziels beitrégt, getatigt:__ % kein[]ehnfghhalltigen I'n'vestitionen angestrebt wurden, enthielt es 0% an
nachhaltigen Investitionen

[orausgesetzt, dass. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 8kologisch 4

diese Investition keine nachhaltig einzustufen sind

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich

beeintrachtigt und die in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
Unternehmen, in die okologisch nachhaltig einzustufen sind

investiert W""fl' ' mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Verfahrensweisen einer Taxonomie nicht als Gkologisch nachhaltig einzustufen sind
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem, getatigt:___%
dasin der Verordnung

(EU) 2020/852 festgelegt

ist und ein Verzeichnis

von okologisch

nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten

enthélt. In dieser

Verordnung ist kein

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten

festgelegt. Nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel konnten

taxonomie-konform sein

oder nicht.

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen und/oder sozialen
Merkmale erfullt?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum iberwiegend in Aktien und Geldmarktinstrumente, die unter Berticksichtigung von Grunds&tzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen wurden sowohl 6kologische als auch soziale und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfiihrung
betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) berticksichtigt. Dies erfolgte durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sowie einer Analyse und Bewertung der Unternehmen
anhand von ESG-Kriterien und unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken im Rahmen der ESG-Strategie.

Die ESG-Strategie zielte darauf ab

sofern Investitionen in Aktien und Geldmarktinstrumente von Unternehmen getatigt werden, nur in Unternehmen zu investieren, die verantwortungsvolle
Geschéftspraktiken anwenden und keine Umsétze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umsétze in kontroversen Geschéftsfeldern erwirtschaften. Als kontrovers werden
Geschaftsfelder erachtet, die mit hohen negativen Auswirkungen auf Umwelt und/ oder soziale Belange verbunden sind, da zum Beispiel die Produktion zum

Klimawandel, zur sozialen Ungleichheit oder zu Konflikten beitragt;
sofern Investitionen in Zielfonds getatigt werden, in Zielfonds zu investieren, die eine gute Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Aktien und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die

mehr als 30 % ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler Kohle erzielen;

mehr als 30 % ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle erzielen;

mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die Férderung von Erdél und Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking, Olsande) erzielen;
mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel von Riistungsgiitern erzielen;

Komplett ausgeschlossen werden Unternehmen, die gedchtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertreiben;
mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten oder Zigarren erzielen;

gegen den UN Global Compact verstieRen;

eine ESG-Bewertung von schlechter als 'CCC' von MSCI ESG Research LLC aufweisen.

Ferner wurden bei der Investitionsentscheidung Unternehmen mit deutlich negativem ESG-Momentum (Trend der Rating Entwicklung) nachteilig, Unternehmen mit
positivem Momentum bei der quantitativen Portfoliokonstruktion bevorzugt behandelt (sog. Best in Progress-Ansatz).

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds.
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vit Nachhaltigkeits- ~ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren

indikatoren wird abgeschnitten?

gemessen, inwieweit die

mit dem Finanzprodukt Kontroverse Geschaftsaktivitdten Unternehmen
beworbenen

6le°gi55h9" oder Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren 2022  Ausgeschlossen werden Investitionen, wenn sie Portfolio
sozialen Merkmale

S R e, ESG-Rating AAA gegen den United Nations Global Compact verstoRen. 0,00%

THG-Intensitét der investierten Unternehmen (tCO2/€ém Umsatz) 100,72 mehr als ?’0% ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler 0,00%
Kohle erzielen.

Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und Erfolge 149 mehr als 30% ihres Umsatzes durch den Abbau theramler Kohle 0.00%
erzielen. ’
mehr als 5% ihres Umsatzes durch die Férderung von Erdél und
Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking, Olsande) 0,00%
erzielen.
mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel
von Ristungsgtitern erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden 0.00%
Unternehmen, die gedchtete Waffen, wie Landminen und ABC- el
Waffen, produzieren und/oder vertreiben.

o . -
mehr als 5% ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten oder 0,00%

Zigarren erzielen.

Beidenwichtigsten  Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

:"ht.ei“g’“ wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltige Alagezielen nicht erheblich geschadet?
uswirkungen handelt

essich um die Fir diesen Fonds nicht einschlagig.

bedeutendsten

nachteiligen

Auswirkungen von

Investitions- In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-
entscheidungen auf Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Nachhaltigkeitsfaktoren

in den Bereichen Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
Umwelt, Soziales und Unionskriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen

YO ENEOLEo Y -l beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
der Menschenrechte und
Bekampfung von Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Folgende PAI-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen berticksichtigt:

CO*-Emissionen, Scope 1 und 2 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

CO*-FuRabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

CO’-Intensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

VerstoRe gegen den UN Global Compact (PAI 10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Beteiligung an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
Menschenrechtsverletzungen (PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds.

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Unternehmen waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen beteiligt. Zudem
wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigen Investitionen Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global Compact Verstofite
vorgeworfen.

Die Bewertung erfolgte auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research LLC.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

.. . In % der
GrofBte Investitionen Sektor L0 Land
Vermégenswerte
TotalEnergies SE Energie 3,21% Frankreich
e s umfasst}(#e Novartis AG Gesundheit 2,83% Schweiz
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Siemens AG Industriegiiter und Dienstleistungen 2,13% Deutschland
Anteil der im Crédit Agricole S.A. Banken 1,93% Frankreich
Bezugszeitraum Stellantis N.V Automobilhersteller und Zulief 1,76% Niederland
getitigten Investitionen tellantis N.V. utomobilhersteller und Zulieferer ,76% iederlande
des Finanzprodukts BNP Paribas S.A. Banken 1,73% Frankreich
entfiel. OMV AG Energie 1,68% Osterreich
Coca-Cola European Partners PLC Nahrungsmittel, Getranke und Tabak 1,62% GroRbritannien
AXASA. Versicherungen 1,61% Frankreich
Allianz SE Versicherungen 1,60% Deutschland
Koninklijke Ahold Delhaize N.V. Drogerie Geschéfte 1,60% Niederlande
Legal & General Group PLC Versicherungen 1,46% GroRbritannien
Repsol S.A. Energie 1,38% Spanien
Anglo American PLC Rohstoffe 1,31% GrofRbritannien
Mercedes-Benz Group AG Automobilhersteller und Zulieferer 1,26% Deutschland

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermoégenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Merkmale getatigt wurden.

97,14%

#1 Ausgerichtet auf

0%
#1A Nachhaltige
Investitionen

6kologische oder soziale

Merkmale 97,14%
Investitionen #1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale
2,86%

#2 Andere Investitionen

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Subkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

B Gesundheit 12,03%
M Industrieglter und Dienstleistungen 11,16%
B Energie 9,53%
B Banken 9,40%
Ml Versicherungen 8,33%
B Automobilhersteller und Zulieferer 5,60%
I Finanzdienstleistungen 5,25%
W Konsumgiiter und -dienstleistungen 5,16%
Rohstoffe 4,97%
I Drogerie Geschéfte 4,96%
Nahrungsmittel, Getranke und Tabak 4,09%
Versorger 3,59%
Technologie 3,30%
Chemie 3,09%
Telekommunikation 3,01%
Bauwesen und Materialien 2,14%
Einzelhandel 1,90%
Immobilien 1,40%
Medien 1,09%
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Taxonomiekonforme In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete
LELECCHEINETEECLIGTAS  Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
durch den Anteil der: Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
- Umsatzerlse, die die keine Staatsanleihen umfassen.

gegenwartige

LUmweltfreundlichkeit*

der Unternehmen, in die 1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen einschlieBlich 2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen ohne

investiert wird, Staatsanleihen* Staatsanleihen*

widerspiegeln .
Picg Umsatz 0% Umsatz 0%
- Investitionsausgaben | | | |

(CapEx), die die CapEx 0% CapEx 0%

umwgltfreundllchgn, fur OpEx & | | | | OpEx R | | | |

den Ubergang zu einer . . . .

gri] nen Wirtschaft 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
relevanten Investitionen M Taxonomiekonforme Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben *Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ‘Staatsanleihen’ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten

der Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln

W Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

Erméglichende Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende

Tatigkeiten wirken e . . -
T Tatigkeiten geflossen sind?

ermoglichend darauf hin, Fir diesen Fonds nicht einschlégig.
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
:r:zﬁhAﬁ‘tee':‘neafS:n bt Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
fnd die unter anderem | Wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fur den vorangegangenen Zeitraum wurde kein Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht worden sind, erfasst. Der Anteil der Investitionen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, hat sich im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen nicht verandert.

/ Investitionen mit einem Umweltziel?

" Fiirdiesen Fonds nicht einschlagig.

y . Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
— 9

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.
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 ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

"7 Unter "Andere Investitionen" fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen Elementen der ESG-Anlagestratgie ausgewahlt wurden und damit nicht
ausgerichtet auf die 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren. In Berichtszeitraum gehérten hierzu Investitionen in

_,' \ Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
/4 j

Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder). Diese wurden aus Liquiditadtszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein ékologischer und sozialer Mindestschutz nicht angewendet.

Welche MaBnahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt berticksichtigte im Berichtszeitraum bei Anlageentscheidungen in Aktien und Geldmarktinstrumente die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAl beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschafts-) Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in
Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Im Rahmen der PAI-
Berlicksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische Verfahrensweisen zur Messung und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAl im
Investitionsprozess angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAl der Unternehmen im Anlageuniversum erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG
Research LLC. Die PAl-Informationen fiir Unternehmen wurden im Rahmen des systematischen Investmentprozesses entsprechend beriicksichtigt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im Rahmen der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Finanzprodukts im
Berichtsjahr eingeschrankt und die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des Finanzprodukts im Berichtszeitraum verbunden waren,
grundsétzlich begrenzt. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung nicht achteten, indem sie gegen die Prinzipien des
UN Global Compact verstieBen und/ oder Umsétze in kontroversen Geschéftsfeldern wie der Herstellung von gedchteten Waffen erwirtschafteten bzw. bei ihren Umsétzen
bestimmte Schwellenwerte in kontroversen Geschéftsfeldern wie der Riistungsgiiterindustrie tiberschritten. Eine ausfiihrliche Beschreibung der Kriterien, die zum
Ausschluss der Unternehmen gefiihrt haben, findet sich im Abschnitt "Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?". Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde durch interne Kontrollsysteme dauerhaft gepriift.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Um dartiber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, wurden je nach Hohe bzw. Ausprégung der jeweiligen nachfolgenden PAI die
relevanten Emittenten im Zuge der Portfoliokonstruktion untergewichtet oder ausgeschlossen:

* CO”Emissionen, Scope 1 und 2 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

CO%-FuRabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

CO*Intensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

VerstoRe gegen den UN Global Compact (PAI 10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Beteiligung an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
Menschenrechtsverletzungen (PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Zudem wurde nicht in Unternehmen investiert, die gegen den UN Global Compact verstieRen, denen in den letzten drei Jahren Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden und/oder die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt waren.

Darlber hinaus wurden im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft Manahmen ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im
Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu nutzte die Verwaltungsgesellschaft die Institutional Shareholder Services Germany AG als externen Dienstleister, die in Gesprachen
mit Unternehmen gegebenenfalls auf Missstande aufmerksam machte und auf Lésungswege hinwies. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten
sind im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf
Hauptversammlungen sind unter folgendem Link abrufbar: https://www.first-private.de/nachhaltigkeit/

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Bei den Referenzwerten Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.
handelt es sich um
Indizes, mit denen

Efn’;‘i:fztml:‘:d‘l’: 4 wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit

beworbenen denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Skologischen oder Merkmale bestimmt wird?

sozialen Merkmale L X X L

erreicht. Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Fir diesen Fonds nicht einschlagig.

Frankfurt am Main, den 24. Marz 2023

First Private Investment Management KAG mbH
Die Geschaftsfuhrung
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| VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

AN DIE FIRST PRIVATE INVESTMENT MANAGEMENT KAG
MBH, FRANKFURT AM MAIN

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermodgens First Priva-
te Europa Aktien ULM — bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fur
das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November
2022, der Vermodgensubersicht und der Vermogensaufstellung
zum 30. November 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November 2022,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Ge-
schéaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Ver-
ordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der First Private In-
vestment Management KAG mbH unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR
DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der First Private Investment Management
KAG mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften

als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresbe-
richts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter
dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, wel-
che die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich
beeinflussen kdénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die First
Private Investment Management KAG mbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung des Sondervermodgens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE
PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen,
ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtig-
ten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine
Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durch-
gefUhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunfti-
gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

WAHREND DER PRUFUNG UBEN WIR PFLICHTGEMAIRES
ERMESSEN AUS UND BEWAHREN EINE KRITISCHE GRUND-
HALTUNG. DARUBER HINAUS

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beab-
sichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jah-
resbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoRe betrugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahres-
berichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der First Private Investment Management KAG mbH
abzugeben.
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= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der First Private Investment Management KAG mbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pru-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortflhrung des Sondervermdgens durch die First
Private Investment Management KAG mbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kédnnen jedoch dazu flh-
ren, dass das Sondervermogen durch die First Private Investment
Management KAG mbH nicht fortgefthrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschlielllich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsach-
lichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeut-
same Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im in-
ternen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 24. Marz 2023
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