> BNY | INVESTMENTS

PROSPEKT

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

DATUM: 19. MAI 2025
(KONSOLIDIERT ZUM 28. JULI 2025)




> BNY | INVESTMENTS

BNY Mellon Global Funds, plc (die ,Gesellschaft) ist eine Investmentgesellschaft des offenen Typs mit Umbrella-Struktur und variablem
Kapital, die mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht Irlands (registriert unter der Nummer 335837) gegriindet und von der irischen
Zentralbank gemdf3 der irischen Durchfiihrungsverordnung zur Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) (in seiner jeweils gliltigen Fassung) zugelassen wurde. Es besteht
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, konsultieren Sie bitte Ihren Wertpapiermakler oder einen anderen unabhéngigen
Finanzberater.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft® genannt
sind, tibernehmen die volle Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) entsprechen diese
Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die Verantwortung.



Einleitung

Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds stellt
keine Billigung oder Garantie der Gesellschaft oder ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank dar, noch ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank stellt keine
Gewabhrleistung fiir die Wertentwicklung der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds dar, und die Zentralbank haftet nicht
fiir die Wertentwicklung oder eine Pflichtverletzung der
Gesellschaft oder ihrer Teilfonds.

Keine Person ist ermdchtigt worden, in Verbindung mit
Angebot, Platzierung, Zeichnung oder Verkauf von Anteilen
Werbung zu betreiben oder Ausklinfte zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, aufler den in diesem Prospekt
angefiihrten, und sollte solche Werbung betrieben,
Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen abgegeben werden,
darf man sich nicht darauf verlassen, dass diese von der
Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Ausgabe dieses
Prospekts und das Angebot, die Platzierung, Zuteilung
oder Ausgabe von Anteilen hat unter keinen Umstdnden
implizit zur Folge oder stellt eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Datum korrekt
sind.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung
gegenlber irgendeiner Person in einem Hoheitsgebiet, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Werbung
unzuldssig ist, oder gegeniiber einer Person dar,
gegenliber der ein solches Angebot oder eine solche
Werbung ungesetzlich ist, und darf fiir diese Zwecke nicht
benutzt werden. Die Verbreitung dieses Prospekts und das
Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschrinkt sein, und dementsprechend wird von
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen,
verlangt, dass diese sich selbst lber solche
Beschrédnkungen informieren und diese einhalten.
Potenzielle Anleger sollten sich informieren Uber:

a) die gesetzlichen Bestimmungen fiir den Kauf oder den
Besitz von Anteilen, die in ihrem eigenen Land gelten,

b) alle devisenrechtlichen Beschrénkungen, die
gegebenenfalls auf sie zutreffen,

und

c¢) die einkommensteuerlichen oder sonstigen
steuerrechtlichen Folgen, die in ihrem eigenen Land
auf den Kauf, den Besitz oder die VerduBerung von
Anteilen anwendbar sind.

Die Anteile sind in den Vereinigten Staaten nicht gemdB
den Bestimmungen des Securities Act von 1933 in seiner
derzeit giiltigen Fassung (der ,Securities Act“) oder
einzelstaatlicher Wertpapiergesetze der USA registriert
und werden auch nicht danach registriert werden, und
weder die Teilfonds noch die Gesellschaft sind in den
Vereinigten Staaten gemdB den Bestimmungen des
Investment Company Act von 1940 in seiner derzeit
gliltigen Fassung (das ,,Gesetz von 1940“) registriert und
werden auch nicht danach registriert werden. Die
Anteilsinhaber haben keinen Anspruch auf die mit einer
solchen Registrierung verbundenen Vorteile.
Anteilzeichner miissen bestdtigen, dass sie keine US-
Personen sind, denen der Kauf, Erwerb oder Besitz von

Anteilen verwehrt ist. Ndhere Einzelheiten sind dem
Abschnitt ,Informationen zu den Vereinigten Staaten von
Amerika“ in Anhang VIl zu entnehmen.

Die Verbreitung dieses Prospekts ist unzuldssig, wenn ihm
kein Exemplar des letzten Jahresberichts der Gesellschaft
beiliegt und ihm, falls er danach veréffentlicht wird, kein
Exemplar des letzten Halbjahresberichts der Gesellschaft
beigefligt ist. Diese Berichte und alle maB3geblichen
Nachtrége zu diesem Prospekt sind Bestandteil dieses
Prospekts.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den zum
Datum des Prospekts in der Republik Irland geltenden
Gesetzen und Gepflogenheiten, welche sich
méglicherweise dndern kénnen. Unter keinen Umsténden
stellen weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
eine Zusicherung dar, dass sich die Verhdltnisse der
Gesellschaft seit dem Datum des Prospekts nicht
gedndert haben. Dieser Prospekt wird von der Gesellschaft
aktualisiert, um von Zeit zu Zeit wesentliche Anderungen
zu beriicksichtigen. Alle derartigen Anderungen werden in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
vorgenommen. Keine Person wurde ermdchtigt, in
Verbindung mit dem Angebot von Anteilen der einzelnen
Teilfonds andere Informationen zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, als in diesem Prospekt enthalten.
Sollten solche Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen
abgegeben werden, diirfen potenzielle Anleger sich nicht
darauf verlassen, dass diese von der Gesellschaft
genehmigt worden sind.

Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als
eine Beratung hinsichtlich rechtlicher, steuerlicher,
anlagebezogener oder sonstiger Fragen betrachten.

Der Preis von Anteilen sowie jegliche Ertrége daraus
kénnen fallen oder auch steigen, um Verdnderungen des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds widerzuspiegeln. Der
Wert Ihrer Anlagen kann schwanken. Die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine
Garantie fiir die Zukunft. Es kann eine
Riicknahmegebiihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt néher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Riicknahmebetrags liberschreiten darf. Die
Differenz zwischen dem Verkaufs- und Riicknahmepreis
der Anteile zu irgendeinem Zeitpunkt bedeutet, dass die
Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte.

Sofern nicht anders im entsprechenden Nachtrag
angegeben, werden Gebiihren und Aufwendungen nur auf
Kapital berechnet, wenn zu wenig Ertrége erwirtschaftet
wurden, um die Gebiihren und Aufwendungen zu decken.
Werden die Gebiihren (einschlieBlich
Managementgebiihren) ganz oder teilweise mit dem
Kapital verrechnet, sollten Anteilsinhaber beachten,
dass es zu einer Kapitalerosion kommen kann, was den
Kapitalwert einer Anlage senken und das Potenzial fiir
zukiinftiges Kapitalwachstum beschrénken kann. Daher
erhalten die Anteilsinhaber bei der Riicknahme von
Beteiligungen unter Umstédnden den angelegten Betrag
nicht in voller Héhe zuriick.
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Soweit angegeben kann die Verwaltungsgesellschaft fiir
bestimmte Anteilsklassen Ausschiittungen
(Ertragszahlungen) aus dem Kapital vornehmen. Bei
diesen Anteilsklassen besteht ein erhohtes Risiko, dass
es ungeachtet der Wertentwicklung des Teilfonds zu
einer Kapitalerosion kommt, und die Ausschiittung geht
zulasten des Potenzials eines kiinftigen
Kapitalwachstums der von den Anteilsinhabern in diesen
Anteilsklassen getdtigten Anlage. Auch der Wert
kiinftiger Renditen kann in diesen Anteilsklassen
geringer ausfallen. Dieser Zyklus kann so lange
fortgesetzt werden, bis das gesamte Kapital
aufgebraucht ist. Anleger werden auf den im
nachstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren*
beschriebenen speziellen Risikofaktor hingewiesen.
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Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,
sollten Sie sich bei einem zugelassenen Finanzberater
erkundigen.

Promoter

Der Promoter fir die Verwaltungsgesellschaft ist die BNY
Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
Verwaltungsgesellschaft. Der Werdegang der
Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Prospekt unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” zu finden.



Inhalt

EinleitUNg ... e e e 3
AnschriftenverzeiChnis . ... ... ... e 11
DefiNitioONeN . .. e e e 12
Die Gesellschaft . ... ... . e e e 21
Griindung und Dauer . .. ... ... .. . e e 21
StrUKEUN . e e 21
Anlageziele und Anlagepolitik . ... ... ... .. e 25
Referenzwerte . ... .. . e e 26
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrdnkungen . ..... ... ... ... .. . . . . . . . . 26
Registrierung und Genehmigung in HongKong . ... ... .. .. e 29
Registrierung in Taiwan . . ... .. ... .. e e 29
StreUMUNIEION . . e 30
Kreditratings . ... ... ... . . . e e e, 30
Schuldtitelverzeichnis . . .. ... ... . . e 30
Verzeichnis der aktienbezogenen Instrumente .. ........ ... ... ... . .. e 34
Derivative Finanzinstrumente und Techniken . . ... . ... . . ... . . e e 35
Effiziente Portfolioverwaltung . . . ... ... .. e 39
Risikomanagementverfahren . . ... ... ... e 40
Gesamtengagement und Leverage . ............ ... .. e 40
Absicherung von Anteilsklassen . ... ... .. ... e e 41
Status eines britischen ,Reporting Fund® . .. ....... . . . . . . . . 42
Beantragung von Anteilen . ... ... ... e 42
Ausgabe von Anteilen ... .. ... .. e 44
Ricknahme von Anteilen . ... ... . . e 45
Anteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise Riicknahme und Ubertragung von Anteilen ...................... 46
Zwangsumtausch von Anteilen . ... ... e e 47
Freiwillige Umschichtung und/oder Umtausch von Anteilen . ...... ... ... ... .. . . . . . . . . . i, 47
Ubertragung von Anteilen . ... ... ... ...t 48
Ausschiittungspolitik . . .. ... . e e e 48
Nicht auffindbare Anteilsinhaber .. ... ... ... . . . . . . . e 50
Unbeanspruchte Vermogenswerte . . . ... ... . . . . . e e e 50
Geringfligiges VermOgen . . .. .. e e e 50
Berechnung des Nettoinventarwerts .. ... ... . . .. . . e e e 50
VerwasserungsausgleiCh . ... ... ... e e 53
Einmalige Zahlungen . ... ... .. . . . e e 53
Verdffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil .. ... ... . .. 54
Wichtigste nachteilige Auswirkungen .. ... .. .. . . . 54
Angaben zum Nachhaltigkeitsrisiko gemaBl der SFDR . .. ... ... ... .. . ... . . . e 54
Zusitzliche Informationen iliber Teilfonds gemaf Artikel 8 und Artikel 9der SFDR .. ........ ... .. ... ... ... . ..... 54
Management und Verwaltung der Gesellschaft . ....... ... ... .. .. .. . . 56
VerWaltungsrat . . . . e e e 56
Verwaltungsgesellschaft . . ........ . .. . 57
Anlageverwaller . ... ... e e 57
Vertriebsgesellschaft (BNY Mellon Investment Management EMEA Limited) ................ .. ..., 58
Unteranlageverwalter . ... ... ... . e e 59
Anlageberater . ... .. e 59
i-Hedge Administrator . .. ... .. ... e e 59
Administrator . . ... . e 59
Verwahrstelle . ... ... e e 60

BNY Mellon Global Funds, plc — Inhalt



Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen . ... ... .. .. . . 61

InteressenkonfliKte . ... ... .. ... e 61
Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) und Gebiihrenteilungsvereinbarungen ............................ 62
Bestmogliche AusTURIUNg . . . . .. .. e 62
AbstimmungspolitiK . . ... ... e e e 62
SamMeElK BN . . . e e e 62
Gebilihren und Aufwendungen . . ... ... .. . 63
Korrekturmafinahmen bei Fehlern und Verstoflen .. ... ... ... .. . et 66
Abschliisse und Informationen . . ... ... .. . e e 66
Informationen Uber Portfoliobestande ... ... ... . . . . .. e 66
RiSIKOTaK O e . . .. e e e 68
Allgemeine Anlagerisiken . ... ... ... . e 68
Risiken von Wertpapieren, FDI und anderen Techniken . . ....... .. . . . i i e 68
Risiken strukturierter Produkte ... ... ... .. . e 74
ImmobilienWertpapiere . ... ... e e 75
Risiko von Anlagen in Unternehmen im Bereich Mobilitdtsinnovation (,Mobility-Innovation-Unternehmen®) .......... 75
Risiko von Anlagen in Infrastruktursektor . ... ... . ... . . e 76
Risiko des ESG-Anlageansatzes (Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien) ............... 76
ESG-DatenrisiKo . .. ... e e e 76
Risiken im Zusammenhang mit Blockchain-Innovation-Unternehmen ............... ... ... ... ... ... ... ... ... 76
Risiken in Verbindung mit Anlagen in P-Notes . . ... ... . e 77
Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken . ... ... . ... . . . . . 77
WaAhrUNGSIISIKO . . o e e 77
Risiko durch den Anlageverwalter und die Strategie ............. ... ... ... . .. . i 78
KontrahentenrisiKo . ... ... e e 78
Rechtliche und operationelle Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheitsleistungen ... .............. 78
Kreditaufnahmerisiken . ... .. ... e 79
Risiko der getrennten Haftung . ........ ... . . . 79
Risiko im Zusammenhang mit Kapitalwachstum ... ...... ... . . . . . . e 79
Fiihrung von Umbrella-Kassakonten . . ... ... . . . . . . i e e 79
Normen fiir Rechnungslegung, Abschlusspriifung und Bilanzierung ............. ... .. . . . . . . . i, 80
MarktriSiKO . . . ..o e e e, 80
KonzentrationsrisiKo . . ... ... ... e 80
Devisenbewirtschaftungs- und -transferrisiko . ......... ... .. ... . . . . . . 80
SchwellenlanderrisiKen . . . ... ... e e 80
Risiko von Staatsschulden .. ... ... ... . . . e 82
EUrozonen-RiSIKO . . . . ... e 82
Anlagen in Russland . ... .. ... .. .. e e 82
Anlagen in Festlandchina . .. ... ... e 83
Verwahr- und Abrechnungsrisiken . ... ... ... .. . . . e e 88
LiqUIditatsrisiko . . . . ..o e e 88
BewertungsrisiKo . ... ... .. e e 89
Risiko aus Wertpapierleihgeschaften . ....... .. . . . . .. e 89
KreditriSiKO . . .. e e 90
Bonitéatsrisiko und Risiko von Wertpapieren ohne Rating .. ....... ... . . ... . e 90
RUCKNAhMEriSIKO . . ..o e 90
BAnderungen der ZINSSALZE . . ... ...t 90
Marktverwerfungen . . ... . e e 90
Verldsslichkeit von Informationen . . . .. ... . e 90
Bewertungsrisiko durch den Anlageverwalter . .. ... ... .. .. . . . . e 91
Marktkapitalisierungsrisiko . . ... .. ... . e 91
Das Manager-of-Managers-RisiKo . . . ... ... ... e 91

BNY Mellon Global Funds, plc - Inhalt



AlloKatioNSFiSIKO . . ... e 91

Spezifische Risiken bei Anlagen in Small-Cap-Unternehmen ... ........ ... . . . . . . i 91
BesteUBIUNG . . ... e e e 92
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) . . ... ..ttt ittt e e e e et et 92
Gemeinsamer Standard fiir die Berichterstattung (CRS) . ........ ... .. . e 93
Die Volcker RUle . ... ... . e 93
US Bank Holding Company ACt . ... ... .. ... . i e e e e e 94
Mégliche Einschrdnkungen und Beschriankungen in Bezug auf die Anlageméglichkeiten und Téatigkeiten von BNY
Mellon und der Gesellschaft . ... ... ... .. . . e 94
Cyber-Sicherheitsrisiko . .. ... ... . . e 94
Risiken im Zusammenhang mit dem China-Interbank-Anleihemarkt und Bond Connect .......................... 95
Risiko der stufenweisen IBOR-Einstellung ... ......... ... . . . . . i it e e 96
Risiken im Zusammenhang mit Kommunalanleihen . .. ... .. .. . . . e 96
Risiken im Zusammenhang mit Tender Option Bonds ............ ... ... . .. . . i i 97
Risiken im Zusammenhang mit Depositary Receipts ... ......... .. i e 97
Mit Rule 144-A-Anleihen/Reg. S-Anleihen verbundene Risiken . .......... ... . ... ... ... ... . i, 98
Zins- und Inflationsrisiko . ... ... . ... 98
B OUBIUNG . . ..o e e 99
Allgemeine Informationen . . ... ... e 99
Besteuerung in Irland . ... ... . e 99
Besteuerung im Vereinigten Konigreich . ... ... . .. . . e 103
Einhaltung von US-Berichts- und -Quellensteueranforderungen ... ......... ... . . . . . it 104
Gemeinsamer Standard fiir die Berichterstattung (CRS) .. ....... ... ... .. i e 105
Verbindliche Offenlegungsvorschriften . ... ... .. . e e e 106
PILL AR 2 . . e e 106
ANNaNg | . e 107
Allgemeine Informationen ... ... . .. . . e 107
ANRang 1l . e e 115
Zuldssige Markte .. ... ... . . . e e e 115
ANhang 11l . e e e e 117
Einsatz von Pensionsgeschéaften, umgekehrten Pensionsgeschéften und Wertpapierleihvereinbarungen ............. 117
Wertpapierfinanzierungsgeschafte . ... ... ... .. . . .. 117
Sicherheitenverwaltung . . .. ... ... e e 118
Mafinahmen zur Verwaltung von Sicherheitsleistungen .. ......... ... ... . ... .. . . . . 119
ANhang IV e 120
Unterdepotbanken . ... ... .. 120
ANlage V .o e 123
Stock CoNNeCt . . ... e e e 123
ANNaNg V. e e e e e e 125
Bond Connect . . ... ... e 125
ANhang VIl .. e e e e 126
Verkaufsbeschrankungen fiir bestimmte Nicht-EWR-Lander . . . ... . . . . . et 126
ANhang VIl . .. e e e 131
Haftungsausschluss der Referenzwertanbieter . ... ..... .. . . . .. . 131
ANhang X e 135
Zusatzliche Informationen zu Finanzindizes, die fiir Anlagezwecke eingesetzt werden ........................... 135
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland . ......... .. ... ... . . . . . 137
Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich . ............. ..ottt anan, 140

Nachtrag 1 vom - BNY Mellon Asian Opportunities Fund

BNY Mellon Global Funds, plc — Inhalt



Nachtrag 2 vom - BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
Nachtrag 3 VOM - BNY Mellon Global Bond Fund
Nachtrag 4 VOM - BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
Nachtrag 5 VOM BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
Nachtrag 6 VOM - BNY Mellon Global Opportunities Fund

Nachtrag 7 vom - BNY Mellon Pan European Equity Fund*
Nachtrag 8 VOM - BNY Mellon Euroland Bond Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Euroland Bond Fund
Nachtrag 9 VOM - BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
Nachtrag 10 VOM - BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Nachtrag 11 VOM - BNY Mellon Brazil Equity Fund
Nachtrag 12 VOM - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
Nachtrag 13 VOM - BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
Nachtrag 14 VOM - BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
SFDR Annex - BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
Nachtrag 15 vom - BNY Mellon Global Equity Income Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Equity Income Fund
Nachtrag 16 vom - BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Nachtrag 17 vom - BNY Mellon Absolute Return Equity Fund*
Nachtrag 18 VOM - BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Nachtrag 19 VOM - BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Nachtrag 20 VOM - BNY Mellon European Credit Fund
Nachtrag 21 VOM - BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)
NACHTRAG 22 VOM - BNY Mellon Global Emerging Markets Opportunities Fund*
NACHTRAG 23 VOM - BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund*
Nachtrag 24 VOM - BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund
Nachtrag 25 VOM - BNY Mellon Asian Income Fund
Nachtrag 26 VOM - BNY Mellon Global Leaders Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Leaders Fund
Nachtrag 27 VOM - BNY Multi-Sector Credit Income Fund
Nachtrag 28 vom - BNY Mellon Global Credit Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Credit Fund
Nachtrag 29 VOM - BNY Mellon U.S. Equity Income Fund
Nachtrag 30 VOM - BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
Nachtrag 31 vom - BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
SFDR Annex - BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
Nachtrag 32 VOM - BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund
Nachtrag 33 VOM - BNY Mellon Sustainable Global Multi-Asset Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Sustainable Global Multi-Asset Fund
Nachtrag 34 vom - BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Global Funds, plc



Nachtrag 35 VOM - BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Nachtrag 36 vom - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Nachtrag 37 VOM - BNY Mellon Mobility Innovation Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Mobility Innovation Fund
Nachtrag 38 VOM - BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund
Nachtrag 39 VOM - BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
Nachtrag 40 VOM - BNY Mellon Blockchain Innovation Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Blockchain Innovation Fund
Nachtrag 41 VOM - BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
Nachtrag 42 vom - BNY Mellon Floating Rate Credit Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Floating Rate Credit Fund
NACHTRAG 43 VOM - BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)*
SFDR Annex - BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
NACHTRAG 44 VOM - BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund*
SFDR Annex - BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund
Nachtrag 45 VOM - BNY Mellon Efficient EM Debt Hard Currency Beta Fund
Nachtrag 46 vom - BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund
Nachtrag 47 vom - BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund
Nachtrag 48 VOM - Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
SFDR Annex - Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
Nachtrag 49 VOM - BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund
Nachtrag 50 vom - BNY Mellon Future Earth Fund*
SFDR Annex - BNY Mellon Future Earth Fund*
Nachtrag 51 vom - BNY Mellon Food Innovation Fund*
SFDR Annex - BNY Mellon Food Innovation Fund*
Nachtrag 52 vom - BNY Mellon Future Life Fund*
NACHTRAG 53 VOM - BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund*
SFDR Annex - BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund
Nachtrag 54 vom - Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund
SFDR Annex - Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund
Nachtrag 55 vom - BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund
Nachtrag 56 vom - BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
Nachtrag 57 VOM - Responsible Horizons EM Debt Impact Fund
SFDR Annex - Responsible Horizons EM Debt Impact Fund
Nachtrag 58 VOM - BNY Mellon Long-Term European Equity Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Long-Term European Equity Fund
Nachtrag 59 vom - BNY Mellon Absolute Return Credit Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Absolute Return Credit Fund
Nachtrag 60 vom - BNY Mellon Global Aggregate Bond Fund
SFDR Annex - BNY Mellon Global Aggregate Bond Fund

BNY Mellon Global Funds, plc



Nachtrag 61 vom - BNY Adaptive Risk Overlay Fund

* Bitte beachten Sie, dass die Zeichnung dieser Teilfonds nicht méglich ist und ihre Loschung durch die Zentralbank anhéngig ist. Bitte lesen
Sie die entsprechenden Nachtrage, dort finden Sie weitere Informationen.
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Rechtsberater in Irland

Dillon Eustace

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Wirtschaftspriifer

Ernst & Young
Harcourt Centre
Harcourt Street
Dublin 2

Irland

Leitende Vertriebsgesellschaften

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
BNY Mellon Centre

160 Queen Victoria Street

London EC4V 4LA

Vereinigtes Koénigreich

Verwaltungsgesellschaft

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

Anlageverwalter

Alcentra NY, LLC

9 West 57th Street, Suite 4920
New York, NY 10019

United States

ARX Investimentos Ltda.

Avenida Borges de Medeiros, 633, 4th floor, Leblon
Rio de Janeiro - RJ

Brasilien

Zip Code: 22430-041

Newton Investment Management Japan Ltd.
Marunouchi Trust Tower Main

1-8-3 Marunouchi, Chiyoda-ku

Tokyo 100-0005

Japan

Insight Investment Management (Global) Limited
160 Queen Victoria Street

London, EC4V 4LA

Vereinigtes Kdnigreich

Insight North America LLC
200 Park Avenue, 7th Floor
New York

NY 10166

USA

Newton Investment Management Limited
BNY Mellon Centre

160 Queen Victoria Street

London, EC4V 4LA

Vereinigtes Konigreich

Newton Investment Management North America LLC
One Boston Place

201 Washington Street

Boston

MA 02108-4408

Walter Scott & Partners Limited
One Charlotte Square
Edinburgh, EH2 4DR

Schottland

Vereinigtes Kdnigreich

BNY Mellon Global Funds, plc — Anschriftenverzeichnis

11



Definitionen

Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, gelten die folgenden Definitionen fir die
Gesamtheit dieses Prospekts:

,Verwaltungsvertrag”

Ein Vertrag vom 13. Méarz 2001, der zwischen BNY
Mellon Global Management Limited und Mellon Fund
Administration Limited abgeschlossen wurde,
geandert und erneuert durch den Vertrag zwischen
BNY Mellon Global Management Limited, Mellon Fund
Administration Limited und dem Administrator vom
31. Juli 2008 und weiter erneuert durch den Vertrag
zwischen BNY Mellon Global Management Limited,
der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator
vom 1. Mérz 2019 in der jeweils glltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

LAdministrator®

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Verwaltungsgesellschaft zum
Administrator der Gesellschaft und jedes Teilfonds
gemaf3 den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
ernannt wird.

+<Antragsformular"

bezeichnet ein von den Anteilszeichnern
auszuflllendes Antragsformular fir Anteile, wie es
von der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten von
Zeit zu Zeit vorgeschrieben wird.

,<Zugelassenes Kreditinstitut*
bezeichnet ein zugelassenes Kreditinstitut:

a) im EWR;

b) in einem Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, (Schweiz, Kanada,
Japan, Vereinigte Staaten); oder

c) in einem Drittland, das gemaf3 Artikel 107 Absatz
4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als
gleichwertig gilt; oder

d) eine andere Kategorie von Kreditinstitut, das von
den Verordnungen, den CBI-OGAW-Vorschriften
und/oder der Zentralbank von Zeit zu Zeit
zugelassen werden kann.

.Satzung®

Die Grundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft
in ihrer jeweils glltigen Fassung.

,Verwaltungsrat®

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft einschlieflich
ordnungsgemaf} ermachtigter Ausschiisse des
Verwaltungsrats.

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

,Bond Connect”

Bond Connect ist ein Anleihemarkt-Zugriffsprogramm
auf Gegenseitigkeit zwischen der VR China und
Hongkong, das durch das China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), die China Central Depository & Clearing
Co., Ltd (,CCDCC"), das Shanghai Clearing House und
die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited sowie
die Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.
Dieses Programm ermoglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), Gber die
Verbindung zwischen den betreffenden
Finanzinfrastrukturinstituten in der VR China und
Hongkong Anlagen im China-Interbank-Anleihemarkt
(CIBM) vorzunehmen. Nahere Angaben iber Bond
Connect finden sich in Anhang VI dieses Prospekts.

,Geschaftstag"

Der Tag oder die Tage, die in dem betreffenden
Nachtrag angegeben sind.

,Zentralbank®

Die irische Zentralbank oder eine entsprechende
Nachfolge-Einrichtung.

,OGAW-Vorschriften der Zentralbank”

Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2019 (in der jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und die
Orientierungshilfe (Guidance), die von der Zentralbank
von Zeit zu Zeit veroffentlicht wird.

,OGA®
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0OGA)

,Anpassung an den Klimawandel"

bezeichnet den Prozess der Anpassung an den
tatsachlichen und erwarteten Klimawandel und
dessen Auswirkungen entsprechend der Definition in
der EU-Taxonomie-Verordnung.

,Einddmmung des Klimawandels*

bezeichnet den Prozess der Begrenzung des Anstiegs
der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich
unter 2 °C und die Fortsetzung der Bemuhungen, ihn
auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu
begrenzen, wie im Ubereinkommen von Paris und
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt.

,Gesellschaft”
BNY Mellon Global Funds, plc

+JAnnahmeschluss®

Die Uhrzeit und der Tag, die im betreffenden
Nachtrag fur den Teilfonds angegeben sind.



Verwahrstelle“

Bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Dublin, die als Verwahrstelle der
Gesellschaft agiert, oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Gesellschaft mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank zur Verwahrstelle der Gesellschaft
und jedes Teilfonds ernannt wird.

,Verwahrstellenvertrag*

Bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 13. Méarz
2001 zwischen der Gesellschaft und der Mellon
Trustees Limited, gedndert und erneuert durch den
Vertrag zwischen der Gesellschaft, Mellon Trustees
Limited und der Verwahrstelle vom 31. Juli 2008,
gedndert und erneuert durch den
Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle vom 1. Juli 2016 in der jeweils
gultigen, ersetzten oder erneuerten Form,
vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank.

,Vertriebsgesellschaft®

bezeichnet die BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A., BNY Mellon Investment
Management EMEA Limited, oder andere Personen,
die von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt werden, um als Vertriebsgesellschaft fur die
Teilfonds zu fungieren.

,Zuldssige Markte"

Markte, in die ein Teilfonds investieren kann, wie in
der Satzung als ,Anerkannte B&rsen® definiert. Ein
Verzeichnis dieser Markte findet sich in Anhang Il
dieses Prospekts.

,Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten*

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, welche die EU-
Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten erflllen. Wirtschaftliche
Tatigkeiten, die dieser Definition entsprechen, sind
auf solche Wirtschaftsaktivitaten beschrankt, die
einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen der
Anpassung an den Klimawandel, der Einddmmung
des Klimawandels, der nachhaltigen Nutzung und des
Schutzes der Wasser- und Meeresressourcen, des
Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft, der
Vermeidung und Eindédmmung der
Umweltverschmutzung sowie des Schutzes und der
Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der
Okosysteme gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung
leisten.

,ERISA-Plane*

bezeichnet (i) alle Pensionsplane, die unter Title | des
United States Employee Retirement Income Security
Act von 1974 in der jeweils glltigen Fassung (ERISA)
fallen, oder (ii) alle individuellen Pensionskonten oder
-pléne, die unter Section 4975 des United States
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung fallen.

,ESMA*

Bezeichnet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde.

~ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden®

bezeichnet die Leitlinien der ESMA zu Fondsnamen,
die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden, in der jeweils glltigen Fassung

,ESG*

bedeutet Umwelt, Soziales und Governance
(Unternehmensfiihrung)

,EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten®

bezeichnet die in Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung genannten Kriterien.

,EU-Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

,Ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung"

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, die es anderen
Tatigkeiten unmittelbar erméglicht, einen
wesentlichen Beitrag zu einem der Umweltziele der
EU-Taxonomie-Verordnung zu leisten, sofern diese
Wirtschaftstatigkeit (i) nicht zu Lock-in-Effekten
bezogen auf Vermégenswerte flhrt, die unter
Berlicksichtigung der wirtschaftlichen Lebensdauer
dieser Vermdgenswerte langfristige Umweltziele
untergraben, und (ii) auf der Grundlage von
Erwagungen im Zusammenhang mit dem
Lebenszyklus eine erhebliche positive Auswirkung auf
die Umwelt hat.

,Technische Bewertungskriterien (,TSC“) der EU-
Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die technischen Bewertungskriterien, die
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt
wurden, um den Grad der 6kologischen
Nachhaltigkeit einer Anlage im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung zu beurteilen.

,Ubergangstatigkeiten im Sinne der ,EU-
Taxonomie-Verordnung"

bezeichnet die beste Alternative: Im Falle des
Klimaschutzziels sind dies Ubergangstatigkeiten, fir
die es keine technisch und wirtschaftlich
durchfihrbaren CO,-armen Alternativen gibt und die
bestimmte Kriterien erfiillen, so dass sie den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft in einer
Weise unterstitzen, die im Einklang mit dem Pfad hin
zur Begrenzung des Temperaturanstiegs auf 1,5 Grad
Celsius gegenuiber dem vorindustriellen Niveau steht.

,Europdische griine Anleihen”

bezeichnet européische griine Anleihen, die gemaf3
der Verordnung Uber européische griine Anleihen
(Verordnung [EU] 2023/2631) in der jeweils gltigen
Fassung begeben wurden
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,Steuerbefreiter irischer Anleger*

® Ein Pensionsplan (pension scheme), der ein
steuerbefreiter zugelassener Plan (exempt
approved scheme) im Sinne von Section 774 des
Taxes Act ist, oder ein
Rentenversicherungsvertrag (retirement annuity
contract) oder eine Einrichtung in Form eines
Trust (trust scheme), auf den bzw. die Section
784 oder 785 des Taxes Act anwendbar sind;

® Eine Gesellschaft, die Lebensversicherungs-
geschéafte im Sinne von Section 706 des Taxes
Act betreibt;

® Ein Anlageorganismus (investment undertaking)
im Sinne von Section 739 B(1) des Taxes Act;

® Eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne von
Section 737 des Taxes Act;

® FEine gemeinnitzige Einrichtung, d. h. eine
Person, auf die Section 739 D(6)(f)(i) des Taxes
Act zutrifft;

® FEin Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des
Taxes Act zutrifft;

® Eine qualifizierte Fondsverwaltungsgesellschaft
im Sinne von Section 784A(1)(a) des irischen
Taxes Act, bei der die Anteile als Anlagen eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines
genehmigten Minimalpensionsfonds gehalten
werden;

® Eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft
(qualifying management company) im Sinne von
Section 739B des Taxes Act;

® Eine Investment Limited Partnership im Sinne von
Section 739J des Taxes Act;

® Ein Verwalter eines personlichen
Pensionssparplans (Personal Retirement Savings
Account bzw. PRSA), der fiir eine Person handelt,
die gemaf} Section 787 | des Taxes Act Anspruch
auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer hat, wenn die gehaltenen
Anteile Vermdgenswerte eines PRSA sind;

® Eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section
2 des Credit Union Act von 1997;

® die National Asset Management Agency;

® Die National Treasury Management Agency oder
ein Fondsanlageinstrument (im Sinne von Section
37 des (Anderungs-)Gesetzes 2014 der National
Treasury Management Agency), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister
bzw. der Staat Uber die National Treasury
Management Agency ist;

® Das Motor Insurers’ Bureau of Ireland im Hinblick
auf Anlagen, die mit Geldern getatigt wurden, die
in den Motor Insurer Insolvency Compensation
Fund im Rahmen des Insurance Act 1964
(gedndert durch den Insurance (Amendment) Act
2018) eingezahlt wurden, sofern das Motor
Insurers’ Bureau of Ireland der Gesellschaft
gegenuber eine diesbezugliche Erklarung
abgegeben hat;
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® Ein Unternehmen, das geméaB Section 110(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist;

® Ein Unternehmen, das geméaB Section 739G(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist, das eine
entsprechende Erkléarung abgegeben hat und das
der Gesellschaft seine Steuernummer mitgeteilt
hat, jedoch nur insofern der betreffende Teilfonds
ein Geldmarktfonds ist (laut Definition in Section
739B des Taxes Act); oder

® Jeder andere Anleger, der eine Person mit Sitz
oder gewdhnlichem Sitz in Irland ist und der
gemafB der Steuergesetzgebung oder aufgrund
der schriftlich festgehaltenen Praxis oder
Erlaubnis der irischen Steuerbehérde (Irish
Revenue Commissioners) Anteile besitzen darf,
ohne dass es zu einer Steuerbelastung der
Gesellschaft kommt bzw. ohne dass
Steuerbefreiungen der Gesellschaft gefahrdet
werden und der Gesellschaft durch eine solche
Gefahrdung eine Steuerbelastung entsteht;

sofern sie die mafigebliche Erklarung
ordnungsgemaf3 ausgefillt haben.

,FCA®

Die Financial Conduct Authority mit Sitz in 12
Endeavour Square, Canary Wharf, London E20 1JN,
England.

,DFI*

bezeichnet auBBerborsliche derivative
Finanzinstrumente.

~,Guidance*

Die Orientierungshilfe, die von der Zentralbank von
Zeit zu Zeit mit Bezug auf die Anwendung der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank veréffentlicht wird.

,Erstausgabezeitraum®

der im entsprechenden Nachtrag angegebene
Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse anfanglich zur Zeichnung zur
Verfligung stehen.

,Institutionelle Anleger®
Dazu zéhlen:

® Unternehmen oder Organisationen wie Banken,
Geldverwalter oder sonstige Berater im
Finanzsektor, die entweder in eigenem Namen
oder im Namen von institutionellen Anlegern oder
Kunden im Rahmen einer diskretiondren
Verwaltungsvereinbarung anlegen.

® \Versicherungs- und Rickversicherungsunter-
nehmen;

® Rentenfonds;

® Konzerngesellschaften in den Bereichen
Industrie, Wirtschaft und Finanzwesen;

® Regionale und lokale Behorden;

® Organismen fiir gemeinsame Anlagen;



e Erfahrene und sachkundige Anleger und

® die Strukturen, die jeder der vorgenannten
Anlegertypen fir die Verwaltung seiner eigenen
Vermdgenswerte einrichtet.

vermittler”
Eine Person, die:

® Eine Geschaftstatigkeit ausibt, die darin oder
unter anderem darin besteht, Zahlungen von
einem Anlageorganismus (investment
undertaking) im Namen anderer Personen
entgegenzunehmen,

oder

® Anteile an Investmentgesellschaften im Namen
anderer Personen halt

~Anlageberater”

Einer oder mehrere von einem Anlageverwalter
ernannte Anlageberater, um Anlageberatung im
Hinblick auf die Vermdgenswerte eines Teilfonds zu
erbringen.

,Anlageverwalter”

Von der Verwaltungsgesellschaft jeweils ernannte
Parteien, die geméaf} den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank als Anlageverwalter der Teilfonds
fungieren, wie in den einzelnen Nachtragen zum
Prospekt angegeben.

,<Anlageverwaltungsvertrag"

Ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
jeweiligen Anlageverwaltern geschlossener Vertrag, in
der jeweils giltigen, ergdnzten oder anderweitig
modifizierten Fassung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank.

Jrland”
Die Republik Irland.

,Person mit Sitz in Irland®
Im Fall:

® einer natlrlichen Person eine Person, die im
steuerlichen Sinn ihren Wohnsitz in Irland hat.

® eines Trusts ein Trust, der seinen steuerlichen
Sitz in Irland hat.

® einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren
Steuersitz in Irland hat.

Eine naturliche Person hat in einem Steuerjahr
ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland, wenn sie
sich in Irland aufhalt: (1) sich in dem
betreffenden Steuerjahr mindestens 183 Tage in
Irland aufhalt, oder (2)

in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren
mindestens 280 Tage in Irland aufhélt,
vorausgesetzt, die natlirliche Person halt sich
innerhalb jedes Zeitraums mindestens 31 Tage
lang in Irland auf. Bei der Ermittlung der
Aufenthaltstage in Irland gilt eine natirliche
Person dann als sich in Irland aufhaltend, wenn
sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages in
Irland aufhélt. Diese Regelung ist am 1. Januar
2009 (zuvor wurden zur Ermittlung der Tage, an

denen eine natirliche Person als sich in Irland
aufhaltend galt, die Tage herangezogen, an denen
sie am Ende des Tages (um Mitternacht) in Irland
war) in Kraft getreten.

Ein Trust hat grundséatzlich seinen Steuersitz in
Irland, wenn der Treuhédnder seinen Sitz in Irland
hat bzw. (bei mehr als einem Treuhander) die
Mehrheit der Treuhander ihren Sitz in Irland hat.

Eine Gesellschaft, die in Irland gegriindet wurde,
und Gesellschaften, die zwar nicht in Irland
gegriindet wurden, aber in Irland verwaltet und
kontrolliert werden, haben ihren Steuersitz in
Irland, es sei denn, die betreffende Gesellschaft
ist in einem Land anséssig, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat
(und damit nicht in Irland anséssig).

Es wird darauf hingewiesen, dass die Festlegung
des Gesellschaftssitzes flir Steuerzwecke in
gewissen Fallen sehr komplex sein kann, und
potenzielle Anleger werden auf die besonderen
gesetzlichen Bestimmungen in Section 23A des
Taxes Act verwiesen.

,Verwaltungsgesellschaft"
BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank von
der Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft und jedes Teilfonds bestellt worden ist.

,Managementvertrag*

Ein zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag vom
28. Februar 2019 in der jeweils giiltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank.

,Managementanteil*
Ein Managementanteil am Kapital der Gesellschaft.

,Mitgliedstaat"

Ein Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums
(,LEWR").

,Nettoinventarwert der Gesellschaft”
Der gesamte Nettoinventarwert aller Teilfonds

,Nettoinventarwert des Teilfonds”

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemaf
den Bestimmungen der Satzung berechnet wird, wie
in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft — Berechnung des
Nettoinventarwerts* beschrieben.

.Nettoinventarwert je Anteil"

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds, der
gemaf den Bestimmungen der Satzung berechnet
wird, wie in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft —
Berechnung des Nettoinventarwerts beschrieben.

,OECD*

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, zu deren Mitgliedstaaten alle
Lander zahlen, die auf der Website der OECD
aufgefuhrt sind: http:/www.oecd.org
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,Person mit gewéhnlichem Sitz in Irland®

® |Im Fall einer natirlichen Person eine Person, die
im steuerlichen Sinn ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat;

® Im Fall eines Treuhandvermdégens (Trusts) ein
Treuhandvermdégen, das im steuerlichen Sinne
seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Eine natirliche Person hat in einem bestimmten
Steuerjahr ihren gewdhnlichen Wohnsitz in Irland,
wenn sie in den drei aufeinander folgenden
Steuerjahren, die diesem Steuerjahr vorhergehen,
in Irland steuerlich anséssig war (d. h. sie hat ab
dem Beginn des vierten Steuerjahres ihren
gewohnlichen Wohnsitz in Irland). Eine natirliche
Person behalt ihren gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland solange, bis sie wahrend dreier
aufeinander folgender Steuerjahre dort nicht
mehr steuerlich anséssig war. Somit behalt eine
natirliche Person, die ihren Wohnsitz und
gewdhnlichen Wohnsitz im Steuerjahr vom

1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 in
Irland hatte und Irland in demselben Steuerjahr
verlasst, ihren gewdhnlichen Wohnsitz in Irland
bis zum Ende des Steuerjahres, das vom

1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 lauft.

Das Konzept des gewdhnlichen Sitzes eines Trust
ist etwas diffizil und hangt mit seinem Steuersitz
zusammen.

oTC

bedeutet Over-the-Counter (im Freiverkehr
gehandelt).

,PAB-Ausschliisse”

Investitionen in Unternehmensemittenten, die gemaf
den Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten wie in
Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 zur
Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fir den
klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte
Referenzwerte in der jeweils giltigen Fassung
ausgeschlossen sind

.Zahlstellenvertrag"

Ein oder mehrere Zahlstellenvertrage, die zwischen
der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und einer Zahlstelle
abgeschlossen werden.

Zahlstelle”

Eine oder mehrere Zahlstellen, die von der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft in
bestimmten Hoheitsgebieten ernannt werden.

,PRIIP KID*

Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte, die geméaf} der PRIIP-
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Delegierten
PRIIP-Verordnung (EU) 2021/2268 erstellt werden

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

~Prospekt”

Der geméaf den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
herausgegebene Prospekt der Gesellschaft und alle
dazugehorigen Nachtrage und Ergadnzungen.

~,Anerkanntes Clearingsystem*

Ein in Section 246A des Taxes Act aufgefiihrtes
Clearingsystem (einschlieBlich, aber nicht beschrankt
auf, Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder jedes andere System
zur Verrechnung von Anteilen, das im Sinne von
Kapital 1A in Teil 27 des Taxes Act von der irischen
Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) als
anerkanntes Clearingsystem bezeichnet wird.

~,Anerkannte Ratingagentur(en)"

Jede Ratingagentur wie Standard & Poor’s, Moody’s
Investor Services, Fitch Ratings oder eine
gleichwertige anerkannte Ratingagentur.

.Register®

Das Register, in dem die Namen der Anteilsinhaber
der Gesellschaft eingetragen sind.

,Maf3gebliche Erklarung*

Die fur den Anteilsinhaber maf3gebliche Erklarung
gemaB Schedule 2B des Taxes Act.

,MaBgeblicher Zeitraum*

Ein Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb eines
Anteils durch einen Anteilsinhaber und jeden
Folgezeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach
dem vorhergehenden mafigeblichen Zeitraum beginnt.

~Riicknahmepreis*

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwéasserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Ricknahme zuzurechnen ist.

.Securities Act”

Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933
in seiner jeweils gultigen Fassung.

~SFC*
Die Securities and Futures Commission in Hongkong.

,SFDR" oder ,Die Verordnung liber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor®

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

,SFDR Nachhaltige Investition“ oder ,SFDR
Nachhaltige Investitionen®

eine Investition oder Investitionen in eine
wirtschaftliche Tatigkeit oder wirtschaftliche
Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragt/beitragen, gemessen beispielsweise an
Schlisselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der
Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie,
Rohstoffen, Wasser und Boden, fiir die



Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder
fir die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und
die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit oder wirtschaftliche
Aktivitaten, die zur Erreichung eines sozialen Ziels
beitragt/beitragen, insbesondere eine Investition oder
Investitionen, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten
beitragt/beitragen oder den sozialen Zusammenhalt,
die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen
fordert/fordern oder eine Investition in Humankapital
oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevélkerungsgruppen, vorausgesetzt,
dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere bei
soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, der Vergitung von Mitarbeitern
sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

~SFT*

bezeichnet ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte® im
Sinne der SFTR-Definition.

~SFTR"

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils
geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

LAnteilsinhaber”

Eine Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt als Inhaber
von Anteilen im von der Gesellschaft oder in ihrem
Namen gefiihrten Register eingetragen ist.

LAnteile“ oder ,Anteil”

Nennwertlose partizipierende Anteile am Kapital der
Gesellschaft, die als unterschiedliche Klassen von
Anteilen an einem oder mehreren Teilfonds
bezeichnet sein kénnen.

.Spezifizierte US-Person”
bedeutet

a) ein US-Blrger oder ansassige natirliche Person,

b) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines
Bundesstaats errichtete Personen- oder
Kapitalgesellschaft,

c) ein Trust, wenn

i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die
Befugnis hatte, laut anwendbarem Recht
Anordnungen oder Urteile im Wesentlichen in
Bezug auf alle Fragen zur Verwaltung des
Trusts zu erlassen,

und

ii) eine oder mehrere US-Personen die Befugnis
haben, alle wesentlichen Entscheidungen des
Trust oder eine Immobilie eines Erblassers zu
kontrollieren, der Staatsbiirger der
Vereinigten Staaten war oder dort seinen
Wohnsitz hatte, mit Ausnahme:

1) einer Kapitalgesellschaft, deren Aktien
auf einem oder mehreren etablierten
Wertpapiermarkt/(méarkten) regular
gehandelt werden;

2) einer Kapitalgesellschaft, die Mitglied
desselben erweiterten Konzerns ist, wie
es in Section 1471(e)(2) der US-
Abgabenordnung als eine in Klausel a)
beschriebene Kapitalgesellschaft ist;

3) die Vereinigten Staaten oder eine ihrer
originaren Behorden oder
Instrumentalitaten;

4) jeder Bundesstaat der Vereinigten
Staaten, jedes US-Territorium, jede
politische Untereinheit der Vorgenannten
oder jede vollstandig kontrollierte
Behorde oder Instrumentalitat einer oder
mehrerer der Vorgenannten;

5) jede geméaf Section 501(a) von der Steuer
befreite Organisation oder jeder
individuelle Altersvorsorgeplan nach
Section 7701(a)(37) der US-
Abgabenordnung;

6) jede Bank gemaB Section 581 der US-
Abgabenordnung;

7) jeder Real Estate Investment Trust
(Immobilienfonds) gemaf3 Section 856 der
US-Abgabenordnung;

8) jede regulierte Investmentgesellschaft
gemaf Section 851 der US-
Abgabenordnung definiert oder jede
Gesellschaft, die bei der Securities
Exchange Commission gemaf} des
Investment Company Act von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) registriert ist;

9) jeder Investmentfonds geméaB Section
584(a) der US-Abgabenordnung;

10) jeder Trust, der steuerbefreit ist geméaf
Section 664(c) der US-Abgabenordnung
oder beschrieben ist in Section 4947(a)(1)
der US-Abgabenordnung;

11) jeder mit Wertpapieren, Rohstoffen oder
derivativen Finanzinstrumenten
(einschlieBlich Notional Principal
Contracts, Futures, Forwards und
Optionen) handelnde Handler, der als
solcher gemaf} den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines ihrer
Bundesstaaten registriert ist;

oder

12) jeder Makler gemaf3 Section 6045(c) der
US-Abgabenordnung. Diese Definition ist
in Ubereinstimmung mit der US-
Abgabenordnung (Internal Revenue Code)
zu interpretieren.

.Stock Connect”

Stock Connect, bestehend aus dem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und dem Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, ist ein durch die Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited, die Shanghai Stock
Exchange (die ,SSE®), die Shenzhen Stock Exchange
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(die ,SZSE®) und die China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited entwickeltes
Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das den
gegenseitigen Zugang zu den Aktienmarkten zwischen
dem Festlandchina und Hongkong gewahrleisten soll.
Dieses Programm ermdglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), bestimmte
chinesische A-Aktien, die an der SSE und/oder der
SZSE notiert sind, Uber ihre Bérsenhandler in
Hongkong zu handeln. Nahere Angaben Uber das
Stock-Connect-Programm sind in Anhang V dieses
Prospekts dargelegt.

,unteranlageverwalter®

Ein oder mehrere Unteranlageverwalter oder -berater,
die von einem Anlageverwalter zur Verwaltung des
Vermdgens eines Teilfonds bestellt werden.

.Teilfonds”

Ein vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall mit der
vorherigen Zustimmung der Zentralbank aufgelegter
Teilfonds der Gesellschaft.

»Zeichnungspreis®

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwasserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Zeichnung zuzurechnen ist.

,Nachtrag® oder ,Nachtrage*

Ein Dokument, das diesen Prospekt ergéanzt und
spezielle Angaben Uber einen bestimmten Teilfonds
enthalt.

.Taxes Act”

Der irische Taxes Consolidation Act von 1997 (in
seiner jeweils glltigen Fassung).

,OGAW*

Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der geméaf3 der Richtlinie des Rates der
Europaischen Union 85/611/EWG vom 20.Dezember
1985 in ihrer jeweils gednderten, konsolidierten oder
ersetzten Fassung errichtet ist.

,OGAW-Richtlinie*

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EWG des
Europédischen Parlaments und des Rates in der durch
die Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014
gednderten Fassung, in ihrer jeweils weiter
gednderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

,OGAW-Vorschriften“

Die irische Durchfiihrungsverordnung zu den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren von 2011 (European Communities
Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations, 2011) (S.I. Nr.
352 von 2011) in ihrer durch die Vorschriften der
Européischen Gemeinschaften von 2012 geénderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) (Amendment), (S.I. Nr. 300
von 2012) und in ihrer durch die Vorschriften der
Européische Union von 2016 weiter gednderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

Transferable Securities) (Amendment), (S.I. (Nr. 143
von 2016) (in ihrer jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und alle
gemaf dieser Vorschriften von der Zentralbank
herausgegebenen Vorschriften oder Leitlinien, die
zum jeweiligen Zeitpunkt giltig sind.

,US-Person”

eine Person, die einer der beiden folgenden Gruppen
angehort:

a) eine Person, die nach Rule 902 der Regulation S
des Securities Act als ,US-Person® gilt

oder

b) eine Person, die in der Definition des Begriffs
.Nicht-US-Person® nach Rule 4,7 Commodity
Futures Trading Commission (,CFTC")
ausgeschlossen ist. Zur Klarstellung: Eine Person
ist ausschlieBlich dann keine ,US-Person®, wenn
sie nicht unter die Definition einer ,US-Person*
nach Rule 902 und gleichzeitig unter die
Definition einer ,Nicht-US-Person“ nach CFTC
Rule 4.7 fallt.

c) Nach Rule 902 umfasst die Definition einer ,US-
Person® im Allgemeinen folgende Personen:

i) eine natirliche Person mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten (einschlie3lich in den
USA anséssige Personen, die ihren Wohnsitz
voriibergehend im Ausland haben);

ii) eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, die nach dem Recht der
Vereinigten Staaten gegriindet worden ist;

iii) ein Nachlassverméogen, dessen Vollstrecker
oder Verwalter eine US-Person ist;

iv) ein Trust, dessen Treuhandverwalter eine US-
Person ist;

v) eine Zweigstelle oder Niederlassung eines
auslandischen Unternehmens, die ihren Sitz
in den Vereinigten Staaten hat;

vi) ein Konto ohne Verwaltungsauftrag (,non-
discretionary account®) oder ein dhnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhdnder zugunsten oder fir
Rechnung einer US-Person gehalten wird;

vii) ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhander gehalten wird, der in den
Vereinigten Staaten gegriindet ist oder
(sofern es sich um eine nattrliche Person
handelt) den Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten hat;

und

viii) eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, sofern:

1) diese nach dem Recht eines nicht-
amerikanischen Hoheitsgebiets gegriindet
ist;

und



2) sie von einer US-Person priméar zu
Anlagezwecken in Wertpapiere, die nicht
gemaf Securities Act registriert sind,
gegrindet wurde, es sei denn, sie wurde
gegriindet und steht im Eigentum von
akkreditierten Anlegern (,accredited
investors“) (geméaB Definition in Rule 501
(a), Regulation D des Securities Act), die
keine natirlichen Personen,
Nachlassvermoégen oder Trusts sind.

Nicht als US-Personen geméaf3 Rule 902 gelten
unbeschadet des vorstehenden Absatzes:

i)

iii)

ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen berufsméafligen Treuhdnder, der in
den USA gegriindet wurde oder (sofern es
sich um eine natirliche Person handelt)
seinen Wohnsitz in den USA hat, zugunsten
einer Nicht-US-Person oder fiir deren
Rechnung gehalten wird;

ein Nachlassvermodgen, dessen
berufsmasBiger, als Vollstrecker oder
Verwalter handelnder Treuhédnder eine US-
Person ist, sofern

1) ein Vollstrecker oder Verwalter des

Nachlassvermogens, der keine US-Person

ist, die alleinige oder geteilte
Anlagevollmacht in Bezug auf die
Vermogenswerte des Nachlassvermdgens
hat,

und

2) das Nachlassvermégen Nicht-US-
Gesetzen unterliegt;

einen Trust, bei dem ein als Treuhander
(trustee) handelnder professioneller
Treuhénder (fiduciary) eine US-Person ist,
wenn ein Treuhander (trustee), der keine US-
Person ist, alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis Uber das Trustvermdgen
besitzt und kein Begilinstigter (beneficiary)
des Trust (und kein Treugeber (settler), wenn
der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist;

ein Mitarbeiterbeteiligungsplan, der in
Ubereinstimmung mit der Gesetzgebung des
entsprechenden Landes (mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten) geschaffen wurde und
verwaltet wird, und bei dem die Usancen und
Dokumentationspflichten dieses Landes
eingehalten werden;

eine Zweigstelle oder Niederlassung einer
US-Person, die ihren Sitz auBerhalb der
Vereinigten Staaten hat, sofern

1) die Zweigstelle oder Niederlassung fiir
rechtskonforme Geschaftszwecke aktiv
ist
und

2) die Zweigstelle oder Niederlassung im
Versicherungs- oder Bankwesen tatig ist
und an ihrem Sitz dem jeweiligen
materiellen Versicherungs- oder
Bankenrecht unterliegt;

und

vi) bestimmte internationale Organisationen, die
in Rule 902 (k) (2) (vi) der Regulation S des
Securities Act aufgeflihrt sind.

Im relevanten Teil von Rule 4.7 CFTC in seiner
aktuellen Fassung wird bestimmt, dass folgende
Personen als ,Nicht-US-Personen gelten:

d) eine natirliche Person mit Wohnsitz au3erhalb
der Vereinigten Staaten;

e) eine Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft
oder ein anderes Unternehmen, mit Ausnahme
von Unternehmen, die vorwiegend fiir passive
Anlagen gegriindet wurden, die nach dem Recht
eines Hoheitsgebiets auf3erhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden und deren Hauptsitz in
einem Hoheitsgebiet auflerhalb der Vereinigten
Staaten liegt;

f) ein Nachlassvermégen oder Trust, dessen
Einnahmen ungeachtet ihrer Herkunft nicht der
US-Einkommensteuer unterliegen;

g) ein Unternehmen, das hauptséchlich fir passive
Anlagen errichtet wurde, wie ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein dhnliches
Unternehmen, sofern die Anteile an dem
Unternehmen, die von Personen gehalten werden,
welche die Voraussetzungen fur ,Nicht-US-
Personen” oder qualifizierte berechtigte Personen
(qualified eligible persons) (wie in CFTC Rule 4.7
(a) (2) oder (3) definiert) nicht erfillen, insgesamt
weniger als zehn Prozent des wirtschaftlichen
Eigentums an dem Unternehmen ausmachen und
das Unternehmen nicht hauptsachlich zu dem
Zweck errichtet wurde, die Anlage durch
Personen, welche die Voraussetzungen fir ,Nicht-
US-Personen” nicht erfiillen, in einem Pool zu
erleichtern, dessen Betreiber von bestimmten, in
Teil 4 der CFTC-Regulations enthaltenen
Vorschriften befreit ist, weil die Teilnehmer
Nicht-US-Personen sind;

oder

h) ein Pensionsplan fir die Arbeitnehmer, leitenden
Angestellten oder Geschéaftsfihrer eines
Unternehmens, das auflerhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet ist und seinen
Hauptgeschéftssitz auf3erhalb der Vereinigten
Staaten hat.

,Vereinigte Staaten®

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieB3lich
ihrer Einzelstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstige Gebiete, die
ihrer Hoheitsgewalt unterstehen.

.Bewertungstag*

Der bzw. die in dem betreffenden Nachtrag jedes
Teilfonds angegebene(n) Tag(e).

.,Bewertungszeitpunkt*

Der in dem betreffenden Nachtrag fiir den jeweiligen
Teilfonds angegebene Zeitpunkt an jedem
Bewertungstag.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich in
diesem Prospekt alle Bezugnahmen auf:
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,Milliarde* auf tausend Millionen;

,Billion“ auf tausend Milliarden;

LAUD“ oder ,A$“ auf australische Dollar;

,CAD“ oder ,C$“ auf kanadische Dollar;

,CHF* oder ,FR" auf Schweizer Franken;

,CNH" oder ,Renminbi“ auf die Offshore-
Marktwahrung. ,Renminbi® ist die offizielle Wahrung
der Volksrepublik China; sie wird verwendet, um die
chinesische Wéhrung zu bezeichnen, die an Onshore-
und Offshore-Markten gehandelt wird. Alle Verweise
in diesem Prospekt auf CNH oder Renminbi sollten
als Verweise auf die Offshore-Renminbi-
Marktwahrung (CNH) interpretiert werden;

,DKK" auf danische Kronen;

,EUR" oder ,Euro“ oder ,€" auf den Euro;

,GBP* oder ,Sterling” oder ,Stgf” oder ,£* auf das
britische Pfund Sterling;

~JPY* oder ,Yen® oder ,¥* auf japanische Yen;

,NOK" auf norwegische Kronen;

LSEK* oder ,KR" auf schwedische Kronen;

,SGD" oder ,S$* auf Singapur-Dollar;

,USD“ oder ,Dollar” oder ,US" oder ,Cents” auf US-
Dollar oder -Cents.
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Die Gesellschaft

GRUNDUNG UND DAUER

Die Gesellschaft wurde am 27. November 2000 nach dem
Recht Irlands als Investmentgesellschaft des offenen
Typs mit variablem Kapital, Umbrella-Struktur und
beschrankter Haftung gegriindet. Die Gesellschaft wurde
von der Zentralbank geméaf den OGAW-Vorschriften am
14. Marz 2001 zugelassen. Das Anteilskapital der
Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert
der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat zwar eine unbegrenzte Lebensdauer,
aber sie kann zu jeder Zeit alle (jedoch nicht einzelne)
dann noch nicht zuriickgenommene Anteile in jedem oder
einem Teilfonds nach vorheriger Mitteilung an die
Anteilsinhaber mit einer Frist von mindestens vier und
héchstens zwolf Wochen, die an einem Bewertungstag
endet, zu dem an diesem Bewertungstag geltenden
Ricknahmepreis zuricknehmen.

STRUKTUR

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen mit Umbrella-Struktur, die sich aus
verschiedenen Teilfonds zusammensetzt.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kénnen vom
Verwaltungsrat weitere Teilfonds aufgelegt werden. Der
Name jedes Teilfonds, die Bedingungen der Erstausgabe
von Anteilen, Angaben zu seinen Anlagezielen, seiner
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen und allen
anwendbaren Geblhren und Aufwendungen sind in den
Nachtragen zu diesem Prospekt darzulegen. Dieser
Prospekt darf nur mit einem oder mehreren Nachtragen
herausgegeben werden, von denen jeder spezifische
Angaben zu einem bestimmten Teilfonds enthalt. Dieser
Prospekt und der betreffende Nachtrag sollten als ein
einziges Dokument gelesen und ausgelegt werden.
Nachtrage kénnen diesem Prospekt von Fall zu Fall
hinzugefligt oder aus ihm herausgenommen werden,
wenn Teilfonds von der Zentralbank genehmigt werden
bzw. ihre Genehmigung widerrufen wird. Die derzeitigen
Teilfonds der Gesellschaft sind unter der Uberschrift
sInhalt* aufgefihrt.

Der Verwaltungsrat kann bei der Auflegung eines
Teilfonds oder von Fall zu Fall mehrere Anteilsklassen in
einem Teilfonds bilden, die sich in bestimmten Punkten
unterscheiden kénnen, wie z. B.

a) Zeichnungsbetrage,
b) Gebihren und Aufwendungen,

c) festgelegte Wahrungen
und/oder

d) eine unterschiedliche Ausschittungspolitik, die der
Verwaltungsrat bestimmen kann.

Die in jedem Teilfonds gebildeten Anteilsklassen werden
in dem betreffenden Nachtrag zum Prospekt angegeben.
Fir die einzelnen Klassen werden keine gesonderten
Vermdgensmassen gehalten. Die Bildung weiterer
Anteilsklassen muss im Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann die Anteilsklassen des Teilfonds
ganz oder teilweise fur Zeichnungen durch bestehende
und/oder neue Anteilsinhaber schlief3en, wenn das dem
Teilfonds zuzuordnende Vermoégen ein Niveau erreicht,
bei dessen Uberschreitung die Annahme weiterer
Zeichnungen nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht
im besten Interesse der Anteilsinhaber ist. Zum Beispiel,
wenn die Gréf3e des Teilfonds sich nachteilig auf die
Féahigkeit des Anlageverwalters auswirkt, das Anlageziel
zu erreichen.

Der Verwaltungsrat kann danach die Anteilsklassen des
Teilfonds nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise
wieder fur Zeichnungen durch bestehende und/oder neue
Anteilsinhaber 6ffnen. Dieser Prozess der Schlieflung und
eventuellen Wiederéffnung der Anteilsklassen kann
spater auf Beschluss des Verwaltungsrats gelegentlich
wiederholt werden.

Anteilsinhaber kdnnen sich beim Administrator
erkundigen, ob Anteilsklassen geschlossen oder offen
sind und ob diese Anteilsklassen fiir bestehende und/
oder neue Anteilsinhaber offen sind. Die SchlieBung von
Anteilsklassen fiir neue Zeichnungen bestehender und/
oder neuer Anteilsinhaber berihrt nicht die
Ricknahmerechte von Anteilsinhabern.

Gewisse Anteilsklassen sind fiir gewisse Arten von
Anlegern bestimmt (siehe Angaben zu den Anteilsklassen
in der nachstehenden Tabelle).

Zeichnungen von anderen Arten von Anlegern kénnen
akzeptiert werden, wenn der Verwaltungsrat aus gutem
Grund der Ansicht sind, dass der Anleger einen héheren
Betrag zeichnen kann als die anfangliche Mindestanlage
und missen moglicherweise eine Mindest-Kontogebihr
entrichten oder andere Qualifikationen erfillen, die von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Bei vielen Anteilsklassen gilt fiir Erstzeichnungen ein
Mindesterstanlagebetrag. Im entsprechenden Nachtrag
finden Sie Angaben zu den geltenden
Mindesterstanlagebetragen. Diese Betrage kdnnen von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat geandert werden.
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Standard-Anteilsklassen

Anteilsklasse Performancegebiihr Beschreibung der Zielgruppen | Gebiihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-
der Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
A, H (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja — Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
R, R (hedged) Ja und ihren Kunden die Nachlass auf die jahrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
nicht direkt in Rechnung die Verwaltungsgesellschaft
stellen. ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
B, J (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja — Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
und ihren Kunden die Nachlass auf die jéhrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
direkt in Rechnung stellen die Verwaltungsgesellschaft
kénnen. ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
N, N (hedged) Keine Finanzvermittler mit Kunden in | Ja- Eine Vertriebsprovision Keine
Hongkong, Singapur, Spanien, | (Vermittlungsgebihr) oder ein
Portugal, Italien und Landern Nachlass auf die jahrliche
in Lateinamerika Managementgebiihr kann durch
(einschlieBlich Chile und die Verwaltungsgesellschaft
Uruguay), wo aufgrund der in ausgezahlt werden, soweit dies
diesen Landern anwendbaren | vereinbart wurde und im
Marktfaktoren eine hdhere Einklang mit dem geltenden
jéhrliche Managementgebuhr Gesetz steht.
anfallt, als dies fiir andere
ahnliche Anteilsklassen der
Fall ist. Zu den maBgeblichen
Marktfaktoren gehéren
Vorgaben zur Bestellung
weiterer lokaler Vermittler
(einschlieBlich Anlage-
plattformen, Finanzberater,
Vertriebsgesellschaften und
Vertriebspartner). Diese
lokalen Vermittler kénnen eine
Vertriebsprovision (Ver-
mittlungsgebuhr) direkt vom
Finanzvermittler erhalten.
Die Finanzvermittler handeln
im Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.
D, D (hedged) Ja Anleger ohne Vermittler. Nein — Finanzvermittler, die Keine
; oder entweder keine Zahlungen von
G, G (hedged) Keine Dritten (Vertriebsprovision
Finanzvermittler, die ihren (Vermittlungsgebiihr) oder
Kunden fir die von ihnen Nachlass) annehmen oder
erbrachte Portfolioverwaltung | denen es gemaB geltendem
oder Anlageberatung direkt Recht untersagt ist, solche
Gebihren in Rechnung stellen. Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.
C, | (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja - Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
S, T (hedged) Ja und ihren Kunden die Nachlass auf die jahrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
direkt in Rechnung stellen. die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
W, W (hedged) Keine Jeder institutionelle Anleger Nein — Finanzvermittler, die Keine
ohne Vermittler. entweder keine Zahlungen von
U, U (hedged) Ja oder Dritten (Vertriebsprovision
Z, Z (hedged) Keine (Vermittlungsgebiihr) oder

Finanzvermittler, die ihren
Kunden fiir die von ihnen
erbrachte Portfolioverwaltung
oder Anlageberatung direkt
Gebihren in Rechnung stellen.

Nachlass) annehmen oder
denen es geméaf geltendem
Recht untersagt ist, solche
Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.
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Standard-Anteilsklassen

Anteilsklasse Performancegebiihr Beschreibung der Zielgruppen | Gebiihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-
der Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
SY, SY (hedged) Keine Finanzvermittler mit Kunden in | Ja — Eine Vertriebsprovision Keine

der Region Asien-Pazifik.

Die Finanzvermittler handeln
im Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.

Nachlass auf die jéhrliche
die Verwaltungsgesellschaft
vereinbart wurde und im

Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

(Vermittlungsgebiihr) oder ein
Managementgebiihr kann durch

ausgezahlt werden, soweit dies

Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse Performancegebiihr Beschreibung der Zielgruppen der Gebihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-
Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
E, E (hedged) Keine Anleger, die zum Zeitpunkt der Nein Bestadnde an diesen

F, F (hedged) Ja

Zeichnung Kunden der
Verwaltungsgesellschaft oder eines
assoziierten Unternehmens
innerhalb von The Bank of New York
Mellon Corporation Group sind.

Anteilsklassen kénnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebiihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom

K, K (hedged) Keine F!nanzvgrmittler, die ihren Kunden Ja - E.ine Vertriebﬂsprovision‘ Verwaltungsrat festgelegt
die bereitgestellte Anlageberatung (Vermittlungsgebihr) oder ein | irq.
nicht direkt in Rechnung stellen. Nachlass auf die jahrliche
Managementgebiihr kann Insbesondere kann der
durch die Verwaltungsgesell- | Verwaltungsrat be-
schaft oder ihr verbundenes | Stimmen, dass wenn der
Unternehmen ausgezahlt gesamte Nettoinventar-
werden, soweit dies wert dieser Anteilsklassen
vereinbart wurde und im einen bestimmten Betrag
Einklang mit dem geltenden | erreicht oder Ubersteigt,
Gesetz steht. diese Anteilsklassen fur
weitere Anlagen gesperrt
L, L (hedged) Keine Finanzvermittler, die ihren Kunden Nein — Finanzvermittler, die sind. Nach alleinigem
fur die von ihnen erbrachte entweder keine Zahlungen Ermessen des
Portfolioverwaltung oder von Dritten (Vertriebs- Verwaltungsrats kénnen
Anlageberatung direkt Geblhren in provision (Vermittlungsge- diese Anteilsklassen
Rechnung stellen. buhr) oder ein Nachlass) trotzdem fiir nachfolgende
annehmen oder denen es Zeichnungen durch bereits
untersagt ist, solche bestehende Anteilsinhaber
Zahlungen anzunehmen und | in der Anteilsklasse zur
zu behalten. Verfligung gestellt werden.
V, V (hedged) Keine Anleger wie deutsche Nein Bestadnde an diesen

Versicherungsunternehmen und
Pensionspléane, fir die die § 212 bis
217 des deutschen
Versicherungsaufsichtsgesetzes
(VAG) gelten und andere ahnlich
situierte Anleger.

Anteilsklassen kénnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebiihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegt
wird.
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Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse Performancegebiihr

Beschreibung der Zielgruppen der
Anteilsklassen

Gebiihr (Provision) der
Vertriebsgesellschaft oder
gezahlte Nachlasse

Zusatzliche Anforde-
rungen

Y, Y (hedged) Keine

(Institutionelle oder private) Anleger,
die einen Anlageverwaltungsvertrag
mit Dispositionsbefugnis oder einen
anderen Vertrag mit einem
Unternehmen von The Bank of New
York Mellon Corporation Group
geschlossen haben.

Nein

Bestande an diesen
Anteilsklassen kénnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegt
wird.

Insbesondere kann der
Verwaltungsrat be-
stimmen, dass wenn der
gesamte Nettoinventar-
wert dieser Anteilsklassen
einen bestimmten Betrag
erreicht oder Ubersteigt,
diese Anteilsklassen fiir
weitere Anlagen gesperrt
sind. Nach alleinigem
Ermessen des
Verwaltungsrats kénnen
diese Anteilsklassen
trotzdem fiir nachfolgende
Zeichnungen durch bereits
bestehende Anteilsinhaber
in der Anteilsklasse zur
Verfligung gestellt werden.

X, X (hedged) Keine

Anleger, die spezielle
Geschaftsbedingungen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder mit
einem assoziierten Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft innerhalb
von The Bank of New York Mellon
Corporation Group vereinbart haben
und hinsichtlich derer der
Verwaltungsrat der Meinung sind,
dass es angemessen ist, dass dieser
Anleger in die Anteilsklasse anlegt.

Diese Anteilsklassen sind unter
anderem dafiir gedacht, eine
alternative GebUlhrenstruktur zu
bieten, im Rahmen derer dem
Anleger die Managementgebiihren
direkt von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem
entsprechenden verbundenen
Unternehmen berechnet werden.
Dementsprechend sind keine
jahrlichen Managementgeblihren in
Bezug auf X-Anteile aus dem
Nettovermdgen des entsprechenden
Teilfonds zahlbar.

Nein

Keine

Fur eine Anlage in jeder Anteilsklasse gelten in jedem
Fall die im Prospekt im Abschnitt
JAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen” dargelegten
Beschrankungen.

Zusatzliche Kriterien/Details fur die Anlage in Klassen
eines bestimmten Teilfonds werden im betreffenden
Nachtrag dargelegt.

Der Verwaltungsrat kann samtliche
Anteilsklassenbeschrankungen nach freiem Ermessen
jederzeit aufheben.

Zeichnungsgelder fir die Anteile jedes Teilfonds miissen
auf die festgelegte Wahrung der betreffenden Klasse
lauten. Gelder in Verbindung mit Zeichnungen,
Rucknahmen oder Ausschittungen, die bezliglich einer
Klasse gezahlt bzw. vereinnahmt werden und auf eine

BNY Mellon Global Funds, plc — Die Gesellschaft

andere Wahrung als die festgelegte Wahrung der Klasse
lauten, werden vom Administrator oder einem
Beauftragten der Gesellschaft in die bzw. aus der
festgelegten Wahrung der Klasse zu einem Wechselkurs
umgerechnet, den der Administrator oder ein
Beauftragter der Gesellschaft fiir angemessen halt, und
der Umrechnungsbetrag gilt als mafigeblicher Betrag
solcher Gelder. Die Kosten der Umrechnung sind von dem
betreffenden Anteilsinhaber zu tragen.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft werden jedem
Teilfonds folgendermafBen zugeteilt:

a) Die Gesellschaft fiihrt fiir jeden Teilfonds gesonderte
Geschéftsblicher und Aufzeichnungen, in denen alle
Transaktionen, die sich auf den betreffenden
Teilfonds beziehen, und insbesondere die Erlose aus
der Ausgabe von Anteilen sowie alle Aktiva und
Passiva sowie Einnahmen und Ausgaben, die dem



betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen,
unter dem betreffenden Teilfonds verbucht werden.

b) Vermogenswerte, die von einem anderen
Vermégenswert eines Teilfonds abgeleitet sind,
werden in den Blichern des betreffenden Teilfonds
wie der Vermdgenswert, von dem sie abgeleitet
werden, verbucht, und bei jeder Bewertung eines
Vermdgenswerts wird dessen Wertanstieg oder
Wertverminderung unter dem betreffenden Teilfonds
verbucht.

c) Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht,
die sich auf Vermodgenswerte eines bestimmten
Teilfonds oder eine Handlung bezieht, die in
Verbindung mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds vorgenommen wurde, wird die
Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet.

d) Wenn Aktiva oder Passiva der Gesellschaft keinem
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kénnen,
steht es im Ermessen des Verwaltungsrats, mit
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) die Grundlage zu bestimmen, auf der solche
Aktiva oder Passiva auf die Teilfonds umgelegt
werden sollen, und der Verwaltungsrat ist jederzeit
und von Fall zu Fall ermachtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) diese Grundlage zu dndern. Die Zustimmung der
Wirtschaftsprufer ist jedoch nicht erforderlich, wenn
solche Aktiva und Passiva auf alle Teilfonds im
Verhéaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert zum
Zeitpunkt der Umlage umgelegt werden. Alle
Verbindlichkeiten sind jedoch (im Fall einer
Abwicklung der Gesellschaft oder der Riicknahme
aller Anteile des Teilfonds) nur fir den jeweiligen
Teilfonds bindend, dem sie zuzuordnen sind.

Fiihrung von Kassakonten

Auf Umbrella-Ebene wurden Kassakonten in
verschiedenen Wéahrungen eingerichtet, auf denen die von
den Anlegern aller Teilfonds erhaltenen Zeichnungsgelder
angelegt werden und aus denen fallige Ricknahmegelder
an Anteilsinhaber gezahlt werden. Sdmtliche an einen
oder aus einem Teilfonds zu leistende Zeichnungs-,
Rucknahme- oder Dividendenzahlungen werden Uber
diese Umbrella-Kassakonten geleitet und verwaltet, und
es werden keine derartigen Konten auf Ebene einzelner
Teilfonds gefuhrt. Die Gesellschaft wird jedoch
sicherstellen, dass sdmtliche Gelder auf einem solchen
Umbrellafonds-Kassakonto in den Geschéftsblichern und
Geschéftsunterlagen der Gesellschaft gemas ihrer
Satzung als Vermogen des jeweiligen Teilfonds verbucht
und diesem zugerechnet werden.

Weitere Angaben zu diesen Konten sind jeweils in den
folgenden Abschnitten aufgefiihrt:

a) ,Zeichnung von Anteilen — Fihrung von Kassakonten®;

b) ,Ricknahme von Anteilen — Fiihrung von
Kassakonten®;

und

c) ,Ausschittungspolitik”. Ferner verweisen wir auf den
folgenden Abschnitt im Prospekt mit der Uberschrift
,Risikofaktoren“ — ,Fiihrung von Umbrella-
Kassakonten®.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermodgen jedes Teilfonds wird gesondert gemaf3 den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angelegt, die in den entsprechenden
Nachtragen zu diesem Prospekt dargelegt werden. Die
Anlagerendite der Anteilsinhaber eines bestimmten
Teilfonds hangt vom Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds ab, der seinerseits hauptsachlich durch die
Wertentwicklung des Anlageportfolios des betreffenden
Teilfonds wahrend des betreffenden Zeitraums bestimmt
wird. Die Gesellschaft und jeder Teilfonds kénnen
zusatzliche liquide Anlagen, einschlieBllich Bareinlagen
und Geldmarktinstrumente, halten, die (von einer
anerkannten Ratingagentur) mit ,Investment Grade" oder
hoher eingestuft sind, zum Beispiel Einlagenzertifikate,
Commercial Paper und bdrsennotierte festverzinsliche
Wertpapiere (einschlie3lich staatlicher und nicht-
staatlicher Schuldtitel und Anleihen) oder Papiere mit
einer anderen Bonitétseinstufung, die der jeweilige
Anlageverwalter als gleichwertig ansieht.

Die Gesellschaft nimmt keine Anderungen des Anlageziels
oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik wie in
dem jeweiligen Nachtrag dargelegt vor, es sei denn,
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds haben dieser
Anderung/diesen Anderungen im Voraus auf einer
Hauptversammlung kraft einer einfachen Mehrheit oder
mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller
Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds (gemaf der
Satzung) zugestimmt. In Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank sind unter ,wesentlich”
solche Anderungen zu verstehen, wenn auch nicht
ausschlieBllich, die die Art der Vermdgenswerte, die
Kreditqualitat, die Kreditaufnahmebeschréankungen oder
das Risikoprofil eines Teilfonds erheblich verdandern
wirden. Falls ein Teilfonds bei der Securities and Futures
Commission in Hongkong (,SFC") registriert ist, wird eine
schriftliche Bekanntmachung nicht weniger als 21 volle
Tage vor einer derartigen Versammlung (oder demjenigen
Zeitraum, den die SFC verlangt) den betroffenen
Anteilsinhabern zugehen. Im Falle einer Anderung des
Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik eines Teilfonds. Die Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds werden mit einer angemessenen
Frist Gber eine solche Anderung informiert, um es ihnen
zu ermoglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung einer
solchen Anderung zuriickzugeben.

Im Fall von einer nicht einer Zustimmungspflicht der
Anteilsinhaber unterliegenden Anderung des Anlageziels,
der Anlagepolitik, der Anlagebeschrankungen und/oder
der Befugnisse eines Teilfonds, der von der SFC
autorisiert ist, wird eine schriftliche Bekanntmachung
nicht weniger als einen Monat (oder demjenigen anderen
Zeitraum, den die SFC verlangt) vor einer derartigen
Anderung den betroffenen Anteilsinhabern zugehen.
Vorbehaltlich einschlagiger aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann die Mitteilung an Anteilsinhaber
durch eine die maf3igeblichen Informationen enthaltende
Verdffentlichung auf der Website www.bnymellonim.com
erfolgen. (Diese Website wurde von der SFC nicht
gepruft.)

Im Falle einer Anderung der Anlageziele, der
Anlagepolitik, von Anlagebeschrankungen und/oder der
Befugnisse eines nicht von der SFC zugelassenen
Teilfonds, die nicht der Zustimmung der Anteilsinhaber
bedarf, werden Letztere nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich der Anforderungen der
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irischen Zentralbank informiert. Eine derartige Mitteilung
kann die Veréffentlichung der entsprechenden
Informationen in den periodischen Abschliissen
beinhalten und/oder kann auf der Website www.
bnymellonim.com veréffentlicht werden.

Sonstige wichtige Angaben, einschlielich der
Mitteilungen an die Anleger und Antworten auf
Informationsanfragen von Anlegern, kénnen ebenfalls auf
der Website veréffentlicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

REFERENZWERTE

Einsatz von Referenzwerten

Anleger sollten sich im Klaren dariiber sein, dass manche
Teilfonds im Einklang mit den Fragen und Antworten der
ESMA zur Anwendung der OGAW-Richtlinie als unter
,Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet” gelten. Ein Teilfonds gilt als
unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet, wenn der Index oder
Referenzwert bei der Verwaltung des OGAW
Beriicksichtigung findet. Anteilsinhaber werden auf den
entsprechenden Nachtrag verwiesen, der Informationen
dariber enthéalt, ob ein Index oder Referenzwert bei der
Verwaltung des bestimmten Teilfonds Berlicksichtigung
findet.

Namen der Referenzwerte

Bestimmte Indizes oder Namen der Referenzwerte
kénnen eine Bezugnahme auf ,TR* oder ,NR" enthalten,
wenn es mehrere Versionen eines Index oder eines
Referenzwerts gibt.

»TR“ steht fur ,Total Return® und zeigt, dass die
verwendete Version des Index oder Referenzwerts die
kombinierten Renditen des Index oder des Referenzwerts
aus Kapital (Preis) und Ertragen (Dividenden oder
Zinskupons vor Abzug der Quellensteuer) misst. Die
Rendite des Index oder Referenzwerts geht davon aus,
dass alle von den Komponenten des Index oder
Referenzwerts ausgezahlten Ausschittungen erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.

,NR* steht fur ,Net Return® und zeigt, dass die Version
des Index oder Referenzwerts die kombinierten Renditen
eines Index aus Kapital (Preis) und Nettoeinkommen
(Dividenden oder Zinskupons nach Abzug der
Quellensteuer) misst. Die Rendite des Index oder
Referenzwerts geht davon aus, dass alle von den
Komponenten des Index oder Referenzwerts ausgezahlten
Ausschittungen abziiglich der Quellensteuer erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.

Zudem werden bestimmte Teilfonds in Bezug auf einen
gemischten Index oder Referenzwert verwaltet.
Gemischte Indizes oder Referenzwerte werden erstellt,
indem zwei oder mehrere Marktindizes oder
Referenzwerte kombiniert werden. Jedem der
Marktindizes oder Referenzwerte in dem gemischten
Index oder Referenzwert werden vorher festgelegte
Gewichtungen zugewiesen.

Die Gesellschaft kann einen Index oder Referenzwert
jederzeit wechseln, wenn dieser Index oder Referenzwert
aus Grunden, die nicht ihrem Einfluss unterliegen, ersetzt
wurde, oder die Gesellschaft kann begriindeterweise zu
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der Ansicht gelangen, dass ein anderer Referenzwert zum
mafgeblichen Standard fur die betreffenden Positionen
geworden ist. Eine solche Anderung eines Indexes oder
Referenzwerts wird im nédchsten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Gesellschaft offen gelegt, der nach
einer solchen Anderung veréffentlicht wird.

Zum Haftungsausschluss der Anbieter der Referenzwerte
siehe Anhang VIII.

Referenzwerte-Verordnung

Zum Datum dieses Prospekts werden die Indizes oder
Referenzwerte, die Teilfonds verwenden, um ihre Rendite
im Vergleich zu einem Referenzindex nachzubilden, oder
deren Portfoliostrukturierung anhand eines Referenzindex
bestimmt wird, oder die in anderer Weise einen
Referenzindex verwenden, um eine Performancegebiihr zu
berechnen, im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwerte-Verordnung®) von den
Administratoren der Referenzwerte zur Verfligung
gestellt, die im von der ESMA geméaf der EU
Referenzwerte-Verordnung verwalteten Register der
Administratoren und Referenzwerte erscheinen.

ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBE-
SCHRANKUNGEN

Fur die Anlagepolitik jedes Teilfonds gelten die folgenden
Beschrankungen. Der Verwaltungsrat kann daneben fir
jeden Teilfonds weitere Anlagebeschréankungen festlegen,
die in dem betreffenden Nachtrag aufgefiihrt sind.
Dariiber hinaus wird jeder Teilfonds, falls im relevanten
Nachtrag zum Prospekt nicht anders festgelegt,
insgesamt nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts
in Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen
anlegen.

1. Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines OGAW sind beschréankt auf:

11 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaats oder
eines Drittlands amtlich notiert sind oder an
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder
Drittlands, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist,
gehandelt werden.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben
beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt
wird.

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
zuldssigen Markt gehandelt werden.

1.4 Anteile von OGAW.
1.5 Anteile von AlFs.
1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.
1.7 DFI.
2. Anlagebeschrankungen

2.1 Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdégens in anderen als den in Ziffer 1.
genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Kirzlich ausgegebene Wertpapiere:
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.2.1 Vorbehaltlich Absatz (2.2.2) darf eine
verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der
Vermdgenswerte eines OGAW in Wertpapieren
anlegen, auf die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-
Vorschriften Anwendung findet.

2.2.2 Absatz (2.2.1) gilt nicht fur eine Anlage einer
verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die
als ,Rule 144A-Wertpapiere“ bekannt sind, unter
der Voraussetzung, dass:

a) Die betreffenden Wertpapiere mit der
Verpflichtung emittiert worden sind, sie
innerhalb eines Jahres nach der Emission bei
der SEC registrieren zu lassen; und

b) Die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere
sind, also von dem OGAW innerhalb von 7
Tagen zu dem Kurs oder ungefahr zu dem
Kurs, mit dem sie von dem OGAW bewertet
worden sind, realisiert werden kénnen.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Jedoch muss der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
er jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens
anlegt, weniger als 40 % seines Nettovermdgens
betragen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird —
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank — fur Anleihen, die von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Anleihen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW
mehr als 5 % seines Nettovermdégens in
derartigen Anleihen an, die von ein und
demselben Emittenten ausgegeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Werts des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird
auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 genannten
Anlagegrenze von 40 % nicht berlicksichtigt.

Einlagen, die als zusatzliche flussige Mittel bei
ein- und demselben Kreditinstitut gehalten
werden, das kein Kreditinstitut gemaf Vorschrift
7 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank von
2015 ist, dirfen die folgenden Grenzen nicht
Uberschreiten:

a) 10 % des Nettoinventarwerts des OGAW, oder

b) 20 % des Nettoinventarwerts des OGAW,
wenn die Einlage bei der Verwahrstelle
erfolgt.

2.8

2.9

Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf einen
Kontrahenten eines OTC-FDI darf 5 % des
Nettovermégens nicht Gbersteigen.

Diese Grenze wird fiir Kreditinstitute, die in
einem EWR-Mitgliedstaat oder in einem
Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, oder auf Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und
2.8, darf ein OGAW bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 % seines
Nettovermdégens in einer Kombination aus zwei
oder mehr der Folgenden investieren:

— Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten;

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-FDI.

2.10 Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7,

2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das
Gesamtengagement bei ein und derselben
Einrichtung 35 % des Nettovermdégens nicht
Ubersteigen.

211 Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind

fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen.
Jedoch kann fur Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe eine Grenze von 20 % des
Nettovermdégens gelten.

2.12 Ein OGAW kann bis zu 100 % seines

Nettovermégens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften,
einem Drittstaat oder von einem der folgenden
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder
garantiert werden: OECD-Mitgliedstaaten,
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von
Singapur, Regierung Brasiliens (sofern die
betreffende Emission Uber ein ,Investment-
Grade“-Rating verfiigt), Regierung von Indien
(sofern die betreffende Emission Uber ein
.Investment-Grade“-Rating verfugt), die
Europaische Investitionsbank, die Européische
Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die
Internationale Finanz-Corporation, der
Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die
Asiatische Entwicklungsbank, der Europarat,
Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Weltbank, die Inter-
Amerikanische Entwicklungsbank, die
Européische Zentralbank, die Europaische Union,
die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), die Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), die
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),
die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm
Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die
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3.

Export-Import-Bank und die Straight-A Funding
LLC. Der OGAW muss dabei Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten und die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission dirfen 30 % des Nettovermdégens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(.,OGA")

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Ein OGAW darf héchstens 20 % des
Nettovermégens in Anteilen ein und desselben
OGA anlegen.

Anlagen in AlFs dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdégens nicht Ubersteigen.

Die OGA dirfen héchstens 10 % des
Nettovermégens in anderen offenen OGA anlegen.

Wenn ein OGAW in die Anteile anderer OGAW oder
anderer Organismen fiir ggmeinsame Anlagen
oder beides investiert, und dieser OGAW und
dieser andere OGAW oder diese anderen
Organismen werden direkt oder durch Delegation
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einem anderen Unternehmen verwaltet, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Leitung oder Kontrolle oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder dieses andere
Unternehmen keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebiihren fiir die Anlagen des OGAW
in die Anteile dieses anderen OGAW oder dieser
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
bzw. beides erheben.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft, ein
Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund
einer Anlage in Anteilen eines anderen
Investmentfonds im Namen des OGAW eine
Provision (einschlieBlich einer riickvergiiteten
Provision), hat die Verwaltungsgesellschaft
sicherzustellen, dass die betreffende Provision
dem Vermdgen des OGAW zugefihrt wird.

Die Anlage eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds der Gesellschaft unterliegt den
folgenden zusétzlichen Bestimmungen:

— Es dirfen keine Anlagen in einen Teilfonds
getatigt werden, der Anteile an einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft halt;

und

— Der Anlagen tatigende Teilfonds darf fiir den
Teil der in einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft angelegten Vermdgenswerte
keine jahrliche Managementgebihr erheben
(unabhangig davon, ob diese Gebuhr direkt
auf Ebene des Ausgangsfonds, indirekt auf
Ebene des Zielfonds oder in Kombination
erhoben wird), damit dem Ausgangsfonds die
jahrliche Managementgebiihr aufgrund der
Anlagen in den Zielfonds nicht doppelt in
Rechnung gestellt wird. Diese Bestimmung
gilt auch fir die jahrliche Geblhr eines
Anlageverwalters, wenn diese Gebihr direkt
aus den Vermdgenswerten des Teilfonds
beglichen wird.
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OGAW, die einen Index nachbilden

4.1

4.2

Ein OGAW darf bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtiteln
ein und desselben Emittenten anlegen, wenn die
Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen
Index nachzubilden, der die in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfillt und von der Zentralbank
anerkannt wurde.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf
héchstens 35 % angehoben und auf einen
einzelnen Emittenten angewendet werden, sofern
dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

5.3

Eine Investmentgesellschaft oder
Verwaltungsgesellschaft darf fir keine der von ihr
verwalteten OGA Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, dass es ihr
ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung eines Emittenten auszuiben.

Ein OGAW darf héchstens erwerben:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben
Emittenten;

c) 25 % der Anteile in ein und demselben
Investmentfonds;

d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten.

HINWEIS: Die unter den Buchstaben 5.2b), 5.2¢)
und 5.2d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften
ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Drittstaat ausgegeben oder
garantiert werden;

c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters ausgegeben
werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren;

d) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital
einer Gesellschaft eines Drittstaats besitzt,
die ihr Vermdgen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Méglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staats
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur
unter der Voraussetzung, dass die



Gesellschaft des Drittstaats in ihrer
Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11,
3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen nicht Gberschreitet und, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Ziffern 5.5
und 5.6 nachstehend eingehalten werden.

e) auf von einer Investmentgesellschaft oder
mehreren Investmentgesellschaften
gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft
lediglich und ausschlieBllich fur diese
Investmentgesellschaft oder -gesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den
Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber ausiiben.

5.4 Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt
vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente geknlpft sind, die Teil
seines Vermdégens sind, nicht einzuhalten.

5.5 Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW
gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den
Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2,
4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den
Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

5.6 Werden die in diesem Abschnitt festgelegten
Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Auslibung von Bezugsrechten
liberschritten, so hat der OGAW bei seinen
Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Berticksichtigung der
Interessen seiner Anteilsinhaber anzustreben.

5.7 Weder Investmentgesellschaften noch fir die
Rechnung von Investmentfonds handelnde
Verwaltungsgesellschaften oder Treuhdnder noch
fur einen Common Contractual Fund handelnde
Verwaltungsgesellschaften diirfen Leerverkaufe
von Folgendem tatigen:

— Wertpapieren;
— Geldmarktinstrumenten;

— Anteilen von Investmentfonds;

oder
- DFL

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch
OGAW sind untersagt.

5.8 Ein OGAW darf zusétzliche liquide Anlagen
halten.

DFI

6.1 Das Gesamtrisiko (nach MaBgabe der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank) des OGAW in
Verbindung mit FDI darf seinen
Gesamtnettoinventarwert nicht Gbersteigen.

6.2 Die durch FDI, einschlieB3lich FDI, die in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, eingegangenen Positionen in
deren Basiswerten, falls maf3igeblich zusammen
mit den durch Direktanlagen eingegangenen
Positionen, diirfen die in den OGAW-Vorschriften

der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte derivative Finanzinstrumente,
sofern der zugrunde liegende Index die in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfullt.)

6.3 Ein OGAW darf unter folgender Bedingung in OTC-
FDIs anlegen:

— Die Kontrahenten bei OTC-Transaktionen sind
Institutionen, die einer besonderen Aufsicht
unterliegen und gehdéren einer der von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien an.

6.4 Anlagen in FDI unterliegen den Bedingungen und
Grenzen, die von der Zentralbank festgelegt
werden.

7. Kreditaufnahme- und Kreditvergabebeschrankungen

71 Ein Teilfonds darf Kredite bis zu einer Hohe von
10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen,
sofern es sich um voriibergehende Kredite
handelt. Ein Teilfonds kann solche
Kreditaufnahmen mit seinem Vermégen
besichern.

7.2 Ein Teilfonds darf Fremdwahrungen durch ein
,Back-to-Back“-Darlehen erwerben. Die
Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass
ein Teilfonds mit Fremdwahrungsanleihen, die
den Wert einer ,Back-to-Back“-Hinterlegung
Uiberschreiten, diesen Uberschuss fir die Zwecke
von Vorschrift 103 der OGAW-Vorschriften als
Ausleihungen behandelt.

REGISTRIERUNG UND GENEHMIGUNG IN
HONGKONG

Ist ein Teilfonds in Hongkong durch die SFC fir den
Verkauf genehmigt und registriert, so hat der Teilfonds
die seitens der SFC von Zeit zu Zeit auferlegten
Anforderungen/Bedingungen in Bezug auf diesen
Teilfonds zu erfillen. Nahere Angaben Uber zuséatzliche
Anlagebeschréankungen, die fur einen bestimmten
Teilfonds gelten, sind im betreffenden Nachtrag zu
diesem Prospekt enthalten.

REGISTRIERUNG IN TAIWAN

Ist ein Teilfonds in Taiwan bei der Financial Supervisory
Commission (die ,FSC") registriert, so hat der Teilfonds
die folgenden Anforderungen der FSC zu erfiillen, die von
Zeit zu Zeit gedndert werden kénnen:

a) Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen
offenen Positionen in FDI darf nicht 40 % seines
Nettoinventarwerts Gberschreiten, um die
Anlageeffizienz zu erhéhen; der Gesamtwert der vom
Teilfonds gehaltenen offenen Short-Positionen in FDI
darf nicht den Gesamtwert der vom Teilfonds zu
Absicherungszwecken gehaltenen entsprechenden
Wertpapiere Uberschreiten.

b) Die Anlagen des Teilfonds in China sind auf
Wertpapiere beschrankt, die an chinesischen Bérsen
notiert oder am chinesischen Interbankenmarkt fir
Anleihen erhéltlich sind. Solche Anlagen dirfen,
unabhangig davon, ob sie direkt oder indirekt
gehalten werden, nicht mehr als 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. einen Anteil,
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wie von der FSC anderweitig vorgeschrieben,
ausmachen. Eine Liste zulassiger Markte inklusive
Markte in Festlandchina finden Sie in Anhang II.

c) Der Anlagebetrag durch taiwanesische Anleger in den
Teilfonds darf bestimmte von der FSC vorgegebene
Grenzen nicht lUberschreiten. Diese Grenze betragt
50 % des Nettoinventarwerts oder einen anderen von
der FSC festgesetzten Prozentsatz (sofern nicht
anderweitig von der FSC ein héherer Prozentsatz
genehmigt wurde) (was zum Datum dieses Prospekts
nicht der Fall ist). Das grof3te Hoheitsgebiet des
Portfolios des Teilfonds dirfen nicht die
Wertpapiermarkte in der Volksrepublik China sein
(,Taiwan®). Die maximale Grenze des Anlageportfolios
auf den Wertpapiermarkten von Taiwan betragt 50 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

STREUMUNITION

Die UN-Konvention zum Verbot von Streumunition (die
,Konvention“) verbietet den Einsatz, die Lagerung, die

Herstellung und die Weitergabe von Streumunition und
Antipersonenminen.

In Anerkennung der Konvention hat die Gesellschaft
beschlossen, nicht (sofern im Nachtrag fiir den
spezifischen Teilfonds nichts anderes angegeben ist) in
Unternehmen zu investieren, die an Streumunition und
Antipersonenminen beteiligt sind. Folglich nutzt die
Gesellschaft die Dienste eines externen Research-
Dienstleisters zur Identifizierung von Unternehmen, die
mit Streumunition und Antipersonenminen zu tun haben.
Wird vom externen Research-Dienstleister berichtet, dass
ein Unternehmen in solche Tatigkeiten involviert ist, gibt
die Geschaftspolitik der Gesellschaft vor, dass keine
Anlage in die Wertpapiere dieses Unternehmens getatigt
wird.

KREDITRATINGS

In diesem Prospekt wird auf Kreditratings von
Schuldtiteln Bezug genommen. Sie sind eine Bewertung
der erwarteten Fahigkeit eines Emittenten, im Laufe der
Zeit Kapital und Zinsen zu zahlen. Kreditratings werden
von Ratingorganisationen, einschlief3lich anerkannter
Ratingagenturen, festgelegt. Die folgenden Begriffe
werden allgemein verwendet, um die Kreditqualitat von
Schuldtiteln zu beschreiben, je nach dem Kreditrating
des Wertpapiers oder, falls kein Rating vorliegt, der vom
Anlageverwalter festgelegten Kreditqualitat:

a) Hohe Qualitat
b) Investment Grade
c) Sub-Investment-Grade

Anerkannte Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings von
Wertpapieren modifizieren, um die relative Positionierung
innerhalb einer Ratingkategorie zu verdeutlichen. Im Fall
von Moody's Investor Services wird ein numerischer
Modifikator (1, 2 oder 3) und im Falle von Standard &
Poor's und Fitch Ratings ein Plus- (+) oder Minuszeichen
(-) hinzugefigt.

SCHULDTITELVERZEICHNIS
Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein

Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten Schuldtitel
investieren.
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Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit Schuldtiteln den Abschnitt ,Risikofaktoren —
Wertpapiere, FDI und andere Techniken“ im Prospekt.

Anleihen

Zuséatzliche Tier-1- und Tier-2-Anleihen/Beschrankte Tier-
1-, Tier-2- und Tier-3-Anleihen: Unternehmensanleihen,
die von Finanzunternehmen wie Banken und
Versicherungsgesellschaften begeben werden. Bei
zusatzlichen/beschréankten Tier-1-Anleihen handelt es
sich um das nachrangigste Hybridkapital, bei Tier-2-
Anleihen um das zweitvorrangigste Hybridkapital,
wéahrend Tier-3-Anleihen zum vorrangigsten Hybridkapital
zéhlen, das eine Finanzgesellschaft auf dem
Anleihenmarkt begeben kann. Zuséatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Siehe ,Risiko durch nachrangige
Schuldtitel” weiter unten fir spezifische Angaben Uber
die Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldtiteln. Bei den zuséatzlichen/beschrankten Tier-1-
Anleihen handelt es sich um bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos) (siehe ,Bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ unten und ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)” flr Einzelheiten
zu den spezifischen Risiken). Im Allgemeinen beziehen
sich zusétzliche Tier-1- und Tier-2-Anleihen auf
Emissionen von Banken und beschrankte Tier-1-, Tier-2-
und Tier-3-Anleihen beziehen sich auf Emissionen von
Versicherungsgesellschaften.

Unternehmensanleihen: Anleihen, die von einem
Unternehmen begeben werden, um Kapital zu beschaffen.
Unternehmensanleihen kénnen hybride
Unternehmensanleihen umfassen, siehe die Definition von
shybriden Unternehmensanleihen® unten.

144A-Anleihen: Anleihen, die geméaf einer Regelung der
SEC borsenféhig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
innerhalb der USA an US-Anleger verkauft werden.

Reg. S-Anleihen: Anleihen, die geméaf einer Regelung der
SEC boérsenféhig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
auflerhalb der USA an auslandische Anleger verkauft
werden.

Behordliche Anleihen (Agency Bonds): Anleihen, die durch
eine Regierungsbehoérde herausgegeben werden.

Brady Bonds: Auf US-Dollar lautende Anleihen, die von
den Regierungen von Entwicklungslandern ausgegeben
werden.

Endféllige Anleihen (Bullet Bonds): Anleihen, deren
Gesamttilgungswert als Gesamtbetrag zum
Féalligkeitstermin ausgezahlt wird. Sie kénnen durch den
Emittenten nicht vorzeitig abgeldst werden, d. h. sie sind
nicht kindbar.

Kindbare Anleihen (Callable Bonds): Anleihen, die an
einem bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende
der Laufzeit zurlickgegeben werden kénnen. Die
frihzeitige Rickzahlung vor Félligkeit liegt im Ermessen
(Option) des Emittenten. Eine Anleihe mit Call-Option ist
ein nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der Anleihe
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.




Anleihen mit Put-Option: Anleihen, die an einem
bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der
Laufzeit zuriickgegeben werden kénnen. Die vorzeitige
Rickzahlung ist dem Schuldner freigestellt. Eine Anleihe
mit Put-Option ist ein nicht-derivatives Finanzinstrument
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
der Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Gedeckte Anleihen (Covered Bonds): Von einer Bank oder
einem Hypothekeninstitut ausgegebene Anleihen, die
durch einen Pool von Vermégenswerten besichert sind,
die im Falle eines Ausfalls des Emittenten jederzeit
Anspriiche abdecken kénnen.

Eurobonds: Anleihen, die auf eine andere Wahrung als die
Heimatwéahrung des Landes oder Marktes lauten, in dem
sie ausgegeben werden.

Floating Rate Notes (FRNs): Schuldtitel mit variablem
Zinssatz, die einem vero6ffentlichten durchschnittlichen
Interbanken-Zinssatz gegenubergestellt werden. Sie
bieten dem Halter des Instruments eine Absicherung
gegen Zinserhéhungen wéhrend der Laufzeit der FRN.
Darliber hinaus sind die meisten FRNs, ahnlich wie
Leveraged Loans, durch die Vermégenswerte des
Darlehensnehmers mit einer vorrangigen Sicherheit
besichert. Dadurch existiert ein héherer Schutzgrad vor
Kapitalverlust, als bei typischen Unternehmensanleihen.

Anleihen mit variabler Verzinsung: Siehe Floating Rate
Notes.

GDP Linked Bonds (an das BIP gekoppelte Anleihen):
Anleihen von Schwellen- oder Entwicklungslandern, bei
denen der mit der Anlage verbundene Kupon (Zinssatz) an
das Bruttoinlandsprodukt des Landes gekoppelt ist.
Hierbei handelt es sich um eine Form von Anleihen mit
variabler Verzinsung mit einem Kupon, der an die
Wachstumsrate des Landes gebunden ist.

Indexgebundene Anleihen: Schuldtitel, bei denen die
Zahlung der Zinsertrage auf den Kapitalbetrag an einen
speziellen Preisindex, in der Regel den
Verbraucherpreisindex, gebunden ist. Das bietet Anlegern
Schutz, indem sie vor Anderungen im zugrunde liegenden
Index geschiitzt werden. Die Cashflows der Anleihe
werden angepasst, um sicherzustellen, dass die Inhaber
der Anleihe eine bekannte reale Rendite erhalten.

Inflationsindexierte Anleihen: Anleihen, die helfen, die
Anleger vor der Inflation zu schitzen. ILBs werden vor
allem von Regierungen ausgegeben und sind
inflationsgebunden, sodass der Kapitalbetrag und die
Zinszahlungen mit der Inflationsrate steigen und fallen.
Die Inflation kann die Kaufkraft der Anleger deutlich
schadigen, und ILBs kénnen méglicherweise vor den
Auswirkungen der Inflation schitzen.

Nur-Zins-Anleihen: Anleihen, bei denen vor Falligkeit nur
Zinszahlungen geleistet werden.

Kommunalanleihen: Anleihen, die durch einen Staat, eine
Kommune oder einen Zweckkreisverband zur
Finanzierung von Investitionen emittiert werden.

Sachleistungsanleihen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen in Form von weiteren Anleihen derselben
Art anstelle von Barmitteln geleistet werden kénnen. Bei
diesen Wertpapieren wird kein Barzins ausgezahlt, bis
der vollstadndige Tilgungsbetrag zurlickgezahlt oder
abgeldst wurde.

Anleihen mit fest vereinbartem, ansteigendem Zinssatz
(Step-up Bonds): Anleihen, deren urspriinglicher
Kuponsatz wahrend der Laufzeit der Anleihe steigt, und
zwar normalerweise in regelméafligen Zeitabstanden. Die
Kuponzahlung kann sich je nach Vertragsbedingungen
ein- oder mehrmals erhdhen.

Tender Option Bonds: Anleihen, die von einem Tender
Option Bond Trust ausgegeben werden. Tender Option
Bond Trusts kaufen Kommunalanleihen und geben Tender
Option Bonds in Form von Zertifikaten aus, die ein
Engagement in zugrunde liegenden, vom Tender Option
Bond Trust gekauften Finanzinstrumenten bieten. Diese
Zertifikate, die als Tender Option Bonds bezeichnet
werden, sind Verpflichtungen, die auch als ,Put Bonds*
oder ,kiindbare Wertpapiere“ bekannt sind und dem
Anleger das Recht gewéhren, vom Tender Option Bond
Trust oder dessen Vertreter zu verlangen, die Zertifikate
Ublicherweise zum Nennwert in regelméfigen Abstédnden
vor dem Falligkeitsdatum oder beim Auftreten
vorgegebener Ereignisse oder Bedingungen zu kaufen.

Anleihen zum Makeln: Anleihen, bei denen der Emittent
die Option besitzt, Barzinszahlungen aufzuschieben,
indem er vereinbart, zu einem Zeitpunkt in der Zukunft
oder bis der Kapitalbetrag zuriickgezahlt oder getilgt
wurde einen erhéhten Kupon zu zahlen.

Use-of-Proceeds Impact Bonds: Anleihen, d. h. fest oder
variabel verzinsliche Unternehmensanleihen und
schuldtitelbezogene Wertpapiere, deren Erlése
ausschlieBllich zur teilweisen oder vollstandigen
Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Auswirkungen
verwendet werden.

US-Schatzobligationen (US-Treasury Bonds): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von mehr als zehn Jahren.

US-Schatzanweisungen (US-Treasury Notes): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von zwei bis zehn Jahren.

US-Schatzwechsel (US-Treasury Bills): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von unter einem Jahr.

Nullkupon-Schatzwechsel: Kurzfristige Anleihen (in der
Regel mit einer Laufzeit von einem bis sechs Monaten),
die von Regierungen ausgegeben werden und bei denen
wéahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen keine
Zinszahlungen erfolgen, sondern sowohl Kapital als auch
aufgelaufene Zinsen bei Falligkeit ausgezahlt werden.

Nullkupon-Anleihen: Anleihen, bei denen wéahrend der
Laufzeit der Anleihe keine Zinszahlungen geleistet
werden und sowohl die Tilgung als auch der aufgelaufene
Zins bei Falligkeit gezahlt wird.

Variable Rate Demand Notes (VRDNs): Anleihen, die
Fremdmittel reprasentieren, die auf Anforderung zu
zahlen sind und auf die Zinsen zu einem aktuellen
Geldmarktzinssatz (z. B. dem Basiszinssatz) anfallen. Der
fir die Fremdmittel geltende Zinssatz wird ab Beginn der
Verschuldung festgelegt und entspricht tblicherweise
dem vorgegebenen Geldmarktzinssatz zuzuglich einer
zuséatzlichen Marge.

Yankee-Bonds: Anleihen, die von einer auslandischen
Gesellschaft wie einer Bank oder einem Unternehmen
ausgegeben wurden, jedoch in den USA ausgegeben und
gehandelt werden und auf US-Dollar lauten.
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Schuldinstrumente

Amortisierende Schuldtitel: Anleihen mit
termingebundenen regelmafBigen Tilgungs- und
Zinszahlungen.

Amortisierende Darlehen (Tilgungsdarlehen): Siehe
LAmortisierende Schuldtitel®

Darlehensabtretungen: Die Abtretung von Darlehen und
allen damit verbundenen Rechten und Pflichten von
einem Darlehensgeber an einen Dritten. Beim Erwerb von
Darlehensabtretungen tGbernimmt der Teilfonds nur das
mit dem Unternehmensschuldner verbundene
Kreditrisiko.

Darlehensbeteiligungen: Stellt das Recht dar, von einem
Darlehensgeber einen festen Prozentsatz der Tilgungs-
und Zinszahlungen (und in manchen Fallen Geblhren) auf
ein Darlehen zu erhalten, stellt aber generell kein
direktes Darlehen an den zugrunde liegenden
Darlehensnehmer dar. Eine Darlehensbeteiligung ist ein
vertragliches Recht, das von einem Darlehensgeber an
einen Teilnehmer verkauft wird. Infolgedessen hat der
Teilnehmer weder eine Glaubigerbeziehung noch eine
vertragliche Beziehung zum Darlehensnehmer. Ferner hat
ein Teilnehmer eines Konsortialkredits in der Regel keine
Stimmrechte, diese verbleiben beim Darlehensgeber. Das
Recht des Teilfonds auf Erhalt eines bestimmten
Prozentsatzes von Tilgungs- und Zinszahlungen gemaf
einer Darlehensbeteiligung ist davon abhéngig, dass der
Darlehensgeber die zugrunde liegenden Zahlungen vom
Darlehensnehmer erhélt. Grundsatzlich tbernimmt ein
Teilfonds beim Kauf einer Darlehensbeteiligung das
Kreditrisiko von sowohl dem Darlehensnehmer geméaf
dem Darlehen als auch dem Darlehensgeber, der die
Beteiligung gewahrt. Tritt seitens des zugrunde liegenden
Darlehensnehmers ein Zahlungsausfall ein, muss sich der
Kaufer einer Darlehensbeteiligung auf den
Darlehensgeber verlassen, um seine gegebenenfalls
bestehenden Rechte an Sicherheiten und Wertpapieren
durchzusetzen und Tilgung und Zinsen einzuziehen.

Fremdfinanzierte Darlehen: Unternehmensanleihen mit
Ratings unterhalb von Investment-Grade, die durch die
Vermégenswerte des Darlehensnehmers besichert sind.
Deshalb wird oft davon ausgegangen, dass Leveraged
Loans bei Ausfall eine héhere Verwertungsrate haben, als
nicht besicherte Schuldtitel.

Konsortialkredite: Kredite, die von einer Gruppe von
Darlehensgebern — als Konsortium bezeichnet —
angeboten werden, die zusammenarbeiten, um einem
einzelnen Darlehensnehmer Mittel bereitzustellen. Solche
Darlehen stellen jedoch keine direkte Kreditvergabe
durch den Teilfonds dar, da sie von Finanzinstituten
gekauft werden, die nicht der urspriingliche oder
endgultige Darlehensnehmer sind. Beim urspriinglichen
oder endgiltigen Darlehensnehmer kdnnte es sich
beispielsweise um ein Unternehmen, ein GroB3projekt oder
eine staatliche Einrichtung wie eine Regierung handeln.

Vorrangige Schuld: Die Vorrangigkeit bezieht sich auf die
Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines Konkurses
des Emittenten, bei denen die Inhaber von nachrangigen
Schuldtiteln erst dann bezahlt werden, wenn Inhaber von
vorrangigen Schuldtiteln bereits vollstédndig ausbezahlt
worden sind.

Nachrangige Schuldtitel: Die Nachrangigkeit bezieht sich
auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines
Konkurses des Emittenten, bei denen die Inhaber von
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nachrangigen Schuldtiteln erst dann bezahlt werden,
wenn Inhaber von vorrangigen Schuldtiteln bereits
vollsténdig ausbezahlt worden sind.

Schuldverschreibungen

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Schuldinstrumente, die sich aus Gruppen von
aus Schuldtiteln und Wertpapieren mit
schuldtiteldhnlichen Merkmalen zusammensetzen. ABS
erméglichen es einem Anlageverwalter, sich in dem
zugrunde liegenden Pool an Vermégenswerten zu
engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Schuldinstrumente, die sich aus
Gruppen von gewerblichen und privaten Hypotheken
zusammensetzen. MBS ermdéglichen es einem
Anlageverwalter, sich in Hypothekenschulden zu
engagieren.

Schuldverschreibungen: Schuldtitel, die nicht durch
Sicherheiten besichert sind. Da Schuldverschreibungen
nicht durch Sicherheiten besichert sind, miissen
Schuldverschreibungen sich auf die Bonitat des
Emittenten verlassen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen. Bei
diesem Wertpapier handelt es sich um ein nicht-
derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Exchange Traded Notes (ETNs): Unbesicherte,
nachrangige Schuldtitel, die an die Performance eines
Marktindexes gekoppelt sind und an gréf3eren
Bdrsenplatzen gehandelt werden.

Surplus Notes: Schuldtitel von
Versicherungsunternehmen, die einen Kupon zahlen und
wie eine Standardschuldverschreibung eine feste Laufzeit
haben. Das entscheidende Merkmal von Surplus Notes
besteht darin, dass die Versicherungsaufsichtsbehérde
Tilgungs- oder Zinszahlungen auf Surplus Notes
genehmigen muss.

Collateralised Debt Obligations (CDOs): Tranchierte
Wertpapiere, die dhnliche Risiken bergen wie CMO. Sie
werden jedoch nicht durch einen Pool von
Hypothekendarlehen, sondern durch Pools von sonstigen
Schuldtiteln (wie z. B. Unternehmensschuldtitel)
besichert. Die Risiken einer Anlage in ein CDO hangen
weitgehend von der Art der Sicherungswertpapiere und
der Klasse der CDO ab, in die ein Teilfonds investiert.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): Tranchierte
Wertpapiere, die sich aus einem Pool von
Unternehmenskrediten zusammensetzen. Mittels CLOs
kann ein Anlageverwalter Engagements in dem zugrunde
liegenden Pool von Unternehmenskrediten eingehen. Der
Kaufer eines CLO erhalt planméaflige Auszahlungen aus
den zugrunde liegenden Krediten; der Kaufer Gbernimmt
aber auch das Ausfallrisiko der zugrunde liegenden
Kredite.




Collateralised Mortgage Obligations (CMOs): Tranchierte
Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem Pool von
Hypothekendarlehen darstellen oder durch einen solchen
besichert sind. CMO werden in unterschiedlichen Klassen
mit unterschiedlichen ausgewiesenen Falligkeiten
emittiert, die unterschiedliche Kredit- und Anlageprofile
haben kénnen. Da der Hypothekenpool Vorauszahlungen
erhélt, zahlt der Pool Anleger in Klassen mit kiirzeren
Falligkeiten zuerst aus. Vorauszahlungen kénnen dazu
flhren, dass die tatsachliche Falligkeit einer CMO
deutlich kirzer als deren ausgewiesene Falligkeit ist.
Umgekehrt kénnen unerwartet langsame
Vorauszahlungen die tatsachlichen Falligkeiten von CMO
verlangern und sie einem grdéf3eren Risiko eines
Marktwertverlusts als Reaktion auf steigende Zinsen
aussetzen, als dies bei traditionellen Schuldtiteln der Fall
ist, und dadurch moglicherweise ihre Volatilitat erh6hen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Schuldtitel, deren
Zins oder Nennwert durch einen unabhangigen Indikator
bestimmt werden und auch indexierte Wertpapiere
umfassen.

Unbesicherte Verpflichtungen: Wertpapiere, die nicht
durch eine spezifische Sicherheit besichert sind und die
normalerweise gegeniiber besicherten oder vorrangigen
Verbindlichkeiten in der Kapitalstruktur des Emittenten
nachrangig sind. Diese Verpflichtungen haben bei einem
Ausfall zwar ein Anrecht auf die Vermdgenswerte des
Unternehmens, aber erst, nachdem Glaubiger mit
groB3erer Vorrangigkeit ausbezahlt wurden.

Hybrid-Wertpapiere
Hybride: Schuldtitel, wie hybride Unternehmensanleihen

(siehe unten), die eine oder mehrere ,aktienahnliche”
Eigenschaft(en) besitzen.

Hybride Unternehmensanleihen: Unternehmensanleihen
mit einigen aktiendhnlichen Merkmalen. Diese
festverzinslichen Wertpapiere sind unbesicherte
nachrangige bis vorrangige Schuldtitel, die jedoch
Stammaktien gegeniber immer als vorrangig behandelt
werden. Sie verleihen dem Emittenten die Mdglichkeit,
unter bestimmten Voraussetzungen Kuponzahlungen
aufzuschieben, und in der Regel sind ihre Laufzeiten
entweder unbefristet oder sehr langfristig. Die
spezifischen Voraussetzungen, unter denen ein Aufschub
moglich ist, werden in der sich auf die Anleihe
beziehenden rechtlichen Dokumentation dargelegt und
konnen sich je nach Anleihe unterscheiden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Aufschubs ist von der einzelnen
Anleihe abhéngig und wird vom Anlageverwalter bei der
Analyse der entsprechenden Anleihe abgewogen.

Hybride Unternehmensanleihen sind eine Unterkategorie
von nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken im Zusammenhang
mit nachrangigen Schuldtiteln nachstehend unter ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Genussscheindhnliche Wertpapiere (mit aufschiebbaren
Zinszahlungen): Festverzinsliche Wertpapiere mit
festgelegter Laufzeit und periodischen Zinszahlungen.
Genussscheindhnliche Wertpapiere werden durch einen
Trust von einem Unternehmen oder einer Bank
ausgegeben und haben Eigenschaften einer Vorzugsaktie,
werden aber als festverzinsliche Wertpapiere behandelt.

Kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen zu einem spéteren

Zeitpunkt erfolgen missen. Die aufgelaufenen Kupons
generieren im Fall nicht eingehaltener Zahlungstermine
Zinsen in einer durch den Emittenten festgelegten Héhe.

Nicht kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen nie zu einem spéateren
Zeitpunkt erfolgen. Die Emittenten kénnen verlangen,
Kuponzahlungen aufzuschieben, um ihre eigenen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und/oder ihre
Finanzierungsanforderungen effektiver verwalten zu
kénnen.

Anleihen mit kumulierten Zinsen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen erst bei Falligkeit geleistet werden. Es
finden keine Kuponzahlungen Uber die Laufzeit hinweg
statt, sondern die Zinsen laufen auf und bei Falligkeit der
Anleihe wird eine Pauschalsumme fallig.

Umtauschanleihen: Anleihen mit dem Recht, sie zu einem
zuklinftigen Zeitpunkt und unter vorgegebenen
Bedingungen gegen Aktien eines Unternehmens zu
tauschen. Dabei ist der Emittent der Aktien nicht
identisch mit dem Emittenten der Umtauschanleihe
(sondern meist ein Tochterunternehmen oder ein
Unternehmen, an dem der Emittent beteiligt ist). Hierbei
handelt es sich um ein hybrides Wertpapier.

Ewige Anleihen: Anleihen ohne Falligkeitsdatum, die nicht
riickzahlbar sind, aber einen kontinuierlichen und
nachhaltigen Zins zahlen. Der Anleger erhélt solange
Zinszahlungen, wie er die ewige Anleihe halt.

Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers der Anleihen in eine
festgelegte Anzahl von Aktien wandelt. Wandelanleihen
ermdglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen. Bei
diesen Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente.

Pflichtwandelanleihen: Wandelanleihen mit Wandlungs-
oder Ricknahmemerkmal. Am oder vor dem vertraglich
geregelten Wandlungstermin muss der Inhaber die
Pflichtwandelanleihe in die zugrunde liegende
Stammaktie umwandeln. Bei diesen Anleihen handelt es
sich um nicht-derivative Finanzinstrumente mit
eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der
Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Diese Art von
Wertpapieren bietet einen héheren Ertrag als
herkdmmliche Anleihen. CoCos werden nur von
Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, oder ihr Nennbetrag
wertberichtigt, wenn das Emissionskapital unter einen
festgelegten Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise
Umwandlung wiirde in der Regel unter wirtschaftlich
unglinstigen Bedingungen erfolgen und zu einem
materiellen Verlust fir Anleger fiihren. Bei diesen
Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente. CoCos
kénnen als zusatzliche/beschréankte Tier-1-Anleihen
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bezeichnet werden (siehe oben: ,Zuséatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen®) und sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. CoCos sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Lesen Sie die genauen Angaben
zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Sonstiges/Verschiedenes

Guaranteed Investment Certificates (GICs)/Funding
Agreements (FAs): Guaranteed Investment Contract (GIC)
oder Funding Agreements (FA) werden durch
Versicherungsunternehmen ausgegeben, mit garantierter
Tilgung zu einem spateren Datum und einem variablen
oder festen Zinssatz.

Funding Agreement Backed Notes werden durch den
Trust an Anleger ausgegeben und sind durch einen
abgetretenen Zins in einer Versicherungspolice mit
festgelegtem Datum besichert. Die Haftung fiir die von
der Versicherungsgesellschaft ausgestellte Police gilt als
Verpflichtung des Versicherungsnehmers. Die
Verpflichtung ist allen anderen Versicherungsnehmern
gleichgestellt und erhélt das gleiche Rating wie das
Finanzkraftrating der ausstellenden
Versicherungsgesellschaft. Die Gelder aus der Emission
werden auf die gleiche Weise angelegt wie die
allgemeinen Kontoanlagen eines
Versicherungsunternehmens. GICs/FAs sind vorrangig
besicherte Schuldverschreibungen der operativen
Versicherungsgesellschaft und haben einen héheren Rang
als vorrangige, unbesicherte Schuldverschreibungen der
Versicherungsholding-Gesellschaft.

Darlehens-Partizipationsscheine: Festverzinsliche
Wertpapiere, die durch ein oder mehrere Darlehen an
einen Unternehmensschuldner besichert sind und
Tilgungs- und Zinszahlungen unter Bezugnahme auf die
Tilgungs- und Zinszahlungen des/der zugrunde liegenden
Darlehen(s) leisten. Darlehens-Partizipationsscheine
werden in der Regel von Banken oder anderen
Finanzinstituten oder Kreditkonsortien angeboten. Beim
Kauf von Darlehens-Partizipationsscheinen tibernimmt
der Teilfonds die mit dem Unternehmensschuldner
verbundenen wirtschaftlichen Risiken sowie das mit dem
Emittenten der Darlehens-Partizipationsscheine
verbundene Kreditrisiko.

Optionsscheine: Derivative Wertpapiere, die dem Inhaber
das Recht verleihen, einen bestimmten Betrag des
Stammkapitals des Emittenten fir einen bestimmten
Zeitraum zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Verleihen dem Inhaber das Recht, einen bestimmten
Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens fiir einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen. Bei diesem Wertpapier handelt es sich um ein
nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Bankakzept: Ein negoziierbarer Schuldtitel mit
Eigenschaften eines Nachsichtwechsels. Ein Bankakzept
wird vom Aussteller erstellt und gibt dem Inhaber das
Recht auf den Betrag, der auf der Vorderseite des
Akzepts zum angegebenen Datum vermerkt ist. Das
Bankakzept basiert auf der Bonitat des Bankinstituts und
nicht auf jener der Person oder des Unternehmens, die
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bzw. das als Aussteller fungiert. Zudem muss der
Aussteller die Mittel bereitstellen, die zur Unterstitzung
des Bankakzepts erforderlich sind, um ein Risiko
aufgrund unzureichender Mittel seitens des Ausstellers
auszuschliefien.

VERZEICHNIS DER AKTIENBEZOGENEN
INSTRUMENTE

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten
aktienbezogenen Instrumente investieren.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit aktienbezogenen Instrumenten den Abschnitt
~Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und andere Techniken®
im Prospekt.

Wandelbare Vorzugsaktien: Wandelbare Vorzugsaktien
sind Vorzugsaktien die dem Inhaber das Recht
einrdumen, diese nach einem vorab festgelegten
Zeitpunkt in eine feste Anzahl von Stammaktien zu
wandeln. Die meisten wandelbaren Vorzugsaktien werden
auf Antrag des Aktiondrs getauscht, aber manchmal
raumt eine Bestimmung dem Unternehmen oder dem
Emittenten das Recht ein, eine Umwandlung zu
erzwingen. Der Wert einer wandelbaren Vorzugsaktie
beruht letztendlich auf der Wertentwicklung der
Stammalktie.

Depositary Receipts (Hinterlegungsscheine): Depositary
Receipts stellen eine einfache Moglichkeit fir Anleger
dar, in Unternehmen zu investieren, die im Ausland
notiert sind. Depositary Receipts sind im Prinzip
Zertifikate, die von einer Bank ausgegeben wurden und
dem Besitzer Zugriff auf ausléandische Aktien verschaffen.
Diese Zertifikate kdnnen an einer Borse notiert sein und
wie eine herkdmmliche Aktie gekauft und verkauft
werden. Die Inhaber von Depositary Receipts haben
Anspruch auf alle Aktionarsrechte, wie zum Beispiel
Dividenden und Bezugsrechte aus den verbrieften Aktien.

American Depositary Receipts (,ADRs"), Global Depositary
Receipts (,GDRs"): Ein ADR oder GDR stellt eine einfache
Moglichkeit flr Anleger dar, in Unternehmen zu
investieren, die im Ausland notiert sind. Ein ADR oder
GDR ist im Prinzip ein Zertifikat, das von einer Bank
ausgestellt wird und dem Besitzer Rechte an einer
ausléandischen Aktie verschafft. Diese Zertifikate kénnen
an einer Borse notiert sein und wie eine herkdmmliche
Aktie gekauft und verkauft werden. Die Inhaber von ADR
oder GDR haben Anspruch auf alle Aktiondrsrechte, wie
zum Beispiel Dividenden und Bezugsrechte aus den
verbrieften Aktien. ADR werden in den USA notiert. ADR
werden in den Vereinigten Staaten notiert. GDR sind in
der Regel in London oder Luxemburg notiert.

Real Estate Investment Trusts (REITs, Immobilienfonds):
REITs sind eine Art gruppierte Anlagevehikel, die in
Immobilien oder immobilienbezogene Darlehen oder
Beteiligungen investieren, die an zuldssigen Méarkten
notiert sind oder gehandelt werden. Sie werden effektiv
als eine ,Durchlaufeinheit® erstellt, wodurch die Ertrage
und die Gewinne aus der Geschaftstatigkeit des
Unternehmens mit Ausnahme von Anlegersteuern
transferiert werden kdénnen, die diese
Steuerverbindlichkeiten dann tibernehmen. Die
steuerliche Behandlung ist von Land zu Land
unterschiedlich.



https://www.investopedia.com/terms/p/preference-shares.asp
https://www.investopedia.com/terms/c/commonstock.asp

Real Estate Operating Company (REOC): REOCs sind
Unternehmen, die sich in der Entwicklung, der Verwaltung
oder der Finanzierung von Immobilien engagieren.
Ublicherweise erweisen sie solche Dienstleistungen als
Immobilienverwaltung, Immobilienentwicklung,
Anlagenverwaltung, Immobilienfinanzierung und
entsprechende Tatigkeiten. REOCs sind 6ffentlich
gehandelte Immobilienunternehmen, die beschlossen
haben, steuerlich nicht als REITs behandelt zu werden.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN

Der folgende Abschnitt beschreibt die Techniken und FDI,
inklusive verschiedener Hybride/Strategien/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon, die die Teilfonds fir
Anlagezwecke, zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung oder der Absicherung einsetzen
kdénnen. Verwendet ein Teilfonds FDI, so muss dies
konform mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds sein. Zu Anlagezwecken
verwendete FDI sind im Nachtrag des entsprechenden
Teilfonds aufgeflihrt. Es kann sein, dass neue Techniken
und FDI entwickelt werden, die zukiinftig fir die Nutzung
durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein Teilfonds kann
solche Techniken und Instrumente im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank einsetzen.

Sofern nicht anders angegeben, kann jede Art von FDI,
die von den Teilfonds genutzt wird, auBerbdérslich (,0TC")
oder an zuldssigen Méarkten weltweit notiert oder
gehandelt werden. Siehe hierzu Anlage Il des Prospekts.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI in
Finanzindizes engagieren, wenn dies im entsprechenden
Nachtrag angegeben ist und zur Erreichung des
Anlageziels und der Umsetzung der Anlagepolitik jenes
Teilfonds als sinnvoll erachtet wird.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken® im Prospekt.

Futures

Futures (Terminkontrakte) sind Verpflichtungen, im
Rahmen eines Borsengeschéafts zu einem vorher
vereinbarten Termin in der Zukunft und zu einem
vereinbarten Preis eine Standardmenge eines zugrunde
liegenden Vermdgenswerts zu kaufen oder zu verkaufen.
Diese Verpflichtungen kénnen in Abhangigkeit von den
Vertragspflichten entweder physisch oder in bar
abgerechnet werden. Der Geschaftszweck von Futures-
Kontrakten besteht in der Absicherung gegen ein
bestimmtes Risiko, dem ein Teilfonds bereits ausgesetzt
ist. Alternativ kann der Geschéaftszweck von Futures-
Kontrakten darin bestehen, sich in einer zugrunde
liegenden Anlageklasse oder einem spezifischen Risiko
innerhalb des Portfolios zu engagieren oder einen Blick
auf die Ausrichtung zu gewinnen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Futures-Arten investieren:

Wahrungs-Futures: Wahrungs-Futures: Ermdglichen es
einem Anlageverwalter, Anlagepositionen, sowohl positiv
als auch negativ, hinsichtlich kiinftiger
Wahrungsbewegungen einzugehen und kdnnen zur
Absicherung von Wéhrungsrisiken in der Basiswéahrung
oder Uber Drittwahrungen eingesetzt werden, wenn der
Fonds im Zusténdigkeitsbereich unterschiedlicher

Hoheitsgebiete anlegt. Ferner kdénnen sie eingesetzt
werden, um die Wahrungsstruktur eines Teilfonds ganz
oder teilweise zu veréandern, ohne unbedingt in der
Basiswéhrung des betreffenden Teilfonds absichern zu
mussen.

Zins-Futures (einschlieBlich kurzfristiger Zins-Futures):

Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen Uber einen Anstieg oder Rickgang von
Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Staatsanleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter

die Méglichkeit, die Duration eines Teilfonds zu andern.

Anleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen und das Zinsrisiko
festverzinslicher Anleihen zu reduzieren.

Aktienindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bestimmter Aktienmarkte zum Ausdruck zu bringen.

Rohstoff- oder Immobilienindex-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, sein Engagement in
Rohstoffen oder Immobilien schnell und preisglinstig zu
erhéhen oder zu verringern.

Volatilitdtsindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zur
voraussichtlichen Volatilitat von Markten zum Ausdruck
zu bringen.

Geldmarkt-Futures: Stellen fiir einen Anlageverwalter
eine effektive und effiziente Alternative zu Bankeinlagen
dar.

Aktien-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Dividenden-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich
zukiinftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex Ausdruck zu verleihen.

Index-Futures: Futures-Kontrakte, bei denen der Fonds
den Index heute kaufen oder verkaufen kann, um ihn zu
einem spateren Zeitpunkt zu begleichen. Das Instrument
kann dazu verwendet werden, um Uber die Richtung der
Preisbewegung fiir einen Index zu spekulieren oder um
die Aktienpositionen gegen Verluste abzusichern.

Optionen

Es gibt zwei verschiedene Formen von Optionen: Put- und
Call-Optionen. Put-Optionen sind Kontrakte, die gegen
Entrichtung einer Pramie verkauft werden und einer
Partei (dem Kaufer) das Recht geben, ohne sie zu
verpflichten, eine festgelegte Menge eines bestimmten
Produkts oder Finanzinstruments zu einem festgelegten
Preis an die andere Kontraktpartei (den Verkaufer) zu
verkaufen. Call-Optionen sind &hnliche Kontrakte, die
ebenfalls gegen Entrichtung einer Pramie verkauft
werden, und dem Kaufer das Recht geben, ohne ihn zu
verpflichten, vom Verkaufer der Option zu einem
festgelegten Preis zu kaufen. Ein Anlageverwalter kann
einzeln oder kombiniert sowohl Verkaufer als auch Kaufer
von Put- und Call-Optionen sein. Der Geschaftszweck von
Call-Optionen besteht darin, einem Anlageverwalter die
Moglichkeit zu geben, bei gleichzeitiger Begrenzung des
Gesamtrisikos auf die vom Anlageverwalter urspriinglich
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gezahlte Pramie von einer positiven Wertentwicklung zu
profitieren und/oder zuséatzliche Ertrage zu generieren
und/oder einen gewissen Schutzgrad gegen einen
Wertverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers zu
bieten. Der Geschaftszweck von Put-Optionen besteht
darin, einem Anlageverwalter die Moglichkeit zu geben,
das Risiko eines Kursverlusts des zugrunde liegenden
Wertpapiers zu begrenzen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Optionsarten investieren:

Aktienoptionen (Einzeltitel, Index, Sektor, individueller
Aktienkorb): Geben einem Anlageverwalter die
Méoglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Kaufoptionen, deren Auslibungspreis niedrig ist (LEPOs)
und Optionsscheine, deren Ausiibungspreis niedrig ist
(LEPWSs): Instrumente mit einem Auslibungspreis sehr
nahe bei null. Bei Einleitung einer Transaktion werden
anfangliche Einschusszahlungen vorgenommen, in der
Regel in bar oder Bargegenwerten erfolgen. LEPOs und
LEPWs erméglichen es einem Anlageverwalter, Positionen
in bestimmten Aktien aus Markten, die Beschrankungen
unterliegen oder aus Schwellenldndern stammen,
einzugehen, wenn der Besitz der lokalen Aktie oder
aktienbezogener Wertpapiere weniger kosteneffizient ist,
als die Verwendung von LEPOs und LEPWs.

Indexoptionen: Erméglichen es einem Anlageverwalter,
Positionen in bestimmten Indizes einzugehen. Dadurch
kann ein Teilfonds von einer positiven Wertentwicklung
des Index profitieren. Gleichzeitig wird dadurch das
Gesamtrisiko auf die von einem Teilfonds gezahlte Pramie
begrenzt.

Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen Uber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Anleiheoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen der zugrunde
liegenden Anlage auszudriicken oder alternativ die
Einschatzung des Anlageverwalters in Bezug auf die
Volatilitat der Anleihe zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Anleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Staatsanleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, die Duration eines
Teilfonds zu andern.

Zinsoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzung lber einen Anstieg oder
Riickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter kann diese Instrumente einsetzen, um
das Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen zu mindern.

Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen Uber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf bérsengehandelte Fonds (ETF): Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, von der Performance des
ETF zu profitieren, wahrend gleichzeitig das Gesamtrisiko
eines Kursverlusts des fur die Option als Pramie
gezahlten Betrags begrenzt wird.
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Optionen auf Aktien-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, seinen Einschatzungen
zur Entwicklung einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines
Sektors oder eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Optionen auf Wahrungs-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, sein Engagement in
einer bestimmten Wahrung zu erh6hen oder zu
verringern.

Swaptions: Eine Option, die dem K&ufer das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, verleiht, einen Swap-Kontrakt
einzugehen. Mittels Swaptions kann ein Anlageverwalter
seine Einschatzung hinsichtlich Marktbewegungen zum
Ausdruck bringen oder das Risiko eines Teilfonds
hinsichtlich der Marktbewegungen senken.

Optionen auf Rohstoff- oder Aktienindex-Futures: Geben
einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Rohstoff- oder
Aktienindizes zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Volatilitdts-Indizes: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, seine Einschatzungen
zur Entwicklung der zugrunde liegenden Volatilitat der
Markte zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Credit Default Swaps (Kreditausfallswaps):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, das Risiko
einer Spread-Erweiterung in einem Portfolio aus Credit
Default Swaps (CDS) auszugleichen. Diese Optionen
kénnen in dhnlicher Weise auch fir andere CDS-
Instrumente eingesetzt werden, z. B.um es einem
Anlageverwalter zu erméglichen, seine Einschatzungen zu
Kreditinstrumenten oder Kreditindizes auszudricken.

Dividenden-Optionen: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zukiinftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Dividenden-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, seinen Einschatzungen
hinsichtlich zukunftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex oder seinen Einschatzungen
hinsichtlich der Volatilitat von Dividenden Ausdruck zu
verleihen.

Wahrungsoptionen (einschlieBlich Barrier-Optionen):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Devisenkursbewegungen zum
Ausdruck zu bringen und das Wahrungsrisiko
abzusichern. Bei Barrier-Optionen miissen eine oder
mehrere Kursbarrieren erreicht werden, damit die Option
aktiviert bzw. deaktiviert wird.

Swaps

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien,
einen Vermdgenswert, Zahlungsstrom, eine Anlage,
Haftung oder Zahlung mit der anderen Partei gegen eine
andere zu tauschen. Mit Hilfe von Swaps kann sowohl
eine positive als auch negative Haltung zu den zugrunde
liegenden Anlageklassen eingenommen werden. Der
Geschaftszweck von Swaps besteht entweder darin,
gegen ein zugrunde liegendes Risiko innerhalb des
Bestands eines Teilfonds abzusichern oder aber darin, ein
begrenztes synthetisches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren zu ermdglichen, die mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.



Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Swap-Arten anlegen:

Credit Default Swaps: Ein Finanzswap-Kontrakt, mit dem
ein Kreditengagement fir ein bestimmtes (,Referenz-*)
Unternehmen ubertragen wird. Ein Kaufer eines CDS
leistet regelméafBiige Zahlungen und erhéalt im Gegenzug
eine Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermdéglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Referenzunternehmens zum
Ausdruck zu bringen.

Credit Default Swaps Index/Korb: Ein aus Kreditderivaten
bestehendes Finanzinstrument (d. h. CDS), mit dem das
Kreditengagement auf ein Portfolio von
Referenzunternehmen (,Index“- oder ,Korb“-CDS)
Ubertragen wird. Ein Kaufer eines CDS leistet
regelmaBige Zahlungen und erhalt im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermdoglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Index oder eines Korbs an
Referenzunternehmen zum Ausdruck zu bringen.

Zinsswaps: Geben einem Anlageverwalter die Mdglichkeit,
die Zinsanderungssensitivitat eines Teilfonds
anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter auch die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu den Trends von
Zinsbewegungen auszudriicken.

Wahrungsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Wahrungsbewegungen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Wahrungsswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei oder
mehreren Parteien, um Reihen von Zahlungsstromen tber
einen Zeitraum in der Zukunft auszutauschen. Die von
den Kontrahenten realisierten Zahlungsstréme sind an
den Wert von Fremdwéahrungen gekoppelt, wie unter
anderem Pfund Sterling, US-Dollar, Euro und Yen.
Wahrungsswaps kénnen alternativ zu Devisenkassa- und
Devisenterminkontrakten verwendet werden.

Wahrungsswaps (Cross-Currency-Swaps): Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen
hinsichtlich des relativen Werts der Zinssatze zweier
unterschiedlicher Wahrungen zum Ausdruck zu bringen.
Bei einem Wahrungsswap werden Zinszahlungen und
Kapital in einer Wahrung gegen eine gleichwertige
Zinszahlung in einer anderen Wahrung ausgetauscht. Sie
bringen keine Einschatzungen zum relativen Wert der
Wahrungen selber zum Ausdruck.

Rohstoff-, Infrastruktur- und Immobilienindex-Swaps:
Geben einem Anlageverwalter die Moglichkeit, seine
Einschatzungen in Bezug auf Rohstoffe, Infrastruktur
oder Immobilien zum Ausdruck zu bringen.

Divendenswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zukinftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Aktienswaps (einschlieBlich Einzeltitel, Index und Sektor):

Varianzswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich eines
zugrunde liegenden Produkts, z. B. eines Devisenkurses,
eines Zinssatzes oder eines Aktienindex Ausdruck zu
verleihen.

Asset Swaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, den aus einer bestimmten Anlage
eingehenden Zahlungsstrom eines Teilfonds anzupassen.

Indexswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, Engagements in Indizes auf synthetischer
Basis einzugehen.

Total Return Swaps (TRS) (einschlieBlich Einzeltitel,
Kredit, Index und individuellem Aktienkorb): Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen zu
einem zugrunde liegenden Vermdgenswert oder einer
Anlageklasse zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter schliet Total Return Swaps im Namen
eines Teilfonds nur mit den im Abschnitt ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® im Prospekt
aufgefuhrten Kreditinstituten ab, die liber eine Bonitéat
verfugen, die mindestens bei A-2 oder gleichwertig
(bewertet von einer anerkannten Ratingagentur) oder
darunter liegt, wobei im letzteren Fall das Kreditinstitut
den Ersteinschuss stellt. Abhangig von der Erfillung
dieser Bedingungen liegt es im alleinigen Ermessen eines
Anlageverwalters, bei der Durchfiihrung eines TRS im
Zuge der Forderung der Anlageziele und der Anlagepolitik
eines Teilfonds Kontrahenten zu benennen. Es ist jedoch
nicht moglich, alle Kontrahenten aufzufihren, da sie zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden
Prospekts nicht ausgewéahlt waren und sie von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen. Die mit dem Einsatz von
TRS verbundenen Risiken werden im Prospekt unter der
Uberschrift ,Risikofaktoren® erlautert.

Differenzkontrakte (CFD): Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu einzelnen
Aktien, Indizes oder Sektoren zum Ausdruck zu bringen.
Ein Long-CFD spiegelt den Besitz eines zugrunde
liegenden Wertpapiers wider. Der Gewinn/Verlust des
Kontrakts wird bestimmt durch den
Eroffnungsreferenzpreis und den Glattstellungspreis. Der
Héchstbetrag, den ein Teilfonds bei einem solchen
Kontrakt verlieren kann, wird durch den Fall des
zugrunde liegenden Wertpapiers auf null beschrankt. Wird
eine Short-CFD-Position eingegangen, entscheidet der
Preisverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers liber den
Gewinn. Verluste sind nicht wie bei einem Long-CFD
begrenzt. CFD werden eingegangen, um ein zuséatzliches
Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren
einzugehen, die im Einklang mit dem Anlageziel eines
Teilfonds liegen, oder zur Absicherung gegen das
Marktrisiko innerhalb eines Teilfonds.

Sektorswaps: Geben dem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu Industriesektoren
zum Ausdruck zu bringen.

Volatilitdtsswaps: Geben dem Anlageverwalter die

Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Aktien zum
Ausdruck zu bringen.

Inflationsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, das Inflationssensitivitatsprofil eines
Teilfonds anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter
auch die Mdglichkeit, seine Einschatzungen zur
zukunftigen Inflationsentwicklung auszudriicken.

Méglichkeit, die Hohe des Engagements des Teilfonds auf
die erwartete Hohe der Marktvolatilitdt zu erhéhen oder
zu verringern.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein individueller Vertrag zwischen
zwei Parteien, einen Vermdgenswert an einem
zukilnftigen Termin zu einem festgeschriebenen Preis zu
kaufen oder verkaufen. Ein Terminkontrakt kann zur
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Absicherung oder zu Anlagezwecken genutzt werden.
Anders als bei gewdhnlichen Futures-Kontrakten kann ein
Forward-Kontrakt auf jeden Rohstoff, jeden Betrag und
jedes Lieferdatum angepasst werden. Terminkontrakte
kénnen bar abgerechnet werden oder durch Lieferung,
d. h. ohne oder mit Barausgleich. Terminkontrakte
werden nicht an einer zentralen Bérse gehandelt und
werden daher als auBerbdrsliche (OTC) Instrumente
betrachtet. Der Geschaftszweck von Terminkontrakten
besteht darin, ein kostenglinstiges Engagement im
zugrunde liegenden Wertpapier zu erméglichen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Terminkontrakten
anlegen:

Devisenterminkontrakte: Geben einem Anlageverwalter
die Moglichkeit, das Wahrungsrisiko eines Teilfonds
gegenuber der Basiswahrung abzusichern. Sie kénnen
auch dazu verwendet werden, die
Wéahrungszusammensetzung aller oder eines Teils eines
Teilfonds zu dndern, ohne notwendigerweise gegeniiber
der Basiswahrung abzusichern.

Wertpapiere mit eingebetteten FDI/Leverage

Hierbei handelt es sich um nicht-derivative Instrumente
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
des Wertpapiers ermittelt sich auf Grundlage des
zugrunde liegenden Werts der in den Kontrakt
eingebetteten Derivate-Komponente.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Wertpapieren mit
eingebetteten FDI anlegen:

Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers in eine festgelegte
Anzahl von Aktien umwandeln kann. Wandelanleihen
ermdglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Wertpapierarten,
die einen hoheren Ertrag als herkdmmliche Anleihen
bieten. Sie ermdglichen es einem Anlageverwalter, bei
anleiheahnlichen Renditen von steigenden Aktienkursen
zu profitieren, wenn die Aktienkurse fallen. CoCos werden
nur von Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, wenn das
Kapital des Emittenten unter einen festgelegten
Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise Umwandlung
wirde in der Regel unter wirtschaftlich ungiinstigen
Bedingungen erfolgen und zu einem materiellen Verlust
fir Anleger fihren. CoCos sind eine Unterkategorie von
nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko
von bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Callable Bonds (Anleihen mit Call-Option) und Anleihen
mit Put-Option: Wertpapiere, die an einem bestimmten
Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der Laufzeit
zuriickgegeben werden kénnen. Bei Anleihen mit Put-
Option liegt die friihzeitige Rickzahlung im Ermessen
(Option) des Schuldtitelinhabers. Bei Callable Bonds liegt
die frihzeitige Riuckzahlung vor Falligkeit im Ermessen
(Option) des Emittenten. Callable und Puttable Bonds
erméglichen es einem Anlageverwalter, seinen
Einschatzungen zu Zinssatzbewegungen Ausdruck zu
verleihen.
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Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
Schuldtiteln und Wertpapieren mit schuldtitelahnlichen
Merkmalen. ABS ermdéglichen es einem Anlageverwalter,
sich in dem zugrunde liegenden Pool an
Vermogenswerten zu engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
gewerblichen oder privaten Hypotheken. MBS
ermoglichen es einem Anlageverwalter, sich in
Hypothekenschulden zu engagieren.

Optionsscheine: Verleihen dem Inhaber das Recht, einen
bestimmten Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens fir einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): CLOs sind eine
Wertpapierart, die aus Pools von Unternehmensanleihen
besteht. Der Kaufer einer CLO erhélt regelméaBige
Ertragszahlungen zu einem festen Satz oberhalb einer
festverzinslichen Basis, édhnlich wie bei einer Floating
Rate Note. Mittels CLOs kann ein Anlageverwalter
Engagements in den zugrunde liegenden Anleihen
eingehen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Eine strukturierte
Schuldverschreibung ist eine Verbindlichkeit, die auch
eine eingebettete derivative Komponente beinhaltet, die
das Risiko-/Renditeprofil des Wertpapiers modifiziert. Der
Anlageverwalter kann in eine strukturierte
Schuldverschreibung anlegen, um ein Engagement
hinsichtlich der Performance eines zugrunde liegenden
Vermdgenswerts, einer Gruppe von Vermdgenswerten
oder eines Index einzugehen. Dabei kdnnte es sich um
Aktienindizes, festverzinsliche Indizes, Einzelaktien- oder
festverzinsliche Wertpapierindizes, einen Aktienkorb oder
einen Korb festverzinslicher Wertpapiere, Zinsséatze,
Volatilitat, Rohstoffe oder Wahrungen handeln. Die
Bedingungen eines solchen Wertpapiers kdnnen vom
Emittenten und dem Kéufer der strukturierten
Schuldverschreibung strukturiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen von Banken,
Maklerfirmen, Versicherungsgesellschaften und anderen
Finanzinstituten emittiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen entweder besichert oder
unbesichert sein.

Synthetische ETF: Ein synthetischer ETF ist ein
Instrument, dessen Zweck darin besteht, die
Performance eines zugrunde liegenden Index anhand von
FDI und Swaps anstelle physischer Wertpapiere
nachzubilden. Anbieter gehen eine Vereinbarung mit
einem Kontrahenten ein, normalerweise einer
Investmentbank, die sicherstellt, dass zukiinftige
Zahlungsstréme, die durch den zugrunde liegenden
Referenzwert entstehen, an den Anleger zurlickflieBBen.
Der Geschaftszweck eines synthetischen ETF besteht
entweder darin, gegen ein zugrunde liegendes Risiko
innerhalb des Bestands eines Teilfonds abzusichern oder
aber darin, ein synthetisches Engagement in den




zugrunde liegenden Wertpapieren zu ermdéglichen, die mit
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.

Exchange Traded Notes (ETNs): Ein ETN ist ein
Schuldtitel, der an einer Borse gehandelt wird. ETNs
zahlen normalerweise keine Zinszahlungen an Anleger.
Stattdessen verpflichtet sich der Emittent, dem Halter
am Falligkeitstag der ETN einen Betrag zu zahlen, der von
der Performance des zugrunde liegenden Index oder
Referenzwerts abhangt, abziglich festgelegter Geblhren.
ETNs kénnen eingesetzt werden, um eine Position
hinsichtlich eines Index oder eines Referenzwerts zu
eroffnen. Wie bei Schuldtiteln Ublich tragt der Anleger
das Kreditrisiko des Bankemittenten.

Bezugsrechte fur Aktien: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen einzelner Aktien zum Ausdruck zu
bringen. Sie geben dem Anlageverwalter auch die Option,
Aktien zu einem vorher festgelegten Preis zu kaufen.

Wandelbare Vorzugsaktien: Vorzugsaktien die dem
Inhaber das Recht einrdumen, diese nach einem vorab
festgelegten Zeitpunkt in eine feste Anzahl von
Stammaktien zu wandeln. Die meisten wandelbaren
Vorzugsaktien werden auf Antrag des Aktionéars
getauscht, aber manchmal rdumt eine Bestimmung der
Gesellschaft oder dem Emittenten das Recht ein, eine
Umwandlung zu erzwingen. Der Wert einer wandelbaren
Vorzugsaktie beruht letztendlich auf der Wertentwicklung
der Stammaktie.

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Jeder Teilfonds kann im Rahmen der durch die
Zentralbank festgesetzten Bedingungen und
Beschrankungen Techniken und Instrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Es kann
auferdem sein, dass neue Techniken, Instrumente und
Kombinationen hieraus entwickelt werden, die zukinftig
fir die Nutzung durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein
Teilfonds kann solche Techniken und Instrumente im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
einsetzen.

Techniken und Instrumente fir eine effiziente
Portfolioverwaltung hinsichtlich der Vermégenswerte
eines Teilfonds kénnen nur in Verbindung mit einem der
folgenden Ziele eingesetzt werden:

a) Risikominderung,
b) Kostenminderung
oder

c) Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur einen Teilfonds mit einem (im
Verhéltnis zur erwarteten Rendite) dem Risikoprofil
eines Teilfonds entsprechenden Risikograd, der auch
die Anforderungen an die Risikostreuung der
Zentralbank einhélt, wie in den OGAW-Vorschriften
und der Leitlinie (Guidance) der Zentralbank zu
,<Zulassigen OGAW-Anlagen“ und im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen” dargelegt.

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, darf jeder Teilfonds die folgenden
Techniken und Instrumente sowie Hybride/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen:

FDI: Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte,
Wertpapiere mit eingebetteten FDI, Terminkontrakte und
Optionsscheine. Im Abschnitt ,,Die Gesellschaft —
Derivative Finanzinstrumente und Techniken®“ im Prospekt
finden Sie weitere Informationen zu den FDI.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI zum
Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung (EPM)
indirekt in Finanzindizes engagieren.

Ein Teilfonds kann fur die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung Wertpapiere auf Basis Lieferung bei
Erscheinen oder verzdgerte Lieferung kaufen oder
verkaufen. In diesen Fallen erfolgt die Zahlung und
Lieferung der Wertpapiere an einem zukiinftigen Termin
zu einem im Voraus festgelegten Preis, um einem
Teilfonds einen vorteilhaften Preis und Ertrag zum
Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion zu sichern.
Die vorgenannten Wertpapiere werden als Wertpapiere
,mit verzégerter Lieferung* bezeichnet, wenn sie bereits
im Sekundarmarkt gehandelt werden, und als
Wertpapiere ,per Erscheinen, wenn sie vor der
Erstemission gehandelt werden. Wertpapiere ,mit
verzogerter Lieferung” (fur die bis zum Erfullungstag
keine Zinsen anfallen) und Wertpapiere ,per Erscheinen®
werden als Vermégenswerte eines Teilfonds ausgewiesen
und unterliegen den Risiken von Schwankungen im
Marktwert. Der Kaufpreis von Wertpapieren ,mit
verzdgerter Lieferung” und ,per Erscheinen® wird bis zum
Erfullungstag als Verbindlichkeit eines Teilfonds
verbucht, und bei Erscheinen bzw. Lieferung werden die
betreffenden Wertpapiere bei der Berechnung der im
Abschnitt ,Die Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschréankungen® genannten
Anlagegrenzen beriicksichtigt.

Ferner kann jeder Teilfonds vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden, zur Absicherung gegen
Wechselkursrisiken Fremdwéahrungsgeschéafte und andere
Devisenkontrakte einsetzen. Solche Kontrakte kdnnen
nach Ermessen des betreffenden Anlageverwalters
verwendet werden, um sich vollstandig oder teilweise
gegen das Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko
abzusichern, das aus Kursschwankungen zwischen der
Basiswéahrung der Teilfonds und den Wahrungen, auf
welche die Anlagen der Teilfonds lauten (wie in den
Nachtrégen zu diesem Prospekt angegeben), entsteht.
Des Weiteren darf ein Teilfonds, sofern in dem
betreffenden Nachtrag angegeben, Devisenkontrakte zum
Zweck der Wahrungsabsicherung einsetzen.
Beispielsweise kann ein Teilfonds Absicherungsgeschafte
Uber eine Drittwahrung (Cross Currency Hedging)
abschlieBBen, um das ihm entstehende Risiko aus
Wahrungen in Bezug auf sein Anlageziel so effizient wie
moglich zu steuern.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken® im Prospekt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

In Abhéngigkeit von den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen und insoweit dies im betreffenden
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Nachtrag angegeben ist, kann sich ein Teilfonds zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in SFTs
engagieren, d. h. in Wertpapierleihvereinbarungen und
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften.

Rickkaufvereinbarungen sind Transaktionen, bei denen
eine Partei ein Wertpapier an eine andere Partei
verauflert und gleichzeitig vereinbart, das gleiche
Wertpapier an einem festgelegten Datum und zu einem
vereinbarten Preis zuriickzukaufen, der einen
Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht im Zusammenhang
mit dem Kuponsatz der Wertpapiere steht. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschéft ist ein Geschéft, bei dem
ein Teilfonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft
und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu
einem vereinbarten Datum und Preis wieder an den
Kontrahenten zuriick zu verkaufen. Ein
Wertpapierleihgeschéaft ist ein Kontrakt, bei dem der
Anspruch auf ,geliehene® Wertpapiere von einem ,Geber"
an einen ,Nehmer" Ubertragen wird, wobei sich der
,Nehmer” vertraglich verpflichtet, dem Geber zu einem
spateren Zeitpunkt gleichwertige Wertpapiere zu liefern.

Pensionsgeschéafte dienen zum Aufnehmen von
Barmitteln fir Einkaufe, die im Einklang mit dem
Anlageziel stehen.

Umgekehrte Pensionsgeschéafte dienen dem Erlés
kurzfristiger Zinsen auf Barmittelbesitz unter
Absicherung dieser Kontrakte durch den Besitz von
Sicherheiten.

Wertpapierleihgeschéfte dienen der Erzeugung
zusatzlicher Ertrage fir den betreffenden Teilfonds.
Diejenige Partei, welche sich das Wertpapier ausleiht,
bezahlt eine Geblhr fiir den Erwerb des Wertpapiers und
geht eine vertragliche Verpflichtung ein, das Wertpapier
auf Aufforderung wieder zurlickzugeben.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschliefilich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenverfahren sowie weiteren
Informationen hinsichtlich der Vorschriften fur SFTs
werden in den Abschnitten ,Anhang Ill —
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, ,Anhang Il —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Il —
Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen®
und ,Risikofaktoren® im Prospekt dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafir, dass alle
Ertrage, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, abziglich direkter und
indirekter Betriebskosten an die Gesellschaft
zurlickflieB3en.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein firmeneigenes
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft ein, anhand
dessen sie die verschiedenen Risiken im Zusammenhang
mit FDI genau tUberwachen und verwalten kann. Die
néheren Angaben zu diesem Verfahren wurden der
Zentralbank zuganglich gemacht. Die Gesellschaft wird
FDI, die in dem Risikomanagementverfahren nicht
bertcksichtigt sind, erst dann einsetzen, wenn sie das
Risikomanagementverfahren entsprechend geéndert und
der Zentralbank mitgeteilt hat. Weitere Informationen zu
den eingesetzten Risikomanagementmethoden
einschliefllich der geltenden quantitativen
Beschrankungen und aktuellen Verdnderungen von
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Risiko- und Renditekennzahlen der wichtigsten
Anlagekategorien werden den Anteilsinhabern auf Anfrage
von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

GESAMTENGAGEMENT UND LEVERAGE

Es gibt drei Hauptmodelle zur Bewertung des globalen
Risikos: Das Commitment-Modell und die beiden Formen
von Value-at-Risk (VaR), absolut und relativ. Diese
Modelle werden im Folgenden beschrieben und das
Modell, das jeder Teilfonds verwendet, ist im
entsprechenden Nachtrag unter der Uberschrift
,Gesamtengagement und Leverage®“ beschrieben.

Commitment-Ansatz

Verwendet ein Teilfonds das Commitment-Modell, so wird
das globale Engagement auf Grundlage entweder des
Marktwerts einer gleichwertigen Position des zugrunde
liegenden Vermdgenswerts oder des Nennwerts der FDI
berechnet, je nachdem, was zutrifft. Dies ermdglicht es
einem Teilfonds, sein globales Engagement zu verringern,
indem er im Einklang mit den ESMA-Leitlinien 10/788 die
Auswirkungen bestimmter Absicherungs- oder
Gegenpositionen beriicksichtigt. Unter Anwendung des
Commitment-Modells wird die Leverage infolge des
Einsatzes von FDI nicht mehr als 100 % des
Nettovermdégens eines Teilfonds betragen. Die maximale
Leverage ist im Nachtrag zu jedem Teilfonds aufgefiihrt.

Absoluter VaR

Verwendet ein Teilfonds das Absolute VaR-Modell, so will
der Teilfonds den maximalen Verlust schatzen, den er
Uber eine spezifische Haltefrist mit einer Konfidenz von
99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens einem Jahr erfahren kénnte.

Wenn beispielsweise der Absolute VaR eines Teilfonds
auf der Grundlage eines Konfidenzintervalls von 99 %
innerhalb einer Haltefrist von fiinf Tagen mit 2 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet wurde, wiirde
dies bedeuten, dass der Teilfonds statistisch gesehen in
99 % der Zeit nicht davon ausgehen miisste, mehr als

2 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds innerhalb eines
Zeitraums von finf Tagen zu verlieren. Die OGAW-
Vorschriften der Zentralbank sehen vor, dass in Fallen, in
denen der VaR als ein Risikomanagementansatz
verwendet wird, eine zusatzliche Berechnung der
Hebelwirkung mittels des Commitment-Modells erfolgen
kann.

Relativer VaR

Verwendet ein Teilfonds das Relative VaR-Modell,
bewertet und begrenzt der Teilfonds das
Gesamtengagement im Vergleich zu einem Referenzwert
(im entsprechenden Nachtrag aufgefihrt), der das
entsprechende Segment des Referenz-Finanzmarktes
reprasentiert. Der Teilfonds will einen geschatzten VaR
halten, der den VaR des Referenzwerts nicht um das
Zweifache Uberschreitet.

Der Relative VaR des Teilfonds wird taglich auf der
Grundlage einer Konfidenz von 99 %, einer spezifischen
Haltefrist (siehe Nachtrag) und eines historischen
Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr
berechnet. Die OGAW-Vorschriften der Zentralbank sehen
vor, dass in Fallen, in denen der VaR als ein



Risikomanagementansatz verwendet wird, eine
zusatzliche Berechnung der Hebelwirkung mittels des
Commitment-Modells erfolgen kann.

Brutto-Leverage

Ein Teilfonds, der das Absolute oder Relative VaR-Modell
verwendet, muss zudem seine erwartete Héhe an Brutto-
Leverage berechnen, die im entsprechenden Nachtrag
unter der Uberschrift ,Gesamtengagement und Leverage*
aufgefuhrt ist. Bei der erwarteten Leverage-Hohe eines
Teilfonds handelt es sich um eine indikative Hohe, nicht
um eine regulatorische Grenze, und die tatsachliche Héhe
der Leverage kann die erwartete Héhe von Zeit zu Zeit
Uberschreiten.

Die Brutto-Leverage ist ein Maf3 fiir die
Gesamtverwendung von FDI und wird als ,Summe der
Nominalwerte“ (das Engagement aller FDI ohne
Beriicksichtigung von Aufrechnungs- oder
Absicherungsvereinbarungen) berechnet. Da die
Leverageberechnung weder die Sensibilitat auf
Marktbewegungen beriicksichtigt, noch ob sie das
Gesamtrisiko eines Teilfonds erhéht oder senkt, ist sie
fir das tatsachliche Anlagerisiko in einem Fonds
eventuell nicht reprasentativ.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Jeder Teilfonds bietet abgesicherte Anteilsklassen an

(d. h. Anteilsklassen mit dem Zusatz ,(hedged)). Der
Teilfonds wird in Bezug auf alle abgesicherten
Anteilsklassen Devisenkurssicherungsgeschafte (,FX
Forwards") abschliefien. In Bezug auf die Absicherung von
Anteilsklassen wird der Teilfonds lediglich das
Wahrungsrisiko zwischen der bezeichneten Wahrung der
jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse und der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds absichern. Zu
hoch oder zu niedrig abgesicherte Positionen kénnen
aufgrund von Faktoren entstehen, die auf3erhalb des
Einflussbereichs des betreffenden Teilfonds liegen.
Ubersicherte Positionen werden in keinem Fall 105 % des
Nettoinventarwerts je Anteil Ubersteigen. Alle
abgesicherten Positionen werden lberwacht, um
sicherzustellen, dass libersicherte Positionen die
zuldssige Obergrenze nicht libersteigen und dass
Positionen, die 100 % deutlich ibersteigen, nicht in den
nachsten Monat vorgetragen werden. Untersicherte
Positionen werden in keinem Fall 95 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse
unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden mit dem
Ziel Uberwacht, sicherzustellen, dass untersicherte
Positionen nicht in den nachsten Monat vorgetragen
werden. Insoweit Absicherung fir eine bestimmte Klasse
erfolgreich ist, entwickelt sich die Performance dieser
Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der
zugrunde liegenden Vermdégenswerte, mit dem Ergebnis,
dass Anleger in dieser Klasse nicht davon profitieren,
wenn, im Fall von Wahrungsabsicherung, der Kurs der
Klassenwahrung gegeniliber der Basiswahrung und/oder
der Wahrung, auf welche die Vermdgenswerte des
bestimmten Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen
Umstanden kénnen die Inhaber dieser Anteile
Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil
ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den
jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten
widerspiegeln. Der Ausschittungsbetrag und der
Nettoinventarwert je Anteil einer abgesicherten
Anteilsklasse kdnnen negativ von Zinsabweichungen der
bezeichneten Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse

und der Basiswahrung des Teilfonds betroffen sein. Im
Fall von Teilfonds, die Gebuhren und Aufwendungen auf
das Kapital erheben, um die Ausschittungen zu
maximieren, kann dies den effektiv aus dem Kapital
ausgezahlten Ausschiittungsbetrag erh6hen und somit zu
einer hoheren Kapitalerosion flihren als bei anderen
Anteilsklassen des Teilfonds.

Ist eine Anteilsklasse, die Kapitalausschiittungen
vornehmen kann, abgesichert, kénnen sich ferner
Unterschiede bei den Zinssatzen der Referenzwdhrung
der abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswahrung
des Teilfonds nachteilig auf den Ausschiuttungsbetrag
und den Nettoinventarwert auswirken, was zu einem
Anstieg des aus dem Kapital gezahlten
Ausschittungsbetrags fihrt und somit zu einer stérkeren
Kapitalerosion als bei anderen nicht abgesicherten
Anteilsklassen, die Kapitalausschiittungen vornehmen
kénnen.

Die FX Forwards sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten
der Gesellschaft als Ganzes, sind aber der betreffenden
abgesicherten Anteilsklasse zuordenbar und die Gewinne/
Verluste sowie Kosten der betreffenden FX Forwards
werden ausschliefilich den betreffenden abgesicherten
Anteilsklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken dieser
Anteilsklassen im Hinblick auf FX Forwards diirfen nicht
mit den Wéhrungsrisiken einer anderen Anteilsklasse
kumuliert oder gegen diese aufgerechnet werden. Die
Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte, die diesen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, diirfen keinen anderen
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Die Gesellschaft kann unter bestimmten Umsténden
verpflichtet sein, den Kursdnderungsgewinn- und
-verlustausgleich (Variation Margin) im Zusammenhang
mit den FX Forwards taglich zu berechnen und
auszutauschen. Die Variation Margin ist der Austausch
von Sicherheiten zur Deckung von Gewinnen oder
Verlusten im Zusammenhang mit Wertdnderungen der FX
Forwards. Wird die Variation Margin ausgetauscht,
versucht die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen,
dass der Einsatz von FX Forwards in angemessener
GréBenordnung durchgefuhrt und im Einklang mit den
herrschenden betrieblichen Erfordernissen verwaltet
wird. Insbesondere, wenn dem Kontrahenten Sicherheiten
gestellt werden, wird der diesem Kontrahenten zu
stellende Cash- oder Sicherheiten-Pool durch die
Verwaltungsgesellschaft sorgfaltig eingeschatzt und
darauf geachtet, dass der Wert der betreffenden
Anteilsklasse nicht Gberschritten wird.

Anleger missen sich jedoch bewusst sein, dass im
Allgemeinen keine Haftungstrennung zwischen
Anteilsklassen existiert. Auch wenn die Kosten sowie
Gewinne und Verluste der
Wahrungsabsicherungsgeschéafte ausschliefllich der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet
werden, tragen dennoch alle Anteilsinhaber das Risiko,
dass in einer abgesicherten Anteilsklasse durchgefiihrte
Absicherungsgeschéafte den Nettoinventarwert einer
anderen Anteilsklasse negativ beeinflussen kénnen. Dies
liegt daran, dass ein Kontrahent eines fiir eine
abgesicherte Anteilsklasse durchgefuhrten FDI
moglicherweise Zugriff auf die anderen Anteilsklassen
des betreffenden Teilfonds zuordenbaren
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds erhalten
kann, wenn die der abgesicherten Anteilsklasse
zugeordneten Vermdgenswerte nicht zur Deckung der
Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse ausreichen.
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Es wurden zwar Schritte unternommen, die sicherstellen
sollen, dass die ,Ansteckungsgefahr® zwischen
Anteilsklassen gemindert wird, um sicherzustellen, dass
dem Teilfonds durch die Verwendung von FDI
entstehende zusatzliche Risiken ausschlief3lich durch die
Anteilsinhaber in der betreffenden Anteilsklasse getragen
werden, dass dieses Risiko jedoch nicht vollstandig
ausgerdumt werden kann. Die Jahres- und
Halbjahresabschlisse der Gesellschaft werden angeben,
inwieweit Geschéafte zum Schutz vor Wechselkursrisiken
eingesetzt wurden.

STATUS EINES BRITISCHEN ,REPORTING
FUND*

Angaben zu Anteilsklassen, die derzeit dem Status eines
,UK Reporting Fund“ entsprechen, finden Sie unter
https:/www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds

BEANTRAGUNG VON ANTEILEN

Antragsverfahren

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nicht anders
angegeben, missen alle Antrage spatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten
Untervertriebsgesellschaften zur Weiterleitung an den
Administrator) unter seiner Geschaftsanschrift
eingegangen sein.

Nach dem Annahmeschluss eingehende Antréage werden
am folgenden Bewertungstag bearbeitet.

Es werden erst Anteile ausgegeben und Gelder investiert,
wenn der Administrator die erforderlichen Dokumente zur
Verhinderung von Geldwéasche erhalten hat und alle
Verfahren zur Verhinderung der Geldwésche
abgeschlossen sind.

Der Administrator bestéatigt Anteilsinhabern schriftlich
alle Antrage und die Ausgabe von Anteilen.

Erstantrdge missen eingereicht werden.
a) im Original oder

b) per Fax
Antrage, die per Fax gestellt werden, werden erst
nach Eingang des Original-Kontoeréffnungsantrags
und aller erforderlicher Nachweise in Verbindung mit
Geldwaéschevorschriften bearbeitet.

oder nach Ermessen des Verwaltungsrats:

c) Uber eine vorab festgelegte elektronische
Handelsplattform, die der Administrator als
akzeptabel erachtet oder

d) als E-Mail-Anhang oder

e) auf diejenige andere Weise, die der Verwaltungsrat
nach seinem freien Ermessen bestimmt.

Folgeantrédge kénnen eingereicht werden:
a) im Original oder
b) per Fax oder

c) telefonisch (mit einer gefaxten Bestatigung) oder
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d) Uber eine vorab festgelegte elektronische
Handelsplattform, die der Administrator als
akzeptabel erachtet

e) oder im Ermessen des Verwaltungsrats: als Anhang
einer E-Mail oder

f) auf diejenige andere Weise, die der Verwaltungsrat
nach seinem freien Ermessen bestimmt.

Es steht im freien Ermessen des Verwaltungsrats, einen
Antrag auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von
Grliinden ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Der Verwaltungsrat ist befugt, mittels nach
seinem Daflirhalten notwendiger Beschrankungen
sicherzustellen, dass Anteile nicht von einer Person
erworben werden, bei der der Erwerb zu einem
rechtlichen und wirtschaftlichen Eigentum an Anteilen
fuhrt oder die Gesellschaft nachteiligen steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzt.

Anderungen der Registrierungsdaten,
Zahlungsanweisungen und Ricknahmen

Sofern kein Antrag mittels einer vorab festgelegten
elektronischen Handelsplattform erfolgt ist, werden
Anderungen von Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefuhrt.

Sofern kein Antrag mittels einer vorab festgelegten
elektronischen Handelsplattform erfolgt ist, werden
Ricknahmezahlungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.

Die Zeichnungsbetrage missen normalerweise innerhalb
von drei Geschéaftstagen unmittelbar nach dem
betreffenden Bewertungstag (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
angegeben) in der festgelegten Wahrung der betreffenden
Klasse in frei verfigbaren Geldern per telegrafischer
Uberweisung auf das im betreffenden Antragsformular
angegebene Bankkonto gezahlt werden. Falls der
Administrator eine Devisentransaktion vornehmen muss,
um eingegangene Mittel in die Nennwéhrung der
betreffenden Anteilsklasse zu konvertieren, finden solche
Transaktionen zum aktuellen Umtauschkurs statt. Ist der
dritte Geschéftstag kein Geschéftstag in dem Land der
Wahrung der entsprechenden Klasse, muss der Betrag
am folgenden Geschéftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung tber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
das Recht vor, ohne Mitteilung Auftrage zu stornieren, flr
die bis zum Erflllungstag keine Zahlung eingegangen ist,
und Verluste beizutreiben. Die Gesellschaft kann dem
Antragsteller alle Verluste, Kosten, Aufwendungen oder
Gebiihren in Rechnung stellen, bzw. wenn der
Antragsteller ein Anteilsinhaber ist, die von ihm
gehaltenen Anteile ganz oder teilweise zuriicknehmen
oder verkaufen und den Erlés verwenden, um alle
Verluste, Kosten, Aufwendungen oder Gebihren
abzudecken und wiedergutzumachen. Die Abwicklung der
Zahlung erfolgt auBBerdem nur unter der Voraussetzung,
dass alle maf3igeblichen Dokumente bis zum
Annahmeschluss in der erforderlichen Form und mit in
jeder Hinsicht korrekten Angaben und gultiger
Bevollméachtigung beim Administrator eingegangen sind.
Daneben darf der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
und in Ubereinstimmung mit der Satzung Anteile gegen
unbare Gegenleistung zuteilen und eine solche unbare
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Gegenleistung verkaufen, verauf3ern oder anderweitig in
bar umwandeln und diese unbare Gegenleistung
(abzlglich der Umwandlungskosten) zum Kauf von
Anteilen verwenden.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt,
d. h. zum nachsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Zeichnungsantragen.

FUHRUNG VON KASSAKONTEN

Vor Annahmeschluss von einem Anleger eingegangene
Zeichnungsgelder, fir die eine Zeichnung von Anteilen
eingegangen ist bzw. erwartet wird, werden auf einem
Kassakonto gehalten und bei Eingang wie ein
Vermdgenswert des betreffenden Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Ausgabe der Anteile zum jeweiligen
Annahmeschluss gehaltenen Zeichnungsbetrag ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds. Bei
Insolvenz des Teilfonds oder der Gesellschaft besteht
keine Gewahrleistung, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Gber ausreichende Mittel verfiigt, um
ungesicherte Glaubiger vollstandig auszubezahlen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

MINDESTZEICHNUNG

Antrage auf einmalige Zeichnung unterliegen einem
Mindestzeichnungsbetrag. Fir Erst- und
Folgezeichnungen kénnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unterschiedliche Mindestzeichnungs-
betrage festgesetzt werden, und die
Mindestzeichnungsbetrage kdnnen fir verschiedene
Klassen und Teilfonds unterschiedlich hoch sein. Der
Mindestbetrag einer Erstzeichnung fir jede Klasse eines
Teilfonds ist in dem betreffenden Nachtrag zu diesem
Prospekt angegeben. Unter auflergewdhnlichen
Umstéanden kann die Mindest-Erst- oder Folgezeichnung
vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen entweder
allgemein oder fir bestimmte Antrage herabgesetzt
werden.

VERFAHREN ZUR VERHINDERUNG DER GELDWASCHE
UND DATENSCHUTZ

MaBnahmen zur Verhinderung der Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung machen eine ausfiihrliche
Prifung der Identitét des Anlegers und gegebenenfalls
des beglnstigten Inhabers auf einer risikobezogenen
Grundlage erforderlich. Politisch exponierte Personen
(,PEP"), eine Person, die zu einem Zeitpunkt im Vorjahr
mit einer prominenten 6ffentlichen Funktion betraut war,
sowie unmittelbare Familienmitglieder oder Personen, die
als nahestehende Personen solcher Personen bekannt
sind, mussen ebenfalls identifiziert werden.

Zum Beispiel kann eine natlrliche Person aufgefordert
werden, eine Kopie ihres Reisepasses oder
Personalausweises, die durch eine Verwaltungsbehdrde,
einem Notar, die Polizei oder die Botschaft ihres
Wohnsitzlandes beglaubigt wird, zusammen mit zwei
originalen oder beglaubigten Nachweisen ihrer Anschrift
in der Form einer Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs, die
nicht alter als drei Monate sind und aus denen ihr Beruf
sowie ihr Geburtsdatum hervorgeht, vorzulegen. Ist der
Anleger ein Unternehmen, kénnen solche Mainahmen die
Vorlage einer beglaubigten Abschrift ihrer

Grundungsurkunde (und der etwaigen Urkunde Uber eine
Anderung der Firma), ihrer Satzung (oder eines
gleichwertigen Dokuments) sowie eine Liste der Namen,
Berufe, Geburtsdaten, Wohn- und Geschéaftsanschriften
aller Verwaltungsmitglieder sowie der effektiven
Empfanger und der Zeichnungsberechtigten des Anlegers,
welche beglaubigt sein muss, erfordern. Eine Anderung
der Daten des Anlegers werden vom Administrator nur
gegen Vorlage der belegenden Originalunterlagen
vorgenommen.

In Abhangigkeit von den Umsténden jedes Antrags kann
von einer detaillierten Uberpriifung abgesehen werden,
wenn der Antrag Uber einen entsprechenden Dritten
gestellt wird, und zwar entsprechend der Definition des
Begriffs ,Dritter* im Criminal Justice (Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung) Act 2010 (in der jeweils glltigen
Fassung). Diese Ausnahme gilt nur, wenn der vorstehend
aufgefiihrte entsprechende Dritte seinen Sitz in einem
Land hat, das von Irland als Land mit gleichwertigen
Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung anerkannt ist und weitere
geltende Voraussetzungen erfiillt, wie z. B. die Abgabe
einer Verpflichtungserklarung, aus der hervorgeht, dass
er angemessene Uberpriifungen des Anlegers
vorgenommen hat und diese Informationen gemaf eines
verlangten Zeitfensters aufbewahrt und diese
Informationen auf Anfrage an den Administrator oder die
Gesellschaft Gbermittelt.

Die vorstehenden Angaben dienen lediglich als Beispiel,
und vor diesem Hintergrund behalten sich der
Administrator und die Gesellschaft jeweils das Recht vor,
solche Informationen im Bedarfsfall zum Zeitpunkt des
Antrags zur Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds
anzufordern, um die Identitat eines Anlegers und
gegebenenfalls des begilinstigten Inhabers eines Anlegers
zu Uberprifen. Der Administrator und die Gesellschaft
behalten sich jeweils insbesondere das Recht vor,
zusatzliche Verfahren im Hinblick auf neue und
bestehende Anleger anzuwenden, die als PEP klassifiziert
werden oder solche werden. Die Uberpriifung der
Identitat des Anlegers sollte vor oder wahrend der
Etablierung der Geschéftsbeziehung erfolgen, in jedem
Fall aber vor der Ausgabe von Anteilen. Falls die
Bereitstellung von Informationen, die fir
Uberpriifungszwecke erforderlich sind, durch den Anleger
oder den Antragsteller verzégert oder gar nicht erfolgt,
kann der Administrator oder die Gesellschaft die
Entgegennahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
verweigern und/oder samtliche Zeichnungsgelder
rickerstatten. Weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat, der Administrator oder die
Verwaltungsgesellschaft sind gegeniber dem Zeichner
haftbar, wenn ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen
nicht bearbeitet wird. Wird ein Antrag abgelehnt,
erstattet der Administrator die Zeichnungsgelder oder
den Saldo daraus geméafl geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die auf das Konto anwendbar sind, von
dem Letzterer auf Kosten und Risiko des Antragstellers
ausbezahlt wurde. Der Administrator kann die Auszahlung
ablehnen oder die Auszahlung der Riicknahmeerlése
verzdgern, wenn die fiir Uberpriifungszwecke
notwendigen Informationen von einem Anteilsinhaber
nicht beigebracht werden.

Der Administrator und die Gesellschaft behalten sich das
Recht vor, von Anlegern ergédnzende Informationen zu
verlangen, um die laufende Geschéaftsbeziehung mit
diesen Anlegern zu kontrollieren.
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Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich bei
der Erfullung dieser Vorgabe nicht auf Dritte verlassen,
die unter ihre letztendliche Verantwortung fallt.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich
darlber hinaus das Recht vorbehalten, von Anlegern
zusatzliche Informationen zu verlangen, um ihrer
Sorgfaltspflicht hinsichtlich Aufzeichnungen
nachzukommen.

Eine Zusammenfassung der Art und Weise wie die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
personenbezogene Daten von Anlegern verwenden, teilen
und Ubermitteln wird, ist in einer Datenschutzerkldrung
auf dem Antragsformular enthalten.

LATE TRADING UND MARKET TIMING

,Late Trading" (Spathandel) bezeichnet die Annahme
eines Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- oder
Umschichtungsantrags nach dem Annahmeschluss.
Spathandel ist nicht erlaubt. Demzufolge werden keine
Auftréage angenommen, die den Zeichnungspreis
verwenden, der zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag festgelegt wurde, wenn die Auftrage nach
diesem Zeitpunkt eingehen.

Zu Late Trading zahlt nicht die Situation, in welcher der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen zulésst, dass
Auftrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, als
von Anlegern vorher eingereicht gelten (z. B. wenn die
Ubertragung eines Auftrags aus technischen Griinden
verzogert wurde), wobei diese Situationen in ihrer Art eine
Ausnahme darstellen und von der Gesellschaft
dokumentiert werden.

,Market Timing"“ bezeichnet im Allgemeinen das
Anlageverhalten einer Person oder eine Personengruppe
in Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Umtausch oder
der Umschichtung von Anteilen auf der Grundlage von im
Vorfeld festgelegten Marktindikatoren. Market Timing
kann ebenfalls durch die Art der Transaktionen
gekennzeichnet sein, die offensichtlich nach einem
Zeitfenster abgewickelt werden oder durch haufige bzw.
umfangreiche Transaktionen von Anteilen erfolgen. Der
Verwaltungsrat wird nicht wissentlich Anlagen zulassen,
die mit Timing-Strategien in Verbindung stehen, da diese
die Interessen aller Anteilsinhaber beeintrachtigen
kénnen, und er wird aktive Maf3nahmen ergreifen, wenn
er zuverléssige Griinde hat anzunehmen, dass diese
Strategien versucht werden oder versucht werden
kénnten. Zu diesen aktiven Ma3nahmen zahlt, abhangig
von der Genehmigung der Verwahrstelle, die
Wertanpassung aller Vermdgenswerte, die der
Verwaltungsrat fir erforderlich halt, um ihren
angemessenen Wert darzustellen. All diese aktiven
Mafinahmen werden entsprechend von der Gesellschaft
dokumentiert.

AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben und
bei ihrer Ausgabe durch Eintragung im Register
reprasentiert. Es werden normalerweise keine
Anteilszertifikate ausgestellt. Sofern ein
Zeichnungsantrag mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
gestellt worden ist, werden vom Administrator
Handelsbestatigungen fir die betreffenden Anteilsinhaber
ausgestellt, in denen die Details ihres Handels mittels
elektronischer Dateniibertragung vom Administrator Gber
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eine kompatible, automatisierte Schnittstelle oder ein
Handelssystem bestatigt werden. Jedoch kann der
Verwaltungsrat auf Wunsch eines Anteilsinhabers nach
freiem Ermessen entscheiden, ein solches Zertifikat
auszustellen, das dem Anteilsinhaber auf dessen Gefahr
per Post zugesandt wird. Wenn ein Zertifikat ausgestellt
wird, werden nachfolgende Ricknahmen oder
Umschichtungen von Anteilen, die durch dieses Zertifikat
reprasentiert werden, vom Administrator erst nach
Anforderung des Original-Anteilszertifikats ausgefiihrt.

Der im Register eingetragene Anteilsinhaber ist der
absolute Eigentiimer der Anteile. Niemand wird als
Inhaber von treuhanderisch gehaltenen Anteilen
anerkannt. Um jegliche Zweifel auszuschlieen, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, dingliche, bedingte,
kiinftige, teilhafte oder andere Rechte an Anteilen
anzuerkennen (sofern dies nicht aufgrund der Satzung
oder gesetzlicher Bestimmungen erforderlich ist).

Ohne ausdriickliche Genehmigung des Verwaltungsrats
dirfen Anteile entweder grundsétzlich oder nur in Bezug
auf bestimmte Antrége nicht von einer US-Person oder
fir deren Rechnung gehalten werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Bruchteilsanteile
auszugeben, wenn der Zeichnungsbetrag, den die
Gesellschaft erhalt, nicht ausreicht, um eine volle Zahl
von Anteilen zu erwerben, wobei Bruchteilsanteile jedoch
nicht mit Stimmrechten ausgestattet sind. Zudem wird
der Nettoinventarwert eines Bruchteilsanteils eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse in dem Verhéltnis
angepasst, das dem Verhéltnis dieses Bruchteilsanteils
zum vollen Anteil des Teilfonds oder der Anteilsklasse
zum Zeitpunkt der Ausgabe entspricht und jede
Dividende, die fiir einen solchen Bruchteilsanteil zu
zahlen ist, in gleicher Weise angepasst wird.
Uberschiissige Zeichnungsgelder, die weniger als 0,001
Anteile ausmachen, werden von der Gesellschaft zur
Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten. Die
Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen gerundet.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Zeichnungsobergrenzen

Der Verwaltungsrat kann, ohne Angabe von Griinden, die
Annahme eines Antrags auf Ausgabe von Anteilen ganz
oder teilweise ablehnen und das Angebot von Anteilen
einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds fur einen
bestimmten Zeitraum oder anderweitig aussetzen. Stellt
der Verwaltungsrat beispielsweise fest, dass es fir die
bestehenden Anteilsinhaber nachteilig wére, einen Antrag
auf Anteile in Bar- oder Sachwerten anzunehmen, die
einen wesentlichen Anteil des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds ausmachen, kann der Verwaltungsrat den
Beschluss fassen, den Antrag auf Anteile ganz oder
teilweise auf den nachsten Handelstag zu verschieben
oder den Antrag aufzuschieben, und in Absprache mit
dem betreffenden Anleger von diesem verlangen, den
geplanten Antrag Uber einen vereinbarten Zeitraum zu
staffeln. BeschlieBt der Verwaltungsrat, den Antrag auf
Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise zu verzdgern
oder aufzuschieben, werden die Antragsteller vor der
Verschiebung informiert.



Erstausgabe

Angaben lber die Erstausgabe von Anteilen eines
Teilfonds einschlief3lich des Erstausgabezeitraums, des
Erstausgabepreises und des (etwaigen)
Ausgabeaufschlags sind, soweit anwendbar, in dem
betreffenden Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten.

Erstausgabepreis

Sofern nicht anderweitig im mafigeblichen Nachtrag
angegeben, werden Anteile in verfiigbaren, nicht
lancierten Anteilsklassen wahrend des in den
mafgeblichen Nachtragen angegebenen
Erstausgabezeitraums zu einem Erstausgabepreis je
Anteil von 1 GBP, 1 EUR, 1 AUD, 1 CAD, 1 CHF, 1 SGD,

1 USD, 10 CNH, 10 HKD, 10 DKK, 10 SEK, 10 NOK oder
100 YEN je nach Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse
(zuziglich des gegebenenfalls fir die jeweilige
Anteilsklasse geltenden Ausgabeaufschlags) ausgegeben.

Folgeausgabe

Die Gesellschaft kann nach Ablauf des relevanten
Erstausgabezeitraums weitere Anteile eines Teilfonds
ausgeben. Solche Ausgaben von Anteilen erfolgen nur an
einem Bewertungstag zum Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse (vorbehaltlich eines
Verwasserungsausgleichs), der zum Bewertungszeitpunkt
berechnet wird, zuziglich einer etwaigen Verkaufsgebihr.

Verkaufsgebiihr

Falls die Verkaufsgeblhr die Form eines
Ausgabeaufschlags hat, darf sie zu keiner Zeit 5 % des
gesamten Zeichnungsbetrags tUberschreiten und wird von
den Zeichnungsgeldern, die von den Anlegern eingehen,
abgezogen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile kénnen auf Wunsch des jeweiligen
Anteilsinhabers an jedem Bewertungstag
zurickgenommen werden. Riicknahmeantrage werden zu
dem Riicknahmepreis fir die betreffende Klasse des
jeweiligen Teilfonds ausgefilihrt, der an dem relevanten
Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt berechnet wird.
Der Ricknahmepreis fiir eine Klasse ist der
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich
eines Verwéasserungsausgleichs). Es kann eine
Ricknahmegebiihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt naher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Riicknahmebetrags Gberschreiten darf. Diese
Rucknahmegebihr wird vom Gesamtriicknahmebetrag
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verfluigung gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem alleinigen Ermessen diese Gebihr
reduzieren, auf diese Geblhr verzichten oder innerhalb
der zuléssigen Grenzen zwischen Antragstellern beziiglich
der Hohe dieser Geblhr oder Gebihren differenzieren.

Die Gesellschaft erh6ht die Maximalgebuhr fur die
Ricknahme oder den Riickkauf von Anteilen, wie
vorstehend ausgefihrt, nicht ohne die vorherige
Zustimmung der Anteilsinhaber, die auf der Grundlage
einer einfachen Mehrheit der bei einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen oder durch die
vorherige schriftliche Zustimmung aller Anteilsinhaber
der Gesellschaft gegeben wird. Wird die Riicknahme-
oder Rickkaufgeblhr erhéht, ist von der Gesellschaft

gemaB den Anforderungen der Zentralbank ein
angemessener Benachrichtigungszeitraum einzurdumen,
damit die Anteilsinhaber die Méglichkeit haben, ihre
Anteile zuriickzugeben, bevor die Erhéhung umgesetzt
wird.

Alle Ricknahmeantrage missen spéatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten Untervertriebsgesellschaft
zur Weiterleitung an den Administrator) unter seiner
Geschaftsanschrift eingegangen sein. Ricknahmeantrage,
die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag ausgefiihrt, doch kénnen
Rucknahmeantrage, die nach diesem Zeitpunkt aber vor
dem Bewertungszeitpunkt eingegangen sind, mit
Zustimmung des Administrators und des Verwaltungsrats
fir den betreffenden Bewertungstag angenommen
werden. Ricknahmeantrédge kénnen im Original, per Fax,
per Telefon (mit einer Bestétigung per Fax), Uber eine
kompatible automatische Schnittstelle oder ein
Handelssystem, das fiir den Administrator akzeptabel ist,
oder Uber die Website der Gesellschaft gestellt werden.
Rucknahmeantrage, die per Fax, Telefon oder lber die
Website der Gesellschaft gestellt werden, kdnnen nur
ausgefuhrt werden, wenn die Zahlung auf das registrierte
Konto erfolgt. Nach Ermessen des Verwaltungsrats
kénnen Ricknahmeantrage als Anhang einer E-Mail
zugesandt werden.

Sofern keine Zeichnung mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
vorgenommen wurde, werden Anderungen von
Registrierungsangaben eines Anlegers und
Zahlungsanweisungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefuhrt.

Unter der Voraussetzung, dass ein korrekter Original-
Zeichnungsantrag und alle erforderlichen Nachweise zur
Einhaltung von Geldwaschevorschriften beim
Administrator eingegangen sind, werden die vollen
Riucknahmeerldse in der festgelegten Wahrung der
betreffenden Klasse normalerweise innerhalb von drei
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag, an dem die
Ricknahme vorgenommen wurde, (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
angegeben) per telegrafischer Uberweisung auf das von
dem Anteilsinhaber angegebene Bankkonto oder in
derjenigen anderen Weise Uberwiesen, die der
Administrator nach seinem alleinigen Ermessen fir
angemessen halt. Ist der dritte Geschéaftstag kein
Geschaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse, muss der Betrag am folgenden
Geschaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung tber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Abwicklung der Zahlung erfolgt
auf3erdem nur unter der Voraussetzung, dass alle
mafgeblichen Dokumente bis zum Annahmeschluss in
der erforderlichen Form und mit in jeder Hinsicht
korrekten Angaben und gultiger Bevollmachtigung beim
Administrator eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung der
jeweiligen Anteilsinhaber einem Ricknahmeantrag
entsprechen, indem sie diesen Anteilsinhabern Sachwerte
des jeweiligen Teilfonds Ubertragt, deren Wert dem
Rucknahmepreis fir die zurickgenommenen Anteile
entspricht, als wenn der Riicknahmeerlds in bar bezahlt
worden ware, abziiglich einer etwaigen Ricknahmegebuhr
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und sonstiger Ubertragungskosten. Art und Typ der an die
einzelnen Anteilsinhaber zu Ubertragenden
Vermdgenswerte werden vom Verwaltungsrat
(vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle zur
Zuteilung der Vermégenswerte) auf der Basis festgelegt,
die im freien Ermessen des Verwaltungsrats angemessen
ist und den Interessen der Ubrigen Anteilsinhaber des
jeweiligen Teilfonds oder der Anteilsklasse nicht
zuwiderlauft.

Es liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats, eine
Ricknahme in natura vorzunehmen, wenn der
Anteilsinhaber, der die Riicknahme seiner Anteile
beantragt, eine Anzahl von Anteilen zurlickgibt, die 5 %
oder mehr des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds ausmachen. In diesem Fall kann die
Gesellschaft auf Antrag Vermdgen oder Vermégenswerte
verauflern, die auf Vorschlag in natura ausgeschittet
werden sollten, und diesem Anteilsinhaber die Barertrage
abzlglich der Kosten dieses Verkaufs ausschitten, die
der jeweilige Anteilsinhaber zu tragen hat. Die
Beschaffenheit und Art der an jeden einzelnen
Anteilsinhaber zu tbertragenden Vermégenswerte wird
vom Verwaltungsrat auf einer Grundlage festgelegt, die
nach seinem eigenen Ermessen gerecht ist und den
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
nicht schadet, wobei seine Wahl von der Verwahrstelle
genehmigt werden muss. Die Zuteilung von
Vermégenswerten fir Ricknahmen durch
Sachlbertragung bedarf der Genehmigung der
Verwahrstelle.

Wenn die Zahl der Anteile eines bestimmten Teilfonds,
fur die Ricknahmeantrage an einem Bewertungstag
eingegangen sind, mehr als ein Zehntel der Gesamtzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden
Teilfonds ausmacht oder mehr als ein Zehntel des
Nettoinventarwerts dieses bestimmten Teilfonds
ausmacht, fir den Ricknahmeantrage an diesem Tag
eingegangen sind, kann es der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen ablehnen, Anteile an diesem Teilfonds
zuriickzunehmen, die mehr als ein Zehntel der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds ausmachen oder die mehr als ein
Zehntel des Nettoinventarwerts dieses bestimmten
Teilfonds ausmachen, fir den Riicknahmeantrage an
diesem Tag eingegangen sind, wie oben dargelegt. Im Fall
einer solchen Ablehnung werden die Riicknahmeantrage
fur den betreffenden Bewertungstag anteilig reduziert,
und die von jedem Riicknahmeantrag umfassten Anteile,
die wegen einer solchen Ablehnung nicht
zuriickgenommen werden, werden so behandelt, als wenn
der Ricknahmeantrag fur jeden nachfolgenden
Bewertungstag gestellt worden ware, bis alle Anteile, auf
die sich der urspriingliche Antrag bezog,
zuriickgenommen worden sind.

Wenn ein Anteilsinhaber einen Ricknahmeantrag stellt,
der durch seine Ausfiihrung dazu fihren wiirde, dass der
Nettoinventarwert der von dem Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile unter den Mindestbetrag der Erstanlage der
betreffenden Anteilsklasse oder den im jeweiligen
Nachtrag genannten Mindestbetrag (,der
Mindestbestand®) sinken wiirde, kann die Gesellschaft
den gesamten Bestand des Anteilsinhabers
zurlicknehmen, wenn sie dies fiir angemessen halt.
Daneben kann die Gesellschaft, wenn ein Anteilsinhaber
Anteile halt, deren Nettoinventarwert unter dem
Mindestbestand liegt, den gesamten Bestand des
Anteilsinhabers zuriicknehmen.
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Das Recht der Anteilsinhaber, die Ricknahme von
Anteilen zu verlangen, wird voriibergehend ausgesetzt in
Zeitraumen, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Teilfonds
unter den Umsténden, die in dem Abschnitt ,Berechnung
des Nettoinventarwerts® dargelegt sind, von der
Gesellschaft ausgesetzt ist. Auf3er im Fall der Aussetzung
von Rucknahmen sind alle Rlicknahmeantrage
unwiderruflich.

Alle vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen erfolgen
nach Abzug etwaiger anwendbarer Quellensteuern oder
anderer Abzugsbetrage.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefihrt,
d. h. zum nachsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Ricknahmeantréagen.

Fiihrung von Kassakonten

Riucknahmegelder, die an einen Anleger nach einem
Bewertungstag eines Teilfonds féllig werden, zu dem
Anteile jenes Anlegers zuriickgenommen wurden (und der
Anleger folglich zu dem betreffenden Bewertungstag kein
Anteilsinhaber des Teilfonds mehr ist), werden bis zur
Zahlung an jenen Anleger auf einem Kassakonto gehalten
und wie ein Vermdgenswert des Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anleger gehaltenen
Rucknahmebetrag ein ungesicherter Glaubiger des
jeweiligen Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder der
Gesellschaft besteht keine Gewahrleistung, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft lGber ausreichende Mittel
verfugt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.

Kénnen Ricknahmeerlése nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwésche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Lésung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Riicknahmeerlése zeitnah
freigegeben werden kdnnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

ANTEILSEIGENTUI_\_/ISBESCHRANKUNGEN,
ZWANGSWEISE RUCKNAHME UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann jederzeit alle (jedoch nicht
einzelne) noch nicht zurlickgenommenen Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der Anteilsklasse nach
vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber mit einer Frist
von mindestens vier und héchstens zwolf Wochen, die an
einem Bewertungstag oder Bewertungstagen endet, zu
dem an diesem Bewertungstag bzw. diesen
Bewertungstagen geltenden Riicknahmepreis
zurlicknehmen.

Im Falle einer Abwicklung der Gesellschaft oder eines
Riickkaufs aller Anteile eines Teilfonds werden alle nicht
eingeforderten Erlése oder sonstigen Gelder auf
Umbrella-Kassakonten oder gemaf3 Teil 7 (Vorschriften
fur Anlegergelder) der Zentralbank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Investment Firms)
Regulations 2017 (S.l. Nr. 604 of 2017) verwahrt. In



Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen werden
nicht eingeforderte Erldse oder andere Gelder auf
unbestimmte Zeit auf diese Weise aufbewahrt, falls nicht
bzw. bis relevante neue Gesetze oder Branchenrichtlinien
veroffentlicht werden.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen durch
Personen, Firmen oder Gesellschaften, die damit gegen
aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Bestimmungen
(einschlieBlich etwa geltender Devisenkontrollvor-
schriften) verstoBen, oder das Eigentum an Anteilen
durch eine US-Person oder Personen bei Vorliegen von
Umstéanden, die eine Verpflichtung der Gesellschaft zur
Zahlung von Steuern oder Quellensteuern zur Folge
haben, oder das Eigentum an Anteilen durch eine Person,
die die vom Verwaltungsrat geforderten Informationen
oder Erklarungen nicht innerhalb von sieben Tag nach
entsprechender Aufforderung vorlegt oder das Eigentum
an Anteilen durch eine Person, die weniger als den vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbestand halt,
beschranken. Wenn eine Person davon Kenntnis erlangt,
dass sie Anteile unter Verstof3 gegen die oben
dargelegten Beschrankungen besitzt, muss sie ihre
Anteile unverziglich zurlickgeben oder auf eine zum
Besitz der Anteile berechtigte Person ubertragen. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, Anteile zwangsweise
zurlickzunehmen und zu annullieren, die von
Anteilsinhabern unter Verstof3 gegen diese
Beschrankungen gehalten werden oder sich in deren
wirtschaftlichem Eigentum befinden.

Personen, die Anteile unter Verstof3 gegen die
vorstehenden Beschréankungen besitzen oder mit diesem
Besitz gegen Gesetze oder Vorschriften eines zustandigen
Hoheitsgebiets verstofien, und deren Anteilsbesitz nach
Ansicht des Verwaltungsrats zur Folge haben kénnte,
dass der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds
eine Verpflichtung zur Zahlung von Steuern oder
finanzielle oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen,
die anderenfalls nicht entstanden wéaren, oder
anderweitig beim Vorliegen von Umsténden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Interessen der
Anteilsinhaber beeintrachtigen kénnten, miissen die
Gesellschaft, den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und die
Anteilsinhaber von allen Verlusten freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass solche Personen Anteile an der
Gesellschaft erwerben oder besitzen.

Sollte die VerauBerung, Riicknahme oder Ubertragung von
Anteilen durch einen Anteilsinhaber oder eine
Ausschittung an einen Anteilsinhaber eine Steuerpflicht
oder Quellensteuererhebung ausldsen, ist der
Verwaltungsrat berechtigt:

a) Von der an den Anteilsinhaber zu zahlenden Summe
einen Betrag abzuziehen, der ausreicht, um den
Steuerbetrag, einschliefilich etwaiger Zinsen oder
Saumniszuschlage darauf, zu decken;

b) es abzulehnen, eine Ubertragung einzutragen, durch
die eine solche Steuerpflicht entsteht;

oder

c) diejenige Anzahl von Anteilen dieses Anteilsinhabers
einzuziehen und zu annullieren, die wertméafig
ausreicht, um den Steuerbetrag einschlieBlich
etwaiger Zinsen oder Sdumniszuschlége zu decken.

ZWANGSUMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann mit einer Frist von mindestens vier
und héchstens zw6lf Wochen, die an einem
Bewertungstag endet, Anteilsinhaber einer Anteilsklasse
eines Teilfonds in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds zum entsprechenden Nettoinventarwert je
Anteil am entsprechenden Bewertungstag in folgenden
Fallen umschichten:

a) Falls ein erlassenes Gesetz es untersagt oder es nach
dem angemessenen Erachten des Verwaltungsrats
der Gesellschaft nicht praktikabel oder ratsam ist,
die Anteilsklasse fortzuflihren,

oder

b) falls der Verwaltungsrat bestimmt, dass es nicht im
besten Interesse der Anteilsinhaber der Anteilsklasse
ist, die Anteilsklasse fortzufiihren.

Werden Anteile zwangsweise umgetauscht, diirfen die
Eigenschaften der neuen Anteilsklasse keinen Nachteil
gegeniber den Eigenschaften der urspriinglichen
Anteilsklasse haben. Ferner diirfen die Rechte und
Interessen der Anteilsinhaber durch den Umtausch in die
neue Anteilsklasse nicht beeintrachtigt werden.

FREIWILLIGE UMSCHICHTUNG UND/ODER
UMTAUSCH VON ANTEILEN

Vorbehaltlich der folgenden Bedingungen sind
Anteilsinhaber berechtigt, an jedem Bewertungstag
einzelne oder alle von ihnen gehaltenen Anteile wie folgt
gebiihrenfrei in Anteile einer anderen Klasse (desselben
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds) umzuschichten:

— Anteile einer bestimmten Klasse kdnnen in Anteile
derselben Klasse mit unterschiedlicher festgelegter
Wahrung desselben Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds umgeschichtet oder umgetauscht werden
(zum Beispiel kénnen Anteile der Klasse ,Euro A“ in
Anteile der Klasse ,USD A" umgeschichtet werden).

— Anteile einer bestimmten Klasse kdnnen in Anteile
derselben Klasse mit derselben festgelegten Wahrung
eines anderen Teilfonds umgeschichtet werden
(beispielsweise konnen Anteile der Klasse ,Euro A"
eines Teilfonds in Anteile der Klasse ,Euro A" eines
anderen Teilfonds umgeschichtet werden).

— Die Umschichtung oder der Umtausch zwischen
Anteilsklassen, die eine Performancegebiihr
berechnen, und Anteilsklassen, die keine
Performancegebihr berechnen, ist nicht zuldssig.

— Die Umschichtung von einem Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+2 ist nicht zulassig.

— Die Umschichtung eines Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+4 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 ist nicht zulassig.

Sofern weitere Umschichtungsbeschrankungen fur
spezielle Klassen eines bestimmten Teilfonds bestehen,
werden diese im betreffenden Nachtrag dargelegt.

Alle anderen Umschichtungen von Anteilen kénnen der
Zahlung einer Umschichtungsgebiihr (maximal 5 %)
unterliegen, die an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verwendung zu zahlen ist und nicht Teil des
Vermoégens des Teilfonds wird. Die

BNY Mellon Global Funds, plc — Die Gesellschaft

47



48

Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Geblhr verzichten oder hinsichtlich
der Hohe dieser Geblihr oder Gebilhren zwischen den
Antragstellern differenzieren.

Ordnungsgemaf gestellte Umschichtungsantrage kénnen
nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen
werden, ausgenommen dann, wenn Umsténde bestehen,
unter denen die betreffenden Anteilsinhaber berechtigt
waren, einen Riicknahmeantrag fir diese Anteile zu
widerrufen.

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, missen Umschichtungsantrage
spatestens zum Annahmeschluss beim Administrator
eingegangen sein. Die Umschichtung von Anteilen wird
durch Ricknahme der Anteile der urspriinglichen Klasse
(ohne Zahlung der Ricknahmegelder an den
Antragsteller) und Zuteilung und Ausgabe von Anteilen
der neuen Klasse vorgenommen. Die Ricknahme erfolgt
an dem Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt fir die
urspriingliche Klasse, und die Zuteilung erfolgt am selben
Bewertungstag zum selben Bewertungszeitpunkt fir die
neue Klasse oder, wenn der Bewertungszeitpunkt nicht
derselbe ist, am nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt
der neuen Klasse.

Die Anzahl der Anteile der neuen Klasse, die auszugeben
sind, wird nach folgender Formel berechnet:

(R x RP x ER)-F
S=""m"
SP
dabei ist

S die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen
Klasse bzw. des neuen Teilfonds.

R die Anzahl der umzuschichtenden Anteile der
urspriinglichen Klasse bzw. des urspriinglichen
Teilfonds.

RP der Ricknahmepreis je Anteil der urspriinglichen
Klasse bzw. des urspriinglichen Teilfonds, berechnet
zum Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Bewertungstag.

ER der (etwaige) Wahrungsumrechnungsfaktor, der vom
Verwaltungsrat an dem betreffenden Bewertungstag
als der tatsachliche Wechselkurs ermittelt wird, der
fir die Ubertragung von Vermdégenswerten zwischen
den relevanten Klassen bzw. Teilfonds gilt, welcher
Kurs notwendigerweise berichtigt wird, um die
effektiven Kosten einer solchen Wiederanlage
wiederzugeben.

SP der Zeichnungspreis je Anteil der neuen Klasse bzw.
des neuen Teilfonds, berechnet zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bewertungstag.

F alle etwaigen fiir eine Umschichtung zu zahlenden
Gebuhren, die 5 % nicht Ubersteigen.

Die Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen
gerundet. Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Ein Anteilsinhaber, der Anteile von der urspringlichen
Klasse oder dem urspringlichen Teilfonds in die neue
Klasse oder den neuen Teilfonds umschichtet, muss die
Mindestbetrage fir Erst- und Folgezeichnungen
einhalten, die fur die neue Klasse oder den neuen
Teilfonds gelten und in dem betreffenden Nachtrag zum
Prospekt angegeben sind.
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Wenn ein Umschichtungsantrag dazu fiihren wiirde, dass
ein Anteilsinhaber in der urspriinglichen Klasse oder der
neuen Klasse ein Zahl von Anteilen halt, die unter dem
fir die neue Klasse genannten Betrag des
Mindestbestands liegt, darf der Verwaltungsrat, wenn er
dies fir angemessen halt, den gesamten Bestand dieses
Anteilsinhabers in der urspriinglichen Anteilsklasse in die
neue Klasse umschichten oder eine Umschichtung aus
der urspriinglichen Klasse ablehnen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteile kdnnen mit einer schriftlichen Urkunde
Ubertragen werden. Die Erwerber missen die gleichen
Erklarungen und Zusicherungen abgeben, die Personen
abgeben missen, die die Ausgabe von Anteilen
beantragen, und dem Administrator auf dessen Verlangen
die erforderlichen Angaben machen.

Sofern ein Anteilsinhaber einen Zeichnungsantrag mittels
einer kompatiblen, automatisierten Schnittstelle oder
eines Handelssystems vorgenommen hat, kénnen Anteile
elektronisch an andere Anteilsinhaber Ubertragen werden,
die Teilnehmer der Plattform sind. Sofern eine der
Parteien nicht Teilnehmer der Plattform ist, muss die
Ubertragende Partei eine nicht-elektronische
Ubertragungsanweisung erfiillen. Ist die libernehmende
Partei nicht Teilnehmer der Plattform, wird die
Ubernehmende Partei aufgefordert, einen originalen
Fondsantrag auszufiillen und alle notwendigen
Nachweise in Verbindung mit Geldwéschevorschriften
gemaf den Anforderungen des Administrators vorzulegen.

Fur Ubertragungen gelten die Beschrénkungen, die in
dem Abschnitt ,Anteilseigentumsbeschréankungen,
zwangsweise Riicknahme und Ubertragung von Anteilen*
dargelegt sind. Im Fall des Todes eines von gemeinsamen
Anteilsinhabern sind der lberlebende oder die
Uberlebenden Anteilsinhaber die einzigen Personen, die
vom Administrator als die Person oder Personen
anerkannt werden, die einen Anspruch auf die auf den
Namen der gemeinsamen Anteilsinhaber eingetragenen
Anteile oder ein Recht an diesen besitzen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschiittende Anteilsklassen

Ertrage werden normalerweise auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Bankkonto des
Anteilsinhabers gezahlt. Dividenden, die von den
Beglinstigten nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem
Datum der Auszahlung eingefordert oder abgerufen
worden sind, flieflen in das Vermdégen der betreffenden
Anteilsklasse zurlick. Mit Ausnahme der ,SY (Inc.)“-Anteile
werden Dividenden fur alle Anteilsklassen nur aus dem
im Hinblick auf die Anteilsklasse von der Gesellschaft
erzielten Nettoertrag ausgezahlt. Hat die Gesellschaft im
entsprechenden Zeitraum in Bezug auf die Anteilsklasse
keinen Nettoertrag erzielt, werden die Dividenden zu null
erklart und es werden keine Dividenden ausgezahlt.
Weitere Einzelheiten in Verbindung mit der
Dividendenpolitik und -information hinsichtlich der
Festsetzung von Dividenden bei ausschittenden
Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in dem
betreffenden Nachtrag angegeben. Alle ausschittenden
Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,(Inc)" versehen.
Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds ausschiittende (Inc.) Anteilsklassen mit



unterschiedlichem Dividendenrhythmus haben. Bei diesen
Teilfonds werden bei ausschiittenden Anteilsklassen (Inc.)
mit dem Zusatz ,(M)“ die Dividenden normalerweise
monatlich festgesetzt, wadhrend ausschittende
Anteilsklassen (Inc.), die beabsichtigen, Dividenden
vierteljahrlich festzusetzen und zu zahlen, mit dem
Zusatz ,(Q)“ angegeben werden.

Ausschiittende Anteilsklassen, die Ausschiittungen
aus dem Kapital vornehmen kénnen

Fir ,SY (Inc.)“-Anteile wird die Hohe der Ausschiittungen
auf der Grundlage bestimmter Faktoren festgelegt, wozu
die erwartete Gesamtrendite lber einen bestimmten
Zeitraum (dieser Zeitraum ist jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegen) gehéren kann. Die
Héhe und der Satz der Dividende ist zwar nicht
festgeschrieben und wird im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt, aber die
Verwaltungsgesellschaft strebt die Wahrung eines
stabilen Niveaus der monatlichen
Dividendenausschittungen an Anteilsinhaber innerhalb
dieses Zeitraums an. Diese H6he der Ausschittungen
wird wirtschaftlichen und anderen Umsténden
entsprechend vierteljahrlich von der
Verwaltungsgesellschaft tberprift. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen Ausschiittungen aus
dem Kapital (,Kapitalausschittungen®) gezahlt werden,
damit eine stabile Hohe bei den monatlichen
Ausschittungen lber einen bestimmten Zeitraum
gewahrt wird. Die Zahlung von Kapitalausschittungen
kommt einer Rickzahlung oder Entnahme eines Teils der
urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder der
Kapitalgewinne gleich, die dieser urspriinglichen Anlage
zuzurechnen sind, und diese Ausschittungen fuhren zu
einer entsprechenden sofortigen Reduzierung des
Nettoinventarwerts je Anteil der entsprechenden
Anteilsklassen. Folglich fihren Kapitalausschittungen zu
einer Kapitalerosion und gehen zulasten des Potenzials
kiinftigen Kapitalwachstums. In diesem Fall wiirde auch
der Wert kunftiger Renditen geringer ausfallen. Dieser
Zyklus kann so lange fortgesetzt werden, bis das
gesamte Kapital aufgebraucht ist. Kapitalausschittungen
kénnen andere steuerliche Folgen als
Ertragsausschittungen haben. Anleger sollten sich
diesbezlglich beraten lassen. Der Grund fir
Ausschittungen zulasten des Kapitals besteht darin, es
der Verwaltungsgesellschaft zu ermdglichen, solchen
Anlegern ein stabiles und bestandiges
Ausschuttungsniveau zu bieten, die ertragsorientierte
Anlagelésungen suchen. Zur Klarstellung: Bei
Kapitalausschittungen kann es sich auch um
Nettoertréage handeln (egal ob in Form von Dividenden,
Zinsen oder in anderer Form), die zur Ausschittung durch
einen Teilfonds zusammen mit realisierten und nicht
realisierten Kapitalgewinnen (netto), die zum Kapital des
jeweiligen Teilfonds gehéren, verfugbar sind, vorbehaltlich
etwaiger angemessener Anpassungen in Bezug auf den
einzelnen Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Kapitalausschittungen monatlich beschliefen.
Informationen tGber H6he und Satz der zuvor in Bezug auf
,SY (Inc.)“-Anteile gezahlten Dividenden sind
gegebenenfalls auf der Website www.bnymellonim.com
abrufbar. (Diese Website wurde von der SFC nicht
gepruft.)

Thesaurierende Anteilsklassen

Inhaber thesaurierender Anteilsklassen sind nicht
berechtigt, diesen Anteilen zuzurechnende Ertréage
ausgezahlt zu erhalten. Vielmehr werden diese Ertrage an
den betreffenden Ausschittungsterminen automatisch
auf das Kapitalvermdgen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermégens) und dricken sich ferner im Preis des
thesaurierenden Anteils aus. Dividenden werden nur auf
Grundlage des von der Gesellschaft im Hinblick auf die
Anteilsklasse erzielten Nettoertrags festgesetzt. Hat die
Gesellschaft im entsprechenden Zeitraum in Bezug auf
die Anteilsklasse keinen Nettoertrag erzielt, werden die
Dividenden zu null erklart und es werden keine
Dividenden ausgezahlt. Weitere Einzelheiten in
Verbindung mit der Dividendenpolitik und -information
hinsichtlich der Festsetzung von Dividenden bei
thesaurierenden Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in
dem betreffenden Nachtrag angegeben. Alle
thesaurierenden Anteilsklassen werden mit dem Zusatz
~(Acc)" versehen.

Die in jedem Bilanzierungszeitraum fir die Ausschittung
zur Verfligung stehende Ertragshéhe wird berechnet,
indem die Gesamtsumme der fir Rechnung des
betreffenden Teilfonds fir diesen Zeitraum
vereinnahmten oder zu vereinnahmenden Ertrage
genommen und die Gebuhren und Aufwendungen des
betreffenden Teilfonds abgezogen werden, die aus den
Ertragen fir diesen Bilanzierungszeitraum gezahlt worden
sind oder noch zu zahlen sind.

Sowohl bei den ausschittenden als auch den
thesaurierenden Anteilsklassen kann die erste Zuweisung
von Ertrégen, die ein Anleger nach dem Kauf von Anteilen
erhalt, einen Betrag fir den Ertragsausgleich enthalten.
Dieser ist de facto eine Riickzahlung des
Ertragsausgleichs, den der Anleger als Bestandteil des
Kaufpreises gezahlt hat. Es handelt sich um eine
Kapitalriickzahlung, deren Erhalt grundséatzlich keiner
Steuer unterliegt. Stattdessen ist dieser Betrag bei der
Berechnung eines steuerlichen Kapitalgewinns von den
Basiskosten der Anteile abzuziehen. Dividenden kénnen,
unabhéangig davon, ob sie ausgezahlt oder reinvestiert
werden, in bestimmten Hoheitsgebieten als
steuerpflichtige Ertrage behandelt werden. Anteilsinhaber
sollten hierzu ihren eigenen Steuerberater befragen.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
Anteilsklassen, die weder den Zusatz ,(Inc)“ noch ,(Acc)”
haben, keine Dividenden festsetzen. Die Ertrédge aus den
betreffenden Anteilen werden laufend automatisch auf
das Kapitalvermégen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermégens) und dricken sich im Preis der
Anteilsklasse aus.

Vor Zahlung an den jeweiligen Anteilsinhaber werden die
Ausschittungszahlungen auf einem Kassakonto auf
Umbrella-Ebene gehalten und bis zum Zeitpunkt der
Auszahlung an jenen Anteilsinhaber wie ein
Vermogenswert des Teilfonds behandelt. In diesem Fall
ist der Anteilsinhaber in Bezug auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anteilsinhaber
gehaltenen Ausschittungsbetrag ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds; der
anspruchsberechtigte Anteilsinhaber ist ein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder
der Gesellschaft besteht keine Gewahrleistung, dass der

BNY Mellon Global Funds, plc — Die Gesellschaft

49



50

Teilfonds oder die Gesellschaft liber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.

Koénnen Ausschittungen nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwésche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Lésung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Ausschittungen zeitnah
freigegeben werden kénnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

NICHT AUFFINDBARE ANTEILSINHABER

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder anderer anwendbarer gesetzlicher oder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ist die Gesellschaft
berechtigt, jeden Anteil eines Anteilsinhabers oder jeden
Anteil, auf den eine Person Anspruch hat (im Folgenden
zusammen als ,nicht auffindbarer Anteilsinhaber®
bezeichnet), an einen Dritten zu verkaufen, wenn der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen feststellt, dass
es unmdglich oder undurchfiihrbar ist, den nicht
auffindbaren Anteilsinhaber zu kontaktieren. Der
Nettoerldés aus einem solchen Verkauf ist Teil des
Vermdgens des betreffenden Teilfonds, oder, wenn der
Teilfonds nicht mehr besteht, wird der Erlés an Personen
gezahlt, die der Verwaltungsrat bestimmen kann.

UNBEANSPRUCHTE VERMOGENSWERTE

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen festlegen, dass die Auszahlung geschuldeter
Gelder an einen Anteilsinhaber unméglich oder
undurchfihrbar ist. Sobald alle angemessenen
MaBnahmen zur Rickzahlung der Gelder ergriffen
wurden, erléschen unter diesen Umstanden alle
ausstehenden Anspriche des Anteilsinhabers in Bezug
auf diese Gelder und alle diesbezuglichen Verpflichtungen
der Gesellschaft gegeniber dem Anteilsinhaber. Derartige
Betrdage kdnnen von dem betreffenden Teilfonds
zugunsten anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an
eine gemeinnitzige Stiftung gezahlt werden.

GERINGFUGIGES VERMOGEN

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat, wenn er nach
eigenem Ermessen feststellt, dass der Bestand eines
Anteilsinhabers unter eine Geringfugigkeitsschwelle
gefallen ist, nach ebenfalls eigenem Ermessen
bestimmen, dass alle ausstehenden Anspriiche des
Anteilsinhabers in Bezug auf diese Gelder und alle
diesbezlglichen Verpflichtungen der Gesellschaft
gegenuber dem Anteilsinhaber erléschen, sobald
angemessene Mafinahmen zur Kontaktaufnahme mit dem
Anteilsinhaber ergriffen wurden. Derartige Betrage
kénnen von dem betreffenden Teilfonds zugunsten
anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an eine
gemeinnltzige Stiftung gezahlt werden. Zum Datum
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dieses Prospekts hat der Verwaltungsrat nach
verniinftigem Ermessen beschlossen, eine
Geringfligigkeitsschwelle anzuwenden, die den Gegenwert
von 50 USD fur die Anteilsklasse nicht Uberschreitet. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, die geringfligigen Bestande
jéhrlich zu Uberprifen, um festzustellen, welche
Geringfuigigkeitsschwelle anzuwenden ist (die ,jahrliche
Uberpriifung der geringfiigigen Bestande"). Das Ergebnis
der jahrlichen Uberpriifung der geringfiigigen Bestande
und die daraus resultierenden Maflnahmen werden in den
Jahresberichten bekannt gegeben. Sobald angemessene
MaBinahmen ergriffen wurden, um die voraussichtlich von
einer jahrlichen Uberpriifung der geringfligigen Bestande
betroffenen Anteilsinhaber zu kontaktieren, erléschen die
entsprechenden ausstehenden Forderungen. Die
ergriffenen MaBBnahmen kdnnen je nach der Gréf3e der
Bestande unterschiedlich sein und unter bestimmten
Umstéanden lediglich in den Jahresberichten offen gelegt
werden. Solche Umsténde kdnnen vorliegen, wenn die
Besténde einen (1) Anteil oder weniger ausmachen.

BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

Die Satzung bestimmt, dass der Verwaltungsrat den
Nettoinventarwert jedes Teilfonds und den
Nettoinventarwert je Anteil an jedem Bewertungstag zum
Bewertungszeitpunkt berechnet. Der Verwaltungsrat hat
die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds
und des Nettoinventarwerts je Anteil an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert, die diese Funktion
ihrerseits an den Administrator delegiert hat.

Der Administrator wird den Nettoinventarwert eines
Teilfonds an jedem Bewertungstag berechnen, indem er
die Verbindlichkeiten des Teilfonds (mit Ausnahme der
unterschiedlichen Kosten, Berechtigungen oder
Verbindlichkeiten, die jeder Klasse eines Teilfonds
zuzurechnen sind) nach Berichtigung um
gesellschaftsinterne Salden vom Wert des Vermdgens des
Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt abzieht.

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds an jedem
Bewertungstag wird ermittelt, indem der
Nettoinventarwert des Vermégens des Teilfonds durch die
Zahl der Anteile des betreffenden Teilfonds, die an dem
relevanten Bewertungstag im Umlauf sind, geteilt und
das Ergebnis auf die Anzahl an Dezimalstellen gerundet
wird, welche fiir die jeweilige Anteilsklasse angemessen
ist. Eine solche Auf- oder Abrundung kann zu einem
Gewinn fur den betreffenden Teilfonds oder
Anteilsinhaber fliihren. Vorbehaltlich der nachstehenden
Ausnahmen wird der Nettoinventarwert je Anteil auf vier
Dezimalstellen gerundet.

Wenn sich fiur einen Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse
im Umlauf befindet, ist der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds jeder Klasse auf der Grundlage
des relativen Werts jeder Klasse zum unmittelbar
vorausgehenden Bewertungstag zuzuweisen. Wenn fir
verschiedene Klassen unterschiedliche Berechtigungen,
Kosten oder Verbindlichkeiten gelten (zum Beispiel bei
der jahrlichen Managementgebiihr), werden diese bei der
anfanglichen Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausgeklammert und dem der betreffenden
Klasse zugerechneten Nettoinventarwert gesondert
zugerechnet. Derjenige Teil des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird dann
vom Administrator in die relevante festgelegte Wahrung
der Klasse zu den geltenden Wechselkursen umgerechnet



und durch die Anzahl der Anteile der betreffenden
Klasse, die an dem relevanten Bewertungstag im Umlauf
sind, geteilt, um den Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse zu berechnen.

Ungeachtet der nachstehenden Ausfiihrungen nimmt die
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der
Verwahrstelle die notwendigen Anpassungen der
Bewertung eines Vermodgenswerts vor, wenn Anpassungen
des angemessenen Werts des Vermdgenswerts
erforderlich sind, weil dessen Marktwert nicht verfligbar
ist oder vernunftigerweise nicht als zuverlassig oder als
Ausdruck seines aktuellen Verkaufspreises angesehen
werden kann.

Die Methode der Berechnung des Werts des Vermdgens
jedes Teilfonds ist folgende:

a)

Vermdgenswerte, die an einem zuléssigen Markt
notiert sind und regelméaflig gehandelt werden, fur die
Marktnotierungen ohne weiteres zur Verfliigung
stehen oder die an OTC-Markten gehandelt werden,
werden mit dem letzten bekannten Mittelkurs fur
solche Anlagen zum Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag angesetzt, sofern dies im
entsprechenden Nachtrag zum vorliegenden Prospekt
und gemaf} der Satzung nicht anders angegeben ist.
Der Wert von Anlagen, die an einem zulassigen Markt
notiert, jedoch mit einem Aufschlag oder Abschlag
aufBerhalb der betreffenden Bérse oder an einem
OTC-Markt erworben oder gehandelt werden, kann
jedoch mit Zustimmung der Verwahrstelle unter
Berilicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder
Abschlags am Datum der Bewertung der Anlage
angesetzt werden.

Die Bewertungspolitik eines bestimmten Teilfonds
muss jedoch fir alle diese Vermégenswerte
durchgangig angewandt werden.

Der Verwaltungsrat kann nach Riicksprache mit dem
jeweiligen Anlageverwalter und mit Zustimmung der
Verwahrstelle den Wert solcher Vermégenswerte
berichtigen, wenn er auf Grundlage der Wahrung,
Marktgangigkeit oder anderer Erwagungen, die er fir
relevant erachtet, der Ansicht ist, dass eine solche
Berichtigung erforderlich ist, damit der angemessene
Wert solcher Vermégenswerte wiedergegeben wird;

Wenn die Vermdgenswerte an mehreren zulassigen
Markten notiert sind, wird der letzte bekannte
Mittelkurs an demjenigen zuléssigen Markt
herangezogen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats,
der hieriiber Riicksprache mit dem jeweiligen
Anlageverwalter gehalten hat, den Hauptmarkt fur
solche Vermodgenswerte darstellt oder den Markt,
welcher nach Ansicht des Verwaltungsrats die
fairsten Kriterien fir die Bestimmung des Werts des
betreffenden Wertpapiers liefert.

Wenn fur bestimmte Vermégenswerte der in a) oder
b) genannte letzte bekannte Mittelkurs nicht zur
Verfligung steht oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats, der dariiber mit dem jeweiligen
Anlageverwalter Ricksprache gehalten hat, nicht
einen angemessenen Wert wiedergibt, wird dieser
Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat, der fiir diese Zwecke die
Genehmigung der Verwahrstelle besitzt, nach
Rucksprache mit dem jeweiligen Anlageverwalter
berechnet, indem der wahrscheinliche

e)

Realisationswert solcher Vermégenswerte zum
Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Bewertungstag ermittelt wird.

In allen anderen Fallen als den oben unter den
Buchstaben a) und b) genannten muss die zustandige
Person, die fur die Bewertung der Vermdgenswerte
verantwortlich ist und bei der es sich im Fall der
Gesellschaft um den Verwaltungsrat handelt, der
Rucksprache mit dem jeweiligen Anlageverwalter
gehalten hat und nach Treu und Glauben und in
Ubereinstimmung mit den unten beschriebenen
Verfahren handelt, zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle genehmigt sein.

Falls Vermégenswerte an dem mafgeblichen
Bewertungstag nicht an einem zuldssigen Markt
notiert sind oder gehandelt werden, werden solche
Vermoégenswerte vom Verwaltungsrat mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben sowie nach Ricksprache mit
dem jeweiligen Anlageverwalter mit ihrem
wahrscheinlichen Realisationswert zum
Bewertungszeitpunkt angesetzt. Dieser
wahrscheinliche Realisierungswert kann unter
Heranziehung eines von einem Makler genannten
Ankaufskurses ermittelt werden. Angesichts der
Natur solcher nicht notierten Vermdgenswerte und
der Schwierigkeit der Beschaffung einer Bewertung
aus anderen Quellen kann dieser zustandige
Sachversténdige mit dem jeweiligen Anlageverwalter
verbunden sein;

Barmittel und andere liquide Anlagen werden mit
ihrem Nennwert und gegebenenfalls den
aufgelaufenen Zinsen zum Bewertungszeitpunkt an
dem relevanten Bewertungstag angesetzt;

Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen (die
nicht gemaf den Buchstaben a) oder b) bewertet
werden) werden mit dem zuletzt verfiigbaren
Nettoinventarwert des jeweiligen Organismus fir
gemeinsame Anlagen angesetzt.

Werte, die nicht in der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds ausgedriickt sind (seien es
Werte von Anlagen oder Barmitteln), und Fremdmittel
in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds werden in die Basiswahrung
des betreffenden Teilfonds zu dem (amtlichen oder
anderen) Wechselkurs umgerechnet, den der
Verwaltungsrat unter den jeweiligen Umsténden fir
angemessen halt;

Derivatekontrakte, die an einem zulassigen Markt
gehandelt werden, einschlief3lich Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte sowie Index Futures, werden zu
dem von dem Markt, an dem die Derivatekontrakte
gehandelt werden, bestimmten Abrechnungskurs
bewertet. Wenn der Abrechnungskurs nicht verfligbar
ist, so ist der wahrscheinliche Realisationswert
heranzuziehen, der mit angemessener Sorgfalt und in
Treu und Glauben

i) vom Verwaltungsrat bzw. der
Verwaltungsgesellschaft

oder

ii) einer kompetenten Person, Firma oder
Kapitalgesellschaft (einschlieflich des
Anlageverwalters), die vom Verwaltungsrat
ernannt und von der Verwahrstelle zu diesem
Zweck genehmigt wird,
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oder

iii) anhand einer anderen Bewertungsmethode
geschatzt wird, sofern der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wird.

Derivatekontrakte, die nicht an einem zulassigen
Markt gehandelt werden und die nicht von einem
Clearing-Kontrahenten beglichen werden, kénnen auf
Grundlage der Marktbewertung des Derivatekontrakts
bewertet werden, oder es kann eine zuverlassige und
umsichtige Bewertung zu Modellpreisen erfolgen,
falls die Marktbedingungen eine Marktbewertung
nicht zulassen. Derivatekontrakte, die nicht an einem
regulierten Markt gehandelt werden und die von
einem Clearing-Kontrahenten beglichen werden (u. a.
einschlie3lich Swap-Kontrakten und Swaptions)
werden taglich bewertet entweder:

i) auf der Basis einer vom jeweiligen Kontrahenten
gelieferten Kursnotierung, wobei diese Bewertung
mindestens wochentlich von einer zu diesem
Zweck von der Verwahrstelle genehmigten Partei,
die nicht vom Kontrahenten abhéangig ist,
genehmigt oder geprift wird (die
,Kontrahentenbewertung®);

oder

ii) unter Verwendung einer alternativen Bewertung
durch eine kompetente Person (einschlieBlich des
Anlageverwalters), die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwaltungsrat
ernannt und von der Verwahrstelle zu diesem
Zweck genehmigt wird oder anhand einer anderen
Bewertungsmethode, sofern der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wird (die ,alternative
Bewertung®). Wird diese Methode der alternativen
Bewertung verwendet, befolgt die Gesellschaft
die international vorbildliche Praxis (Best
Practice) und halt die Grundsatze fiur die
Bewertung von OTC-Instrumenten ein, die von
Stellen wie der International Organisation of
Securities Commissions und der Alternative
Investment Management Association festgelegt
wurden. Diese wird jeden Monat mit der
Kontrahentenbewertung abgeglichen. Tauchen
erhebliche Differenzen auf, werden diese
umgehend untersucht und erklart;

i) Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte werden von
einem unabhangigen Kursdienst unter Heranziehung
des Kurses zum Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag, zu dem ein neues Termingeschaft
derselben GréfB3e und Laufzeit abgeschlossen werden
kdnnte, bewertet;

k) Bei einem Teilfonds, der ein Geldmarktfonds ist, darf
die Bewertungsmethode der amortisierten Kosten nur
bei Fonds verwendet werden, die den Anforderungen
der Zentralbank fiir Geldmarktfonds entsprechen und
sofern die amortisierte Kostenbewertung in
Ubereinstimmung mit den Leitlinien der Zentralbank
mit der Marktbewertung verglichen wird

und

) bei anderen als Geldmarktfonds darf der
Verwaltungsrat Geldmarktinstrumente in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank auf Basis der amortisierten Kosten
bewerten.
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Falls eine Bewertung eines bestimmten Vermégenswerts
nach den in den obigen Buchstaben b) bis |) genannten
Bewertungsregeln unmdoglich ist oder nicht richtig ware,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um zu
einer korrekten Bewertung des bestimmten
Vermogenswerts zu gelangen, sofern die alternative
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt
wurde.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds werden die dem Teilfonds berechneten
Gebilhren und Kosten sowie die aus den Anlagen des
Teilfonds aufgelaufenen Ertrdge angemessen
berlcksichtigt.

Sofern keine Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder
offensichtlichen Fehler vorliegen, sind alle
Entscheidungen des Verwaltungsrats oder seines
Beauftragten beziiglich der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder des
Nettoinventarwerts je Anteil fir die Gesellschaft und die
heutigen, friiheren und kiinftigen Anteilsinhaber
abschlieend und verbindlich. Das Ergebnis jeder
Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder
des Nettoinventarwerts je Anteil wird von einem
Verwaltungsratsmitglied oder einem hierzu erméchtigten
Vertreter des Verwaltungsrats bestatigt.

Gleichwohl kénnen Gelder auf einem Kassakonto, das
gemaf der Satzung eingerichtet, beibehalten und gefihrt
wird, (nach Erfordernis der Zentralbank oder anderweitig)
als Vermogenswerte eines Teilfonds und diesem
zugehdrig behandelt werden:

a) Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor dem
Bewertungstag eines Teilfonds eingegangen sind, fir
die ein Zeichnungsantrag eingegangen ist und die auf
einem Kassakonto gehalten werden, sind laut
Satzung nicht bei der Feststellung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds zu
berticksichtigen und zwar bis zum Bewertungstag, an
dem die Zustimmung zur Emission der Anteile des
Teilfonds an diesen Anleger gegeben wird;

b) Riucknahmegelder, die einem Anleger nach dem
Bewertungstag eines Teilfonds zu zahlen sind, zu
dem Anteile dieses Anlegers zurickgenommen
wurden und auf einem Kassakonto gehalten wurden,
sind laut Satzung bei der Bewertung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht zu
berticksichtigen;

und

c) Dividenden, die an einen Anleger eines Teilfonds zu
zahlen sind und auf einem Kassakonto gehalten
wurden, sind laut Satzung bei der Bewertung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht zu
berticksichtigen.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und von Fall zu Fall die
Berechnung des Nettoinventarwerts eines bestimmten
Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen im besten Interesse der
Anteilsinhaber in folgenden Fallen voribergehend
aussetzen:

a) In Zeitraumen (auBBer an gewdhnlichen Feiertagen
oder den lblichen Wochenenden), in denen ein Markt
oder zulassiger Markt geschlossen ist, der den
wichtigsten Markt oder wichtigsten zuldssigen Markt



fir einen wesentlichen Teil der Anlagen des
betreffenden Teilfonds darstellt, oder in denen der
dortige Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

b) in Zeitraumen, in denen ein Notstand herrscht, in
Folge dessen die VerdufBlerung von Anlagen, die einen
wesentlichen Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds
darstellen, durch den Teilfonds praktisch unméglich
ist, die Uberweisung von Geldern fir den Kauf oder
die VerduBerung von Anlagen nicht zu normalen
Wechselkursen méglich ist oder der Verwaltungsrat
oder seine Beauftragten nicht in der Lage sind, den
Wert von Anlagen des betreffenden Teilfonds
angemessen zu ermitteln;

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel,
die normalerweise zur Ermittlung des Werts der
Anlagen des betreffenden Teilfonds oder der letzten
Kurse an einem Markt oder einem zulassigen Markt
benutzt werden;

d) in Zeitraumen, in denen aus irgendeinem Grund die
Kurse von Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht
angemessen, unverziglich oder genau ermittelt
werden kénnen;

e) in Zeitrdumen, in denen die Uberweisung von Geldern
in Verbindung mit der Realisierung oder der
Bezahlung von Anlagen des betreffenden Teilfonds
nach Ansicht des Verwaltungsrats oder seines
Beauftragten nicht zu normalen Wechselkursen
erfolgen kann

oder

f) nach gemeinsamer Vereinbarung zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle zum Zweck der
Abwicklung der Gesellschaft oder Schlieung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse.

Solche Aussetzungen und ihre Beendigung sind von der
Gesellschaft in der Art zu verdffentlichen, die der
Verwaltungsrat fir die Benachrichtigung von Personen fir
angemessen halt, die voraussichtlich davon betroffen
sind und der Zentralbank unverziglich (ohne
Verzdégerung) zu melden. Sie wird Personen, die die
Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen beantragen, zum
Zeitpunkt der Antragstellung bzw. Einreichung des
schriftlichen Riicknahmeantrags mitgeteilt. Nach
Moglichkeit werden alle zumutbaren Schritte
unternommen, um einen Zeitraum der Aussetzung so bald
wie moéglich zu beenden.

VERWASSERUNGSAUSGLEICH

Um die Auswirkungen einer Verwasserung abzufedern,
kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen in
Bezug auf den Nettoinventarwert je Anteil einen
Verwasserungsausgleich vornehmen. Unter welchen
Umstéanden ein solcher Verwasserungsausgleich erfolgt,
liegt allein im Ermessen des Verwaltungsrats. Die
Entscheidung, einen Verwésserungsausgleich
vorzunehmen, héangt vom Umfang der Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen des Teilfonds ab. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen einen
Verwésserungsausgleich vornehmen, wenn nach seiner
Auffassung die bestehenden Anteilsinhaber im Falle von
Zeichnungen oder die verbleibenden Anteilsinhaber im

Falle von Ricknahmen anderweitig nachteilig betroffen
sein kénnten. Insbesondere kann unter folgenden
Umstanden ein Verwasserungsausgleich erfolgen:

a) wenn ein Teilfonds stetig kleiner wird (d. h., wenn er
einen Nettoabfluss von Riicknahmen erleidet);

b) wenn ein Teilfonds im Verhéaltnis zu seiner Gréfle
hohe Nettozeichnungen oder Nettoricknahmen
erfahrt;

c) unter allen anderen Umstéanden, wenn der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass es im Interesse
der Anteilsinhaber liegt, einen
Verwésserungsausgleich vorzunehmen.

Wenn ein Verwasserungsausgleich erhoben wird, erhéht
sich hierdurch der Nettoinventarwert je Anteil bei
Nettozuflissen in den betreffenden Teilfonds und
vermindert sich hierdurch der Nettoinventarwert je Anteil
bei Nettoabfliissen aus dem betreffenden Teilfonds, um
jenen Betrag, der nach Ansicht des Verwaltungsrats zur
Deckung der Transaktionskosten, unter anderem Spannen
zwischen Geld- und Briefkurs, Maklergebiihren und
Steuern, angemessen ist, um den Wert der zugrunde
liegenden Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds zu
erhalten und unter allen anderen Umstéanden, wenn dies
nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse der
Anteilsinhaber ist. Der sich daraus ergebende Betrag ist
der Preis, der auf die vom Verwaltungsrat fir
angemessen erachtete Anzahl von Dezimalstellen
gerundet wird.

Wird ein Verwasserungsausgleich vorgenommen, erhéht
sich im Falle von Nettozeichnungen dadurch der Preis, zu
dem Anteile ausgegeben werden bzw. sinkt im Falle von
Nettoriicknahmen der Preis, zu dem Anteile ausgegeben
werden. Der Preis, zu dem jede Anteilsklasse eines
Teilfonds ausgegeben oder zuriickgenommen wird (je
nachdem), wird separat berechnet, wobei sich jeder
Verwasserungsausgleich in Prozent gemessen identisch
auf den Preis jeder Anteilsklasse auswirkt. Ein solcher
Verwéasserungsausgleich wird unter normalen
Marktbedingungen 2 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht tUberschreiten; der Verwaltungsrat kann
jedoch den maximalen Verwéasserungsausgleich
vorlibergehend auf Uber 2 % erhéhen, wenn dies unter
auBergewdhnlichen Marktbedingungen (z. B. den
Marktbedingungen, die sich aus den Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie, anderen Marktkrisen oder einem
Markteinbruch ergeben) als notwendig und im besten
Interesse der Anleger erachtet wird.

Einzelheiten zum aktuellen maximalen
Verwéasserungsausgleich, der angewendet werden kann,
finden Sie auf www.bnymellonim.com/mda (diese Website
wurde von der SFC nicht gepruft).

Da die Verwasserung unmittelbar mit den Zuflissen und
Abfliissen von Geldern in einen Teilfonds bzw. aus einem
Teilfonds zusammenhéngt, ist es nicht méglich, genau
vorherzusagen, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt in der
Zukunft eine Verwéasserung eintreten wird. Folglich ist es
ebenfalls nicht méglich, genau vorherzusagen, wie haufig
ein Verwasserungsausgleich vorgenommen wird.

EINMALIGE ZAHLUNGEN

1. Erhalt ein Teilfonds einen Vergleich, eine
Steuerrickforderung, eine Zahlung als Ergebnis einer
Sammelklage oder eine andere Ad-hoc- oder
Einmalzahlung (mit Ausnahme von Zahlungen, die als
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Ruckerstattungen aufgrund von Fehlern oder
Verstof3en der Gesellschaft oder ihrer in diesem
Prospekt unter ,Anschriftenverzeichnis“ aufgefiihrten
Dienstleister geleistet werden) (jeweils eine
»Zahlung®), so gilt die Zahlung, sofern der
Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, als
zugunsten des betreffenden Teilfonds als Ganzes
zum Zeitpunkt des Erhalts dieser Zahlung und nicht
zugunsten einer bestimmten Gruppe von
Anteilsinhabern. Es ist daher moglich, dass Anleger,
die zum Zeitpunkt des zugrunde liegenden
Ereignisses, aus dem die Zahlung resultiert, oder zum
Zeitpunkt, als dem betreffenden Teilfonds Kosten im
Zusammenhang mit dem Ereignis, aus dem die
Zahlung resultiert, entstanden sind, in dem
betreffenden Teilfonds investiert waren,
moglicherweise nicht von der Zahlung profitieren,

z. B. wenn sie ihre Anteile vor dem Datum des Erhalts
der Zahlung zurlickgegeben haben.

2. Geht nach der Schlieung eines Teilfonds eine
Zahlung ein, so geht diese nach Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich etwaiger
Anforderungen der Zentralbank (i) an den/die
Anteilsinhaber, der/die am letzten Handelstag, an
dem die Anteile zurickgenommen werden, im
Register des betreffenden Teilfonds eingetragen ist/
sind, (ii) an andere Anteilsinhaber, die vom
Verwaltungsrat oder in seinem Namen von Zeit zu
Zeit bestimmt werden, oder (iii) sie wird anderweitig,
wie vom Verwaltungsrat oder in seinem Namen
bestimmt, verwendet.

VEROFFENTLICHUNG DES
NETTOINVENTARWERTS JE ANTEIL

AuBler wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds, des Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die
Ausgabe und Riucknahme von Anteilen unter den oben
beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, wird der
Nettoinventarwert je Anteil an jedem Bewertungstag am
Sitz des Administrators ver6ffentlicht und durch die
Gesellschaft an jedem Bewertungstag auf www.
bnymellonim.com sowie in Zeitungen, die der
Verwaltungsrat festlegt, veroffentlicht. Der
Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der
Nettoinventarwert je Anteil, die auf der Website
verdffentlicht werden, sind aktuell.

WICHTIGSTE NACHTEILIGE
AUSWIRKUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anforderungen des
Regimes zur Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Artikel 4 SFDR (das ,PAl-Regime")
sorgfaltig bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
unterstitzt die politischen Ziele des PAI-Regimes zur
Verbesserung der Transparenz fir Anleger und den Markt,
hinsichtlich der Art und Weise, wie
Finanzmarktteilnehmer die Beriicksichtigung der
negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einbeziehen. Die
Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt gegenwartig
jedoch nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Einklang mit dem PAI-Regime auf Unternehmensebene,
da Bedenken hinsichtlich des Mangels an leicht
verfligbaren Daten bestehen, um viele der technischen
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Berichtsanforderungen des Regimes zu erfillen. Die
Verwaltungsgesellschaft analysiert weiterhin die
verfigbaren Daten, die erforderlich wéaren, um diese
technischen Berichtsanforderungen zu erfillen und ihre
Verpflichtungen im Rahmen des PAI-Regimes in
Zusammenarbeit mit den Anlageverwaltern zu bewerten,
und wird ihre Entscheidung zur Nichterfiillung des PAI-
Regimes regelmésBig tberprifen. Sofern im
entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben,
berucksichtigen die Teilfonds aufgrund des Charakters
ihrer jeweiligen Anlagestrategie nicht die nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

ANGABEN ZUM NACHHALTIGKEITSRISIKO
GEMATf DER SFDR

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist gemaf3 der SFDR als ,ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatséachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Investition haben kénnte®, definiert.

Beispiele fur Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen
ausgesetzt sein kdnnten, kdnnen insbesondere Folgende
sein:

® Umweltrisiko — Risiken im Zusammenhang mit der
Auswirkung auf Umweltverschmutzung,
Abfallerzeugung, Abhangigkeit von Wasser und
naturlichen Ressourcen, oder physischen oder
klimawandelbedingten Risiken, die sich nachteilig auf
bestimmte Emittenten auswirken und folglich den
Wert von Anlageinstrumenten beeintrachtigen
kénnen, die von diesen Unternehmen ausgegebene
Wertpapiere halten.

® Soziales Risiko — die sozialen Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung von
Humankapital, Menschenrechten oder die soziale
Auswirkung von Produkten und Dienstleistungen, die
sich nachteilig auf bestimmte Emittenten auswirken
kénnen und deshalb in der Folge den Wert von
Anlageinstrumenten beeintrachtigen, die von diesen
Unternehmen ausgegebene Wertpapiere halten.

® Unternehmensfiihrungsrisiko — die
Unternehmensfiihrungsrisiken im Zusammenhang mit
der Zusammensetzung des Verwaltungsrats, der
Unternehmensverwaltung und -strategie, Rechten von
Minderheitsaktiondren und Vergutungsrichtlinien, die
sich nachteilig auf bestimmte Emittenten auswirken
kénnen und deshalb in Folge den Wert von
Anlageinstrumenten, die von diesen Unternehmen
ausgegebene Wertpapiere halten, beeintrachtigen.

Weitere Informationen dazu, wie ein Teilfonds
Nachhaltigkeitsrisiken beurteilt, sind dem Abschnitt
,SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung® im Nachtrag des
Teilfonds zu entnehmen.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER
TEILFONDS GEMAf ARTIKEL 8 UND
ARTIKEL 9 DER SFDR

Informationen beziglich Teilfonds geméaf Artikel 8 oder 9
der SFDR sind dem Abschnitt ,SFDR & EU-Taxonomie-
Verordnung® im Nachtrag des betreffenden Teilfonds und
im beiliegenden Anhang zu entnehmen.
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® Teilfonds gemaf Artikel 8 der SFDR bewerben
6kologische und/oder soziale Merkmale und kénnen
sich dazu verpflichten, einen Mindestanteil ihres
Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen
gemaf der SFDR anzulegen. Fiir Teilfonds gemaf3
Artikel 8 der SFDR sind Informationen liber die
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
im Anhang zum Nachtrag des betreffenden Teilfonds
enthalten.

® Teilfonds gemaB Artikel 9 der SFDR haben
nachhaltige Investitionen zu ihrem Ziel und dirfen
nur in nachhaltige Investitionen gemaf3 der SFDR und
in Investitionen, die fir bestimmte Zwecke wie
Absicherung und Liquiditat bestimmt sind,
investieren. Fiir Teilfonds geméaf3 Artikel 9 der SFDR
sind Informationen iiber nachhaltige Investitionen im
Anhang zum Nachtrag des betreffenden Teilfonds
enthalten.

Beurteilung von nachhaltigen Investitionen gemaf
der SFDR

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwalter dazu
bestellt, die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens der
Teilfonds nach ihrem Ermessen und vorbehaltlich der
Gesamtkontrolle und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft zu managen. Die Anlageverwalter
wurden auch damit beauftragt, die Anlageziele, die
Anlagepolitik und die Anlagestrategien der Teilfonds
umzusetzen. Dazu gehoren, sofern im betreffenden
Nachtrag angegeben, die Auswahl von nachhaltigen
Investitionen geméaf der SFDR im Einklang mit dem
Anlageziel, der Anlagepolitik und der Anlagestrategie des
betreffenden Teilfonds.

Eine nachhaltige Investition gemafi SFDR-Definition kann
als eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit
zusammengefasst werden, die zu einem Umweltziel oder
sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt, dass die Investition
keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Definition von nachhaltigen Investitionen gemaf der
SFDR schreibt keinen speziellen Ansatz dafir vor, den
Beitrag einer Investition zu Umweltzielen oder sozialen
Zielen festzulegen. Des Weiteren legt die SFDR keine
Mindestanforderungen fest, die Konzepte wie die gute
Unternehmensfiihrung, die Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen und den Beitrag, die wichtigsten
Parameter einer nachhaltigen Investition geméaf der
SFDR, néher bestimmen. Folglich kann die Anwendung
der wichtigsten Parameter von Anlageverwalter zu
Anlageverwalter sowie von Teilfonds zu Teilfonds
vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft abweichen. In der Praxis
beurteilen die Anlageverwalter, ob eine Investition eine
nachhaltige Investition gemaf der SFDR fiir den
betreffenden Teilfonds darstellt, anhand der
Durchfiihrung von drei Tests — gute
Unternehmensfiihrung, Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen und Beitrag — (die ,drei Tests"). Die
Investition muss alle drei Tests bestehen, um als
nachhaltige Investition gemaf3 der SFDR eingestuft zu
werden. Die Spezifitaten der drei Tests kdnnen jedoch
von Anlageverwalter zu Anlageverwalter sowie von
Teilfonds zu Teilfonds vorbehaltlich der Gesamtkontrolle
und Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft abweichen. Die
drei Tests sind im Nachtrag des betreffenden Teilfonds

und im beiliegenden Anhang und insbesondere im
Unterabschnitt ,SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung®
angegeben. Es sollte beachtet werden, dass eine
Investition aufgrund der potenziellen Abweichungen der
drei Tests von bestimmten Teilfonds als nachhaltige
Investition gemaf} der SFDR eingestuft werden kann,
wahrend sie die drei Tests anderer Teilfonds nicht
besteht.
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Management und Verwaltung der

Gesellschaft

VERWALTUNGSRAT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind:

Claire Cawley (Irin)

Frau Cawley, FCA, ist ein Verwaltungsratsmitglied mit
mehr als 20 Jahren Erfahrung in der
Vermoégensverwaltungs- und Investmentfondsbranche
und hatte leitende Flihrungspositionen und
Verwaltungsratsmandate bei UBS, Mercer und KB
Associates inne. Derzeit ist Frau Cawley als
unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied in den
Verwaltungsraten einer Reihe von Investmentfonds,
Anlageverwaltungsgesellschaften und
Fondsdienstleistern tatig.

Ihre bisherigen Fiuhrungspositionen deckten ein
breites Spektrum an Zustandigkeiten in den
Bereichen Investmentmanagement, Strukturierung,
Unternehmensfihrung, Geschaftsentwicklung und
Regulierung. Zu ihren jliingsten Fuhrungspositionen
gehorte die Verantwortung fir die Entwicklung und
Verwaltung des globalen Produktangebots UBS Asset
Management Alternatives, einschliefllich der
Vertretung von UBS in Investmentfonds-Gremien.

Vor ihrer Tatigkeit bei UBS hatte Frau Cawley
Positionen bei Mercer Global Investments sowie bei
KB Associates inne, einem Beratungsunternehmen,
das sich auf die Erbringung von Dienstleistungen fir
den Anlageverwaltungssektor spezialisiert hat. Frau
Cawley wurde als Wirtschaftspriferin im Bereich
Qualitatssicherung fir Finanzdienstleistungen von
KPMG in Dublin ausgebildet. Sie hat einen Bachelor
of Arts (Wirtschaftswissenschaften & Finanzen) der
University of Dublin, Trinity College, und sie ist
Mitglied des Institute of Chartered Accountants in
Irland.

Sarah Cox (Britin)

Frau Cox ist Head of Client Services bei BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited und CEO von
BNY Mellon Fund Managers Limited. Sie verfiigt Gber
mehr als 25 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche und ist
Verwaltungsratsmitglied in mehreren Unternehmen
der BNY Mellon Gruppe. Sie kam 1996 zu BNY und
hatte wahrend dieser Zeit eine Reihe von Positionen
bei BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited und Newton Investment Management Limited
inne.

Deirdre Gormley (Irin)

Frau Gormley ist eine unabhéngige
Investmentfondsdirektorin mit mehr als 30 Jahren
Erfahrung in der Vermdgensverwaltungs- und
Investmentfondsbranche und hatte leitende
Fuhrungspositionen und Verwaltungsratsmandate in
groflen internationalen Organisationen inne. In ihren
bisherigen Flihrungspositionen war Frau Gormley fir
ein breites Spektrum von Tatigkeiten im
Investmentmanagement, in der

Geschaftsentwicklung, in der Unternehmensfiihrung
und im Bereich Regulatory verantwortlich. Sie war am
Produktmanagement fir irische und in Luxemburg
domizilierte Investmentprodukte beteiligt. Frau
Gormley war zuvor CEO/Head of Management
Company bei Northern Trust Asset Management in
Dublin, Irland. In dieser Funktion war sie fiir das
Management des OGAW- und IPM-Geschafts
zustandig, zu dem auch Geldmarkt-, Aktien-, Renten-
und ETF-Produkte gehorten. Sie zeichnete fir die
Niederlassungen von Northern Trust Fund Managers
Ireland in Europa sowie fiir die Beaufsichtigung der
delegierten Dienstleister verantwortlich. Davor war
Frau Gormley zwolf Jahre bei Pioneer Investment
Limited (neuerdings Amundi Ireland Limited) als Head
of Product and Marketing Services beschaftigt. Vor
ihrem Wechsel zu Pioneer bekleidete sie
verschiedene Posten im leitenden Management bei
JPMorgan in Dublin und in New York und libernahm
verschiedene Funktionen im operativen Geschéaft und
in der Kundenbetreuung. Frau Gormley hat einen
Bachelor-of-Science-Abschluss in Finanzwesen vom
Marist College in Poughkeepsie, New York.

Caylie Stallard (Neuseelanderin)

Frau Stallard ist Head of Product & Client Delivery
bei BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited und verflgt iber mehr als 15 Jahre Erfahrung
in der Finanzdienstleistungsbranche. Frau Stallard
kam 2010 zu BNY Mellon Investment Management
EMEA Limited. Sie leitet das Team, das fir die
Verwaltungsgesellschaft, die Produktentwicklung und
das Produktmanagement, den britischen
Fondsbetrieb und die Unternehmensfiihrung, die
Umgestaltung des Produkt- und Investmentbetriebs
sowie das Neugeschaft von IM EMEA Ltd.
verantwortlich ist. Frau Stallard ist
Verwaltungsratsmitglied in mehreren Unternehmen
der BNY Mellon Gruppe und Vorsitzende des BNY
Mellon Investment Management, International ex-
Japan Product Committee. Bevor sie zu BNY Mellon
kam, arbeitete sie als Produktmanagerin bei BT
Funds Management (NZ) Limited, dem Investment-
Management-Zweig der Westpac New Zealand
Limited. Frau Stallard hat Abschlisse als Bachelor of
Arts (Kunstgeschichte) und Bachelor of Commerce
(International Business & Management) von der
University of Auckland.

Sandeep Sumal (Brite)

Herr Sumal ist als Director of Governance bei

BNY Mellon Investment Management téatig und kann
auf mehr als 20 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche verweisen. Herr Sumal
ist seit 2007 Mitarbeiter bei BNY Mellon Investment
Management und seit 2016 Mitglied des BNY Mellon
Investment Management Governance Teams. Herr
Sumal ist Verwaltungsratsmitglied bei mehreren
Unternehmen der BNY Mellon Group und hat die
Aufsicht und Verantwortung fir die
Unternehmensfiihrung bei BNY Mellon Investment
Management. Bevor er zum Investment Management
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Governance Team stief3, war er bei BNY Mellon
Investment Management unter anderem als Head of
Retail Client Services und in den COO- und CAO-
Teams tatig. Vor seiner Tatigkeit bei BNY Mellon war
Herr Sumal Head of Client Service bei Gartmore
Investment Management und davor bekleidete er
unterschiedliche Funktionen in der
Finanzdienstleistungsbranche. Herr Sumal hat einen
Bachelor of Arts in Business Studies (Service
Industries) der University of Westminster und ein
Diplom in Corporate Governance vom Corporate
Governance Institute.

Die Adresse der Verwaltungsratsmitglieder ist der
eingetragene Sitz der Gesellschaft. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind alle nicht-
geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. ist von
der Gesellschaft gemaf3 Managementvertrag zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt
worden. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 10. Juni
1988 in Luxemburg als Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Gro3herzogtums Luxemburg gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
Oberaufsicht und Kontrolle durch den Verwaltungsrat fir
das Management und die Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft
ist letztendlich eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation und gehért zur Unternehmensgruppe von The
Bank of New York Mellon Corporation.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als
Administrator, Registerfithrer und Ubertragungsagent an
den Administrator delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft
hat ihre Anlageverwaltungsaufgaben an die
Anlageverwalter delegiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Ben Goldsbrough, Carole
Judd, Gerald Rehn, Marc Saluzzi und Sandeep Sumal.
Angaben zu Sandeep Sumal finden sich vorstehend unter
der Uberschrift ,Verwaltungsrat®.

Ben Goldsbrough (Brite)

Herr Goldsbrough leitet das fliir Management
Company Services zustandige Team bei BNY Mellon
Fund Management (Luxembourg) S.A. Vor Ubernahme
seiner derzeitigen Funktion, die er seit 2019
wahrnimmt, war er in einer Vielzahl von Positionen im
Kundenservice tatig und er kann auf mehr als 15
Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche
verweisen. Abgesehen von seiner Zeit bei BNY Mellon
hat Herr Goldsbrough zuvor bei Aberdeen Standard
Investments gearbeitet. Herr Goldsbrough hat einen
Bachelor-Abschluss in Music Industry Management
von der Buckinghamshire New University.

Carole Judd (Britin)

Carole Judds Karriere als Fiihrungskraft umfasst
mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche. In dieser Zeit hatte sie
leitende Funktionen in Asset-Management- und
Anlageberatungsfirmen im Vereinigten Konigreich
inne, hervorzuheben sind dabei Old Mutual und Willis

Towers Watson. Nach ihrer Pensionierung Gbernahm
sie 2019 die Rolle eines unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieds von BNY Mellon Fund
Managers Limited im Vereinigten Kénigreich. Frau
Judd ist Verwaltungsratsmitglied mehrerer
Unternehmen der BNY Mellon Group und Vorsitzende
mehrerer interner Ausschisse. Sie sitzt auch im
Verwaltungsrat von zwei britischen Unternehmen der
Aon-Gruppe. Carole Judd besitzt einen Abschluss in
Mathematik und Statistik sowie einen
weiterfihrenden akademischen Abschluss in
Operations Research der University of Cape Town.

Gerald Rehn (US-Amerikaner)

Herr Rehn ist Head (Chief Executive-SMF1, SMF3) der
BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
und hat ber 20 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche. Seine Aufgaben
umfassen die Vertriebsstrategie, finanzielle und
aufsichtsrechtliche Uberwachung und die Leitung der
Abteilungen Vertrieb, Marketing, Produktstrategie und
-entwicklung, Kundenservices und Betrieb. Ferner ist
Herr Rehn als Verwaltungsratsmitglied mehrerer
Unternehmen der BNY Mellon Group tatig und
Vorsitzender mehrerer interner Ausschisse. Bevor er
2013 zu BNY Mellon kam, hatte Gerald Rehn seit
1999 Positionen in den Bereichen Anlageverwaltung,
Vertrieb und Portfoliomanagement in den USA,
Grof3britannien und den VAE inne. Er ist
amerikanischer und britischer Staatsblrger, hat einen
MBA von der Bayes Business School London (2004)
und ist Chartered Financial Analyst® (CFA).

Marc Saluzzi (Franzose)

Marc Saluzzi hat nach seinem Abschluss am ,ISG*
(Institut Supérieur de Gestion) in Paris im Jahr 1986
im Jahr 1996 eine Qualifikation zum luxemburgischen
,Réviseur d’entreprises” erworben. Er ging 1986 zu
PwC, stieg 1996 zum Partner auf und verfugt tber
mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Vermdgensverwaltungsbranche in Luxemburg und in
den USA. Von 2006 bis 2010 leitete Marc Saluzzi bei
PwC den Bereich Global Asset Management. Von
2011 bis 2015 war Herr Saluzzi Vorsitzender der
Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI).
Er verlieB PwC Luxembourg im Jahr 2015 und ist
derzeit als unabhéangiger Verwaltungsratsmitglied
verschiedener Fondsverwaltungsgesellschaften im
Vereinigten Kénigreich, in Luxemburg, Frankreich und
der Schweiz tatig. Herr Saluzzi ist auch Vorsitzender
mehrerer interner Ausschiisse sowie ein
Verwaltungsratsmitglied mehrerer Unternehmen der
BNY Mellon Group.

ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank einen oder mehrere Anlageverwalter
bestellen, welche die Anlage und Wiederanlage des
Vermdgens von Teilfonds oder einzelner Vermégenswerte
managen. Zum Datum des Prospekts hat die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgabe als
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Verwaltungsgesellschaft fir die Anlagen jedes der
bestehenden Teilfonds an einen der nachstehenden
Anlageverwalter delegiert:

Alcentra NY, LLC

Alcentra NY, LLC (,Alcentra“), ehemalige Alcentra, Inc.,
bietet seit Marz 2002 Anlageberatungsleistungen.
Franklin Resources, Inc. besitzt 100 % der
Muttergesellschaft von Alcentra, BNY Alcentra Group
Holdings, Inc. Alcentra ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit eingetragenem Sitz in
Delaware. Sie unterliegt der Regulierung der US-
Borsenaufsichtsbehérde (,Securities and Exchange
Commission®).

ARX Investimentos Ltda

ARX Investimentos Ltda ist eine brasilianische
Anlageverwaltungsgesellschaft, die unter der Aufsicht
der brasilianischen Wertpapieraufsichtsbehérde
(Comissao De Valores Mobiliarios, kurz ,CVM“) steht
und dazu autorisiert ist, diskretionare
Anlageverwaltungsdienstleistungen zu erbringen. Die
Gesellschaft wurde Anfang 2001 unter dem Namen
ARX Capital Management gegriindet und im Januar
2008 von BNY Mellon Gbernommen.

Newton Investment Management Japan Ltd.

Newton Investment Management Japan Ltd. ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank
of New York Mellon Corporation. Newton Investment
Management Japan Ltd. wurde im August 2022
gegriindet und wird von der Financial Services Agency
reguliert.

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited ist
eine Aktiengesellschaft, die nach englischem und
walisischem Recht gegriindet wurde und im
Vereinigten Kénigreich durch die Finanzaufsicht FCA
reguliert wird. Sie unterliegt der Aufsicht und
Regulierung durch die Financial Conduct Authority
(FCA) im Vereinigten Konigreich. Insight Investment
Management (Global) Limited ist eine
Tochtergesellschaft von Insight Investment
Management Limited, einer 100%igen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation.

Insight North America LLC

Insight North America LLC ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit Sitz in New York und ist in
den USA bei der United States Securities and
Exchange Commission als Anlageberater und bei der
National Futures Association als Berater fir
Rohstoffhandel (Commodity Trading Adviser) gemasB §
4.7 (c) des US-amerikanischen Commodity Exchange
Act registriert. Die Insight North America LLC ist eine
Tochtergesellschaft der Mellon Global Investing
Corporation, einer hundertprozentigen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation.

Newton Investment Management Limited

Die Newton Investment Management Limited mit Sitz
in 160 Queen Victoria Street, London, EC4V 4LA, wird
im Vereinigten Konigreich durch die FCA reguliert. Die
Newton Investment Management Limited erbringt
diskretiondre Anlageverwaltungsdienstleistungen fir
institutionelle Kunden, zu denen unter anderem eine

breite Palette an institutionellen Fonds,
Wohltatigkeitsfonds und Publikumsfonds gehdren. Die
Newton Investment Management Limited ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Newton
Management Limited, die letztlich eine 100%ige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation ist.

Newton Investment Management North America
LLC

Die Newton Investment Management North America
LLC ist eine Delaware Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (limited liability company) und in den USA
bei der U.S. Securities and Exchange Commission als
Anlageberater sowie bei der National Futures
Association als Berater fiir Rohstoffhandel
(Commodity Trading Adviser) gemaB § 4.7 (c) des US-
amerikanischen Gesetzes liber Warenbdrsen
(Commodity Exchange Act) registriert. Die Newton
Investment Management North America LLC ist eine
Tochtergesellschaft der MBC Investments
Corporation, einer hundertprozentigen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation..

Walter Scott & Partners Limited

Walter Scott and Partners Limited, seit 2007 eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank
of New York Mellon Corporation, wurde 1983
gegriindet, um institutionellen Anlegern in aller Welt
globale Vermégensverwaltungsdienstleistungen
anzubieten. Der Anlageschwerpunkt des
Unternehmens liegt geméaf ihrem Grindungsauftrag
nach wie vor auf internationalen Aktienanlagen,
wobei das Unternehmen alle regionalen, Income-
Mandate und sonstigen Mandate tUberwiegend
Bestandskunden und deren Zahlungsstromen
vorbehélt. Unabhéangig von der Art des Mandats
werden Anlagephilosophie und Anlageprozess des
Unternehmens konsequent angewandt, und jedes
Portfolio wird mit der Expertise, dem Urteilsvermdgen
und der Erfahrung des unternehmenseigenen
Anlageanalyseteams verwaltet.

VERTRIEBSGESELLSCHAFT (BNY MELLON
INVESTMENT MANAGEMENT EMEA
LIMITED)

Die BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
gehort zur Bank of New York Mellon Corporation. The
Bank of New York Mellon Corporation ist eine globale
Finanzdienstleistungsgesellschaft, deren Kerngeschaft in
der Unterstiltzung der Kunden bei der Verwaltung und
Betreuung ihrer Vermdégenswerte liegt. Dabei ist sie in 35
Landern tatig und bedient mehr als 100 Markte. The Bank
of New York Mellon Corporation ist ein flihrender
Anbieter von Finanzdienstleistungen fur Institute,
Unternehmen und natirliche Personen mit hohem
Privatvermégen, denen sie hochklassige Anlagen- und
Asset Management, Bestandspflege,
Emittentenserviceleistungen sowie Clearing- und
Finanzdienstleistungen anbietet. Zum 30. Juni 2024 belief
sich das von BNY Mellon verwahrte und/oder verwaltete
Vermogen auf 49,5 Bio. US-Dollar und das verwaltete
Vermdégen auf 2,0 Bio. US-Dollar. Als die Umbrella-
Organisation aller Nicht-US-Vermégensverwaltungs-
bereiche von BNY Mellon Corporation ist BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited die globale
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Vertriebsgesellschaft fir Anlagen bei den
Vermdgensverwaltungs-Tochtergesellschaften von BNY
Mellon. BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited ist ein mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator verbundenes Unternehmen. Es handelt sich
dabei um eine in England gegriindete Gesellschaft, die
von der FCA zugelassen wurde und deren Aufsicht
unterliegt.

UNTERANLAGEVERWALTER

Ein Anlageverwalter kann seine
Anlageverwaltungsaufgaben beziglich eines Teilfonds an
einen Unteranlageverwalter delegieren. Néhere
Einzelheiten zu einem solchen Unteranlageverwalter sind
in dem betreffenden Nachtrag enthalten. Falls die
Unteranlageverwalter nicht direkt aus dem Vermdégen der
Gesellschaft oder eines Teilfonds bezahlt werden, kdnnen
den Anteilsinhabern alternativ hierzu Angaben zu
Unteranlageverwaltern auf Anfrage zur Verfligung gestellt
werden, die in den periodischen Berichten ndher
beschrieben werden.

Die Insight Investment Management (Global) Limited kann
als der Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Insight North America
LLC als der Unteranlageverwalter in Bezug auf bestimmte
Teilfonds geméaf einem Unteranlageverwaltungsvertrag
vom 10. November 2017 in der jeweils giltigen Fassung
delegieren. Gemaf3 den Bedingungen des
Unteranlageverwaltungsvertrags wird die Insight North
America LLC die ihr von Zeit zu Zeit zugewiesenen
Vermoégenswerte des Teilfonds nach ihrem Ermessen und
unter der Gesamtkontrolle und Aufsicht der Insight
Investment Management (Global) Limited verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Insight
Investment Management (Global) Limited die Gebihren
und Aufwendungen der Newton Insight North America
LLC Ubernimmt. Die Teilfonds, fur die Insight North
America LLC als Unteranlageverwalter ernannt wurde,
sind im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt.

Die Newton Investment Management Limited kann als der
Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Newton Investment
Management North America LLC als der
Unteranlageverwalter in Bezug auf bestimmte Teilfonds
gemaf einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 4. April
2022 in der jeweils glltigen Fassung delegieren. Gemaf
den Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags
wird die Newton Investment Management North America
LLC die ihr von Zeit zu Zeit zugewiesenen
Vermdgenswerte des Teilfonds nach ihrem Ermessen und
unter der Gesamtkontrolle und Aufsicht der Newton
Investment Management Limited verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Newton
Investment Management Limited die Gebuhren und
Aufwendungen der Newton Investment Management
North America LLC tGbernimmt. Die Teilfonds, fir die
Newton Investment Management North America LLC als
Unteranlageverwalter ernannt wurde, sind im
entsprechenden Nachtrag aufgefihrt.

Die Newton Investment Management North America LLC
kann als der Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Newton Investment
Management Limited als der Unteranlageverwalter in
Bezug auf bestimmte Teilfonds geméaf einem
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 4. April 2022 in der
jeweils glltigen Fassung delegieren. Geméaf3 den

Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags wird
die Newton Investment Management Limited die ihr von
Zeit zu Zeit zugewiesenen Vermégenswerte des Teilfonds
nach ihrem Ermessen und unter der Gesamtkontrolle und
Aufsicht der Newton Investment Management North
America LLC verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Newton
Investment Management North America LLC die Gebiihren
und Aufwendungen der Newton Investment Management
Limited Gbernimmt. Die Teilfonds, fiir die Newton
Investment Management Limited als
Unteranlageverwalter ernannt wurde, sind im
entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt.

ANLAGEBERATER

Ein Anlageberater kann im Hinblick auf einen Teilfonds
bestellt werden, um Anlageberatung in Bezug auf einen
Teilfonds zu erteilen. Weitere Angaben zu Anlageberatern
sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen.
Anderenfalls werden den Anteilsinhabern auf Wunsch
entsprechende Angaben zu diesen Personen zur
Verfligung gestellt werden, sofern solche Anlageberater
nicht direkt aus den Vermdgenswerten der Gesellschaft
oder des Teilfonds bezahlt werden; diese Angaben
werden auch in den in regelmaBigen Abstanden
veréffentlichten Berichten bekanntgegeben.

I-HEDGE ADMINISTRATOR

Die Verwaltungsgesellschaft hat The Bank of New York
Mellon ernannt, Transaktionsdienste im Bereich
Wahrungsabsicherung zu erbringen. The Bank of New
York Mellon hat fir die Erbringung dieser Dienste
Anspruch auf den Erhalt von transaktionsbezogenen
Geblhren zu Ublichen kaufméannischen Séatzen, die aus
dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds der betreffenden
Anteilsklasse, die abgesichert wird, ausbezahlt werden.

ADMINISTRATOR

Die BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company ist von der Verwaltungsgesellschaft
gemaf dem Verwaltungsvertrag zum Administrator,
Registerfiihrer und Ubertragungsagenten bestellt worden.
Gemaéaf den Bestimmungen dieses Vertrags und
vorbehaltlich der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats
wird der Administrator die Geschéafte der Gesellschaft
nach den allgemeinen oder besonderen Weisungen des
Verwaltungsrats verwalten, die Geschéaftsbiicher der
Gesellschaft fuhren, den Nettoinventarwert jedes
Teilfonds sowie den Nettoinventarwert je Anteil jedes
Teilfonds berechnen und als Registerfuhrer fir die
eingetragenen Anteile fungieren. Das Register kann am
Sitz des Administrators eingesehen werden.

Der Administrator ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (limited liability company), die am 31. Mai 1994
in Irland gegriindet wurde. Er ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation. Zu seinem Geschéft gehért unter anderem
die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fur
Organismen flr gemeinsame Anlagen und
Investmentgesellschaften.
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VERWAHRSTELLE

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin, wurde von der Gesellschaft geméaf dem
Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle fir die
Vermogenswerte der Gesellschaft bestellt.

Biografie der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung von The Bank of
New York Mellon SA/NV, einer 100%igen
Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon
Corporation. Die Verwahrstelle ist seit dem

1. Februar 2013 in Irland niedergelassen und dort tatig.
Sie ist ein in Belgien zugelassenes Kreditinstitut, das in
Irland auf Filialbasis tatig ist. lhre Haupttatigkeit besteht
darin, als Verwahrstelle fiir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen zu fungieren. Die Verwahrstelle verwahrt die
Vermoégenswerte der Gesellschaft, die unter der Kontrolle
der Verwahrstelle stehen.

Die Verwahrstelle ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
von The Bank of New York Mellon Corporation.

Verpflichtungen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, Verwahr-, Aufsichts-
und Wertiberprifungsdienste in Bezug auf die
Vermogenswerte der Gesellschaft und jedes Teilfonds
gemaf den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zu
erbringen. Die Verwahrstelle tbernimmt aufierdem die
Uberwachung der Geldstréme in Bezug auf die
Zahlungsstrome und Zeichnungen eines jeden Teilfonds.

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, dafir
Sorge zu tragen, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf und
Annullierung von Anteilen in der Gesellschaft geméaf den
OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen. Die
Verwahrstelle wird den Anweisungen der Gesellschaft
Folge leisten, sofern sie nicht gegen die OGAW-
Vorschriften oder die Satzung verstof3en. Die
Verwahrstelle ist auf3erdem verpflichtet, sich in jedem
Geschaftsjahr nach der Fihrung der Geschéafte durch die
Gesellschaft zu erkundigen und den Anteilsinhabern
darlber zu berichten.

Haftung der Verwahrstelle

Geméaf dem Verwahrstellenvertrag haftet die
Verwahrstelle flir den Verlust der von ihr oder einer
Unterdepotbank verwalteten Finanzinstrumente (d. h.
Vermdgenswerte, die gemaf3 den OGAW-Vorschriften
verwaltet werden miissen), wenn sie nicht nachweisen
kann, dass der Verlust auf ein externes Ereignis
auBBerhalb ihrer Kontrolle zurtickzufihren ist und die
Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren
Anstrengungen unvermeidlich gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet auBerdem fir alle sonstigen
Verluste, die auf einen fahrléssigen oder vorséatzlichen
Verstof3 der Verwahrstelle gegen die ordnungsgemaéfle
Ausfuhrung ihrer Verpflichtungen geméaf; den OGAW-
Vorschriften zurtickgehen.

Ubertragung von Aufgaben und Konflikte der
Verwahrstelle

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags hat die
Verwahrstelle die Méglichkeit, ihre Verwahrungspflichten
unter folgenden Voraussetzungen zu delegieren:

a) die Dienstleistungen werden nicht mit der Absicht
delegiert, die Anforderungen aus der OGAW-Richtlinie
und den OGAW-Vorschriften zu umgehen,

b) die Verwahrstelle kann nachweisen, dass ein
objektiver Grund fur die Ubertragung von Aufgaben
vorliegt

und

c) und die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und
Ernennung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Verwahrdienste tbertragen will, mit der gebotenen
Professionalitéat und Sorgfalt verfahren, und verfahrt
bei der periodischen Uberpriifung und laufenden
Uberwachung des Dritten, dem sie Teile ihrer
Verwahrdienste Ubertragen hat, und der MaBnahmen
dieses Dritten in Bezug auf die ihm Ubertragenen
Aufgaben weiter mit der gebotenen Professionalitat
und Sorgfalt. Die Haftung der Verwahrstelle wird von
dieser Ubertragung von Aufgaben nicht beriihrt.

Geméaf Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle
berechtigt, ihre Verwahrfunktionen in Ganze oder
teilweise zu Ubertragen, doch ihre Haftung wird nicht
dadurch aufgehoben, dass sie die Vermdgenswerte, deren
Verwahrung sie Gbernommen hat, in Gédnze oder teilweise
einem Dritten Ubertragen hat.

Die Verwahrstelle hat ihre Verwahrpflichten in Bezug auf
die verwalteten Finanzinstrumente fiir bestimmte Mérkte
an The Bank of New York Mellon Ubertragen. Die
Auflistung der von der Verwahrstelle oder The Bank of
New York Mellon ernannten Unterbeauftragten ist in
Anhang IV dieses Prospekts aufgefiihrt. Der Einsatz
bestimmter Unterbeauftragter wird sich nach den
Markten richten, an denen die Gesellschaft Anlagen
tatigt.

Von Zeit zu Zeit kdnnen potenzielle, die Verwahrstelle
und ihre Beauftragten betreffende, Interessenkonflikte
auftreten, unter anderem wenn die Verwahrstelle oder ein
Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer der
Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Tatigkeit
oder einer im Namen der Gesellschaft durchgefiihrten
Transaktion hat, das nicht mit dem Interesse der
Gesellschaft Gbereinstimmt, oder wenn die Verwahrstelle
oder ein Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer fir
einen anderen Kunden bzw. eine andere Kundengruppe
erbrachten Dienstleistung oder Tatigkeit hat, das nicht
mit dem Interesse der Gesellschaft Gbereinstimmt. Von
Zeit zu Zeit konnen auch Konflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten oder
Tochtergesellschaften auftreten, etwa wenn es sich bei
einem ernannten Beauftragten um ein
konzernverbundenes Unternehmen handelt, das der
Gesellschaft ein Produkt oder eine Dienstleistung
anbietet und an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung ein finanzielles oder geschéftliches
Interesse hat. Die Verwahrstelle wendet festgelegte
Grundsatze im Umgang mit Interessenkonflikten an.

Tritt ein Interessenkonflikt oder potenzieller
Interessenkonflikt auf, hat die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft, geltendes
Recht und ihre Grundsétze fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten einzuhalten.
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Aktuelle Informationen

Aktuelle Informationen im Hinblick auf die
Verpflichtungen der Verwahrstelle, samtliche
Interessenkonflikte sowie die Ma3nahmen zur
Aufgabenubertragung der Verwahrstelle werden Anlegern
auf Anfrage zur Verfuigung gestellt. Potenzielle Anleger
werden auf den Abschnitt ,,Risikofaktoren“ im Prospekt
und die betreffenden Nachtrége hingewiesen.

VERTRIEBSGESELLSCHAFTEN UND
ZAHLSTELLEN

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
(als Vertriebsgesellschaften) kénnen in einem oder
mehreren Landern Untervertriebsgesellschaften, Vertreter
und/oder Zahlstellen ernennen, die in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank fir die
Vermarktung und den Vertrieb der Anteile der
Gesellschaft und jedes Teilfonds verantwortlich sind.
Nach den ortlichen Gesetzen/Vorschriften dieser Lander
kénnen diese Untervertriebsgesellschaften, Vertreter und/
oder Zahlstellen verpflichtet sein, Konten zu fiihren, Gber
die Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden
kénnen. Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach
ortlichen Vorschriften dazu verpflichtet sind, Zeichnungs-
oder Riicknahmegelder (iber eine Zwischenstelle (z. B.
eine Untervertriebsgesellschaft oder einen Vertreter in
dem betreffenden Land) zu zahlen oder zu erhalten,
anstatt direkt Gber die Verwahrstelle der Gesellschaft,
tragen gegenlber dieser Zwischenstelle ein Kreditrisiko
hinsichtlich:

a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder
an die Verwahrstelle zu Gunsten der Gesellschaft

und

b) Ricknahmegeldern, die von dieser Zwischenstelle an
den betreffenden Anleger zu zahlen sind.

INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat, die Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter oder Anlageberater, die
Verwaltungsgesellschaft, der Administrator, die
Verwahrstelle, die Vertriebsgesellschaften und die jeweils
mit ihnen verbundenen Unternehmen, leitenden
Angestellten und Aktionare, Mitarbeiter und Beauftragten
(zusammenfassend die ,Parteien” genannt) kénnen mit
anderen Finanz-, Anlage- und beruflichen Aktivitaten
befasst sein, die gelegentlich Interessenkonflikte mit dem
Management der Gesellschaft hervorrufen kénnen.

Zu solchen Aktivitaten zahlen das Management oder die
Beratung anderer Fonds, Kaufe und Verkaufe von
Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungs-
dienstleistungen, Maklerdienstleistungen, die Bewertung
nicht bérsennotierter Wertpapiere (unter Umsténden,
unter denen die Gebihren, die an das Unternehmen
zahlbar sind, das die Bewertung vornimmt, mit
steigendem Wert der Vermogenswerte steigen kdnnen)
und die Bekleidung von Positionen als
Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte, Berater
oder Beauftragte anderer Fonds oder Gesellschaften
einschlief3lich Fonds oder Gesellschaften, in denen die

Gesellschaft anlegen kann. Insbesondere ist vorgesehen,
dass die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter
und etwaige Unteranlageverwalter oder Anlageberater:

a) andere Investmentfonds beraten oder verwalten
kénnen, die sich mit den Anlagezielen der Teilfonds
ganz oder teilweise Uberschneiden,

und/oder

b) Bewertungen einzelner oder samtlicher
Vermoégenswerte eines Teilfonds vornehmen kénnen,
wobei ihre Geblihren direkt an die Bewertung des
Vermogens eines Teilfonds gekoppelt sind.

Jede der Parteien wird nach besten Kréaften sicherstellen,
dass die Erfullung ihrer jeweiligen Pflichten nicht durch
solche etwaigen Aktivitaten beeintrachtigt wird und etwa
auftretende Konflikte fair gelést werden. In Bezug auf Co-
Investmentmoglichkeiten zwischen dem Teilfonds und
anderen Kunden des jeweiligen Anlageverwalters stellt
der jeweilige Anlageverwalter die angemessene
Beteiligung der Teilfonds an diesen Anlagemdglichkeiten
und deren angemessene Zuweisung sicher.

Die Gesellschaft darf mit der Verwaltungsgesellschaft,
den Anlageverwaltern, Unteranlageverwaltern oder
Anlageberatern, dem Administrator, der Verwahrstelle,
den Vertriebsgesellschaften oder den jeweils mit ihnen
verbundenen Unternehmen Geschéafte tatigen, zu denen
unter anderem der Besitz, die Verauferung oder sonstige
Geschafte mit Anteilen gehdren kénnen, die von der
Gesellschaft ausgegeben wurden oder ihr Eigentum sind,
und keiner von ihnen ist gegeniber der Gesellschaft fur
Gewinne oder Vorteile, die er aus oder im Zusammenhang
mit solchen Geschéften erzielt, in irgendeiner Weise
rechenschaftspflichtig, vorausgesetzt, dass solche
Geschafte zu marktiublichen Bedingungen wie zwischen
voneinander unabhéangigen Parteien durchgefiihrt werden
und im besten Interesse der Anteilsinhaber sind und
weiter vorausgesetzt, dass

a) eine von der Verwahrstelle als unabhéngig und
sachkundig anerkannte Person schriftlich bestatigt,
dass der Preis, zu dem ein solches Geschaft
durchgefuhrt wird, den tblichen
Geschéaftsbedingungen entspricht,

oder

b) das Geschéft zu bestmoglichen Bedingungen an
organisierten Anlageb6rsen gemaf} deren Regeln
durchgefuhrt wird, oder

oder

c) dann, wenn a) und b) nicht anwendbar sind, das
betreffende Geschaft zu Bedingungen durchgefiihrt
wird, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle (oder
bei einem Geschéft unter Beteiligung der
Verwahrstelle, des Verwaltungsrats) marktiblichen
Bedingungen wie zwischen voneinander
unabhéngigen Parteien durchgefiihrt entsprechen und
im besten Interesse der Anteilsinhaber sind.

Zusatzlich zum Folgenden werden, wenn Bargeld Teil des
Gesellschaftsvermdgens ist, diese Bardepots geméaf} den
geltenden Gesetzen mit der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder einer
ihrer verbundenen Personen (als fur die Annahme von
Einlagen zugelassene Einrichtung) unter Beriicksichtigung
des geltenden Handelssatzes fir ein Depot dhnlicher Art,
GroBe und Laufzeit, das zu marktiblichen Bedingungen
geméafB dem normalen Geschaftsverkehr ausgehandelt
wird, beibehalten. Die Verwahrstelle (oder bei einem
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Geschaft unter Beteiligung der Verwahrstelle, die
Verwaltungsgesellschaft) missen dokumentieren, wie sie
den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes (a), (b)
oder (c) entspricht. Werden Geschéafte gemaB dem
vorstehenden Absatz (c) getéatigt, muss die Verwahrstelle
(oder bei einem Geschaft unter Beteiligung der
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft) den Grund fur
ihre Uberzeugung dokumentieren, dass das Geschéaft im
Einklang mit den oben dargelegten Grundséatzen
durchgefihrt wurde.

Ein Anlageverwalter oder ein mit ihm verbundenes
Unternehmen kénnen in Anteile anlegen, um einem
Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine bestandsfahige
Mindestgréfie zu verleihen oder einen effizienteren
Betrieb zu ermdglichen. In solchen Fallen darf der
Anlageverwalter oder das mit ihm verbundene
Unternehmen einen hohe Prozentzahl der Anteile eines
Teilfonds oder einer ausgegebenen Anteilsklasse halten.

Bei der Verteilung von Anlageméglichkeiten werden die
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter oder
Anlageberater sicherstellen, dass alle Anlagen fair und
gerecht verteilt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass es zu
Situationen kommen kann, in denen die zur Verwaltung
von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen
und verwaltungstechnischen Vereinbarungen nicht
gentigen, um mit ausreichender Gewissheit zu
gewahrleisten, dass diese dem Risiko vorbeugen, den
Interessen der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber
keine Schaden zuzufiigen. Wenn eine solche Situation
eintritt, teilt die Verwaltungsgesellschaft dies den
Anteilsinhabern im Geschéaftsbericht und den
Abschliissen oder mittels eines anderen geeigneten
Formats mit.

VERRECHNUNGSPROVISIONEN (SOFT
COMMISSIONS) UND GEBUHREN-
TEILUNGSVEREINBARUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter,
Unteranlageverwalter oder Anlageberater kénnen Makler
oder Handler einschalten, mit denen Vereinbarungen tber
Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) bestehen
(im nach dem gesetzlichen Rahmen zulassigen Umfang).
Hierliber wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft berichtet werden. Solche Vereinbarungen
werden bestmégliche Ausfiihrung vorsehen, d. h. den
besten am Markt erhéltlichen Preis unter Ausschluss von
Gebuhren, jedoch unter Berilicksichtigung anderer
auBergewdhnlicher Umstande wie Kontrahentenrisiken,
Auftragsgréf3e oder Weisungen des Kunden, und die im
Rahmen solcher Vereinbarungen erbrachten Leistungen
mussen zur Erbringung von Anlagedienstleistungen fir
die Gesellschaft oder einen Teilfonds beitragen.

Falls die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter,
Unteranlageverwalter oder Anlageberater oder ihre
Beauftragten erfolgreich die Ruckerstattung eines Teils
der Provisionen aushandeln, die von Maklern oder
Handlern in Verbindung mit dem Kauf und/oder Verkauf
von Wertpapieren, FDI oder Techniken und Instrumenten
fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds erhoben werden,
so ist die zuriickerstattete Provision an die Gesellschaft
bzw. den betreffenden Teilfonds zu zahlen und darf nicht
durch die Verwaltungsgesellschaft oder die
Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter oder
Anlageberater einbehalten werden.

Gebiihren, die von der Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwaltern, Unteranlageverwaltern oder
Anlageberatern oder ihren Beauftragten erhoben werden,
sowie angemessen und ordnungsgemaéaf nachgewiesene
Kosten und Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft
oder ihren Beauftragten direkt entstehen, kénnen aus
dem Vermogen der Gesellschaft oder des betreffenden
Teilfonds gezahlt bzw. erstattet werden.

BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben
sich davon lberzeugt, dass alle Anlageverwalter eine
Politik zur bestméglichen Umsetzung eingefiihrt haben,
die sicherstellt, dass sie bei der Umsetzung von
Entscheidungen hinsichtlich des Handels und der
Erteilung von Ordern im Auftrag dieser Teilfonds im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Portfolios der
Teilfonds im besten Interesse der Teilfonds handeln. Zu
diesen Zwecken sind alle angemessenen Schritte zu
unternehmen, um unter Berlicksichtigung von Preis,
Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
und Abrechnung, Auftragsumfang, Auftragsart, Research-
Diensten, die der Makler fur den Anlageverwalter leistet
(im Rahmen der maBgeblichen Gesetze und Vorschriften)
oder jedes anderen fir die Orderausfiihrung relevanten
Aspekts das bestmdgliche Ergebnis fir die Teilfonds zu
erzielen. Angaben Uber die Orderausfiihrungsgrundsétze
und alle diesbeziiglichen wesentlichen Anderungen sind
fir die Anteilsinhaber auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

ABSTIMMUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft hat sich versichert, dass die die
beauftragten Anlageverwalter eine Abstimmungspolitik
eingefuhrt haben. Nahere Angaben zu den auf der
Grundlage dieser Politik ergriffenen Mafinahmen werden
den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

SAMMELKLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft/die Verwaltungsratsmit-
glieder wird/werden von Zeit zu Zeit aufgefordert, eine
Mitwirkung an einem fiir die Gesellschaft als Ganzes oder
fir bestimmte Teilfonds relevanten Klageverfahren in
Betracht zu ziehen. Diese Rechtsstreitigkeiten finden in
der Regel in Form von geplanten oder tatsachlichen
Sammel-, Gruppen oder Gemeinschaftsklagen (im
Allgemeinen als Sammelklagen bezeichnet) statt, wobei
berechtigte Anleger zum ,Opt-In“ oder ,Opt-Out” (d. h.
Verzicht auf die Beteiligung) aufgefordert werden. Bei
Opt-out-Sammelklagen nehmen qualifizierte Anleger
automatisch an Sammelklagen teil und kénnen an jedem
obsiegenden Urteil oder erfolgreichen Ausgang teilhaben,
sofern sie nicht aktiv die Opt-out-Option wahlen. Bei Opt-
in-Verfahren missen qualifizierte Anleger aktiv die Opt-
in-Option wahlen, um sich an der Sammelklage zu
beteiligen und an jedem obsiegenden Urteil oder
erfolgreichen Ausgang teilzuhaben. Die
Verwaltungsgesellschaft/die Verwaltungsratsmitglieder
hat/haben die Verantwortung, Erwagungen uber eine
etwaige Mitwirkung an Opt-in- und Opt-out-
Sammelklagen anzustellen, auf einen Ausschuss fir
Sammelklagen (der ,Ausschuss®) gemafB der fur
Sammelklagen festgelegten Politik (die ,Politik")
Ubertragen. Nach Maf3gabe der Richtlinie wird in Bezug
auf Opt-out-Sammelklagen im Regelfall davon
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ausgegangen, dass die Gesellschaft eine Mitwirkung an
solchen Sammelklagen nicht ablehnt, es sei denn, dass
zwingende Griinde fur ein solches Vorgehen vorliegen,
welche der Ausschuss nach alleinigem Ermessen
ermittelt. Begriindet wird dies in erster Linie dadurch,
dass eine Mitwirkung an Opt-out-Sammelklagen selten
mit einem Risiko oder Kosten fir die Gesellschaft als
Ganzes bzw. fir bestimmte Teilfonds verbunden ist. Bei
Opt-in-Sammelklagen ist eine Beteiligung an einem
solchen Verfahren nur selten kosten- und risikolos und
ohne jegliche Verpflichtungen, und diese Kosten, Risiken
und Verpflichtungen kénnen bedeutend sein. Auf dieser
Grundlage hat der Ausschuss einem zweistufigen Ansatz
bei Opt-in-Sammelklagen zugestimmt. Erstens schatzt
der Ausschuss die erwartete Zahlung aus der
betreffenden Sammelklage gegeniiber einem vereinbarten
Schwellenwert ein, der iberwacht und von Zeit zu Zeit
angepasst werden muss. Fir den Fall, das dieser
Schwellenwert Gberschritten wird, gibt der Ausschuss in
einem zweiten Schritt eine umfassende Bewertung der
Sammelklage durch externe Rechtsberater in Auftrag.
Kann der Ausschuss nach einer solchen Prifung keinen
wichtigen Grund fir eine Nichtteilnahme feststellen,
erfolgt nach der Richtlinie des Ausschusses eine
Beteiligung an der Sammelklage. Der Ausschuss berat
sich mit den Rechtsberatern, der Verwahrstelle, dem
jeweiligen Anlageverwalter und allen anderen relevanten
Dienstleistern, die er fur geeignet halt, bevor die
Gesellschaft MaBnahmen ergreift. Die Kosten hierfur
gehen gewdhnlich zulasten des betreffenden Teilfonds.
Wenn die Gesellschaft sich an einer Sammelklage
beteiligt, die letztendlich erfolgreich ist, kommt jeder
Geldbetrag, der aufgrund dieser Klage zugesprochen
wird, in voller Hohe der Gesellschaft als Ganzes oder den
bestimmten Teilfonds zu und nicht einer bestimmten
Klasse von Anlegern. Daher kann es sein, dass bestimmte
Anleger nicht von den Entschadigungssummen aus der
Sammelklage profitieren, etwa wenn sie zu einem
Zeitpunkt in die Gesellschaft oder den jeweiligen
Teilfonds investiert haben, zu dem der Klagegrund
aufgetreten ist oder der Gesellschaft oder dem jeweiligen
Teilfonds Kosten im Zusammenhang mit der Beteiligung
an der Sammelklage entstanden sind, beispielsweise
wenn sie Anteile zurlickgegeben haben, bevor die
Entschadigungssumme gezahlt wurde.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Wenn Gebihren aus dem Vermdgen der Gesellschaft in
ihrer Gesamtheit zu zahlen oder auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
zu berechnen sind, werden sie von allen Teilfonds
gemeinsam im Verhéltnis zu ihrem jeweiligen
Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Umlage getragen.

Alle Aufwendungen, die direkt oder indirekt einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, sind allein von
diesem Teilfonds zu tragen. Mit Ausnahme von
Transaktionskosten sind alle Aufwendungen, die direkt
oder indirekt einer bestimmten Klasse zuzuordnen sind,
dieser Klasse zuzuordnen. Klarstellend wird festgehalten,
dass es nicht immer méglich ist, Transaktionskosten
einer bestimmten Klasse zuzuordnen. Daher werden
Transaktionskosten von einem Teilfonds in seiner
Gesamtheit getragen.

Im Ubrigen sind, wie nachstehend angegeben, Gebiihren
und Aufwendungen allein von dem entsprechenden
Teilfonds zu tragen.

Teilfonds, die Gebiihren und Aufwendungen dem
Kapital belasten

Zur Unterstitzung des Anlageziels eines Teilfonds kdnnen
bestimmte Teilfonds, sofern dies im entsprechenden
Nachtrag verdffentlicht wurde, Managementgebihren und
andere Gebihren und Aufwendungen dem Kapital statt
dem Ertrag des Teilfonds belasten, um die
Ausschittungen des Teilfonds zu maximieren.

Fur Anteilsinhaber ist es wichtig zu beachten, dass die
Belastung des Kapitals mit Gebihren und Aufwendungen
dazu fiihren wird, dass der Kapitalwert ihrer Anlage
reduziert bzw. geschmalert wird. Die
ertragsmaximierende Wirkung wird durch Verzicht auf das
potenzielle kiinftige Kapitalwachstum bzw. dessen
Beschrankung erzielt und fuhrt zu einer Verringerung des
Nettoinventarwerts je Anteil. Dies bedeutet, dass die
Anteilsinhaber bei der Riicknahme von Beteiligungen
moglicherweise den urspriinglich angelegten Betrag nicht
in voller Hohe zuriickerhalten. Deshalb kénnen diese
Teilfonds de facto Ausschiittungen aus dem Kapital
vornehmen.

Teilfonds, die Gebiihren und Aufwendungen dem
Ertrag belasten

Bei den Teilfonds, die Geblihren und Aufwendungen dem
Ertrag belasten, werden Abziige nur dann beim Kapital
vorgenommen, wenn zu wenig Ertrége erwirtschaftet
wurden, um die Geblhren und Aufwendungen zu decken.

Teilfonds mit Anteilsklassen, die Ausschiittungen
direkt aus dem Kapital vornehmen kénnen

Soweit angegeben kdnnen bestimmte Anteilsklassen im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Ausschittungen
aus dem Kapital beschlieBen und zahlen. Anleger in
diesen Anteilsklassen sollten sich bewusst sein, dass die
Zahlungen von Ausschittungen aus dem Kapital einer
Riickzahlung oder Entnahme eines Teils der
urspringlichen Anlage eines Anlegers oder der
Kapitalgewinne gleichkommt, und diese Ausschittungen
fihren zu einer entsprechenden sofortigen Reduzierung
des Nettoinventarwerts je Anteil. Die Zahlung von
Ausschittungen aus dem Kapital fihrt deshalb zu einer
Kapitalerosion und geht zulasten des Verzichts auf das
Potenzial eines kiinftigen Kapitalwachstums. Dieser
Zyklus kann so lange fortgesetzt werden, bis das
gesamte Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen aus
dem Kapital, die wahrend der Laufzeit eines Teilfonds
erfolgen, sind als eine Form der Kapitalrickzahlung zu
verstehen. Ausschittungen aus dem Kapital kénnen
andere steuerliche Folgen als Ertragsausschittungen
haben. Anleger sollten sich diesbezlglich beraten lassen.
Transaktionskosten, die dem Verkauf von
Vermogenswerten zur Finanzierung von Ausschittungen
aus dem Kapital zuzurechnen sind, werden von dem
betreffenden Teilfonds und nicht der bestimmten
Anteilsklasse getragen, die Ausschittungen aus dem
Kapital vornimmt.

Der Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt dem Administrator aus
dem Vermogen jedes Teilfonds eine jahrliche Gebihr von
bis zu 0,60 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
(zuzlglich der etwaigen Mehrwertsteuer), die taglich
auflauft und monatlich nachtréaglich zu zahlen ist, wobei
die jahrliche Mindestgebihr fiir die Gesellschaft, die an
die jahrliche Inflationsrate gekoppelt ist, 800.000 USD
betragt.
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Die an den Administrator zu zahlende Jahresgebuhr ist
allen Anteilsklassen zuzurechnen und geht vom
Nettoinventarwert des Teilfonds und dementsprechend
jeder Klasse ab.

Der Administrator hat auch Anspruch auf Erstattung aller
seiner angemessenen Barauslagen, die ihr im Namen der
Gesellschaft entstanden sind, durch die
Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdégen der
Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds;zu diesen
Barauslagen zahlen Stempelsteuern, Werbekosten und
Registrierungsgebihren.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle aus dem
Vermégen jedes Teilfonds eine jahrliche Geblihr von bis
zu 0,15 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds (zuzuglich der etwaigen Mehrwertsteuer), die
taglich auflauft und monatlich nachtréglich zu zahlen ist,
wobei die jahrliche Mindestgebihr fir jeden Teilfonds
30.000 USD betragt. Die Gesellschaft zahlt der
Verwahrstelle aus dem Vermdgen des betreffenden
Teilfonds auch die Gebiihren (zuziiglich der etwaigen
Mehrwertsteuer) von Unterdepotbanken, die sie fir
diesen Teilfonds bestellt hat (zu marktiblichen Satzen).

Die an die Verwahrstelle zu zahlende Jahresgebiihr wird
allen Anteilsklassen zugerechnet und geht vom
Nettoinventarwert des Teilfonds und dementsprechend
jeder Klasse ab.

Die Verwahrstelle hat auch Anspruch auf Erstattung aller
angemessenen Barauslagen aus dem Vermdgen jedes
Teilfonds, die ihr im Namen des betreffenden Teilfonds
entstanden sind, sowie aller Transaktionsgebuhren oder
Gebuhren fir die Wertpapierverwahrung zu Satzen, die
zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle
vereinbart werden und marktiblichen Satzen
entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch darauf, aus
dem Vermdgen eines Teilfonds eine jahrliche
Managementgebihr hinsichtlich jeder Klasse zu erhalten,
die taglich nachtraglich zu einem vereinbarten Jahressatz
anfallt und monatlich zahlbar ist, wie dies im
betreffenden Nachtrag angegeben ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
eine jahrliche Managementgebuhr fir jede Klasse
reduzieren. Den Anteilsklassen ,X“ und ,Y“ eines Teilfonds
ist keine jahrliche Managementgebuhr zuzurechnen, und
folglich geht die jahrliche Managementgebiihr nur vom
Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen ab.

Zusatzlich zu der jahrlichen Managementgebihr hat die
Verwaltungsgesellschaft eventuell auch Anspruch auf
eine jahrliche Performancegebuhr fur bestimmte Klassen
bestimmter Teilfonds. Weitere Angaben zu einer solchen
Performancegebihr werden im betreffenden Nachtrag
bekanntgegeben.

Die Gesellschaft oder der betreffende Teilfonds zahlt
auch die Barauslagen der Verwaltungsgesellschaft, die ihr
im Rahmen ihrer taglichen Aktivitdten geméaf den
Bestimmungen des Managementvertrags entstehen.

VERGUTUNGSPOLITIK DER VERWALTUNGSGESELL-
SCHAFT

Mit einem Geschaftsmodell, das naturgemas keine
Anreize zum Eingehen UbermagBiger Risiken enthalt, die
gegen das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Instrument der Gesellschaft verstofien, hat die
Verwaltungsgesellschaft eine Vergitungspolitik festgelegt
und umgesetzt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und dieses férdert. Die
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft geht mit
der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und den
Interessen der Gesellschaft konform und umfasst
MaBBnahmen zur Verhinderung von Interessenkonflikten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien in Bezug auf
die Vergltung von leitenden Mitarbeitern sowie von
Mitarbeitern, die risikorelevante Tatigkeiten ausiiben, an
Kontrollfunktionen beteiligt sind oder eine der Vergitung
von leitenden Mitarbeitern entsprechende Vergltung
erhalten oder von Risikotragern, deren Téatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft haben,
eingefihrt.

Gemaf} den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften
wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre
Vergutungspolitik und -praxis auf eine Weise an, die ihrer
Grof3e und der GroBBe der Gesellschaft, ihrer internen
Organisation und der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen ist.

Delegiert die Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwaltungsaufgaben beziiglich der Teilfonds,
stellt sie sicher, dass die von ihr ernannten Beauftragten
die Vergltungsbestimmungen gemaf} den OGAW-
Vorschriften anwenden oder alternativ ebenso wirksamen
Vergutungsbestimmungen unter ihrer Herkunftszulassung
unterliegen.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft wie unter anderem eine
Darlegung der Berechnungsmethode fir die Vergitung
und Leistungen, die Identitat der fir die Vergabe der
Verglitung und Leistungen zustandigen Personen
einschlieBlich der Zusammensetzung des
Verglitungsausschusses, sofern vorhanden, stehen unter
www.bnymellonim.com zur Verfiigung; auBBerdem ist ein
Exemplar in Papierform auf Anfrage kostenfrei erhaltlich.

Die Anlageverwalter, Unteranlageverwalter und
Anlageberater

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben wurde, zahlt die Verwaltungsgesellschaft aus
der von ihr vereinnahmten Gebihr die Gebiihren der
Anlageverwalter zu einem zwischen den Parteien
vereinbarten jahrlichen Satz aus.

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben wurde, zahlt der Anlageverwalter aus der von
ihm vereinnahmten Gebihr die Geblhren jeglicher
Unteranlageverwalter oder Anlageberater zu einem
zwischen den Parteien vereinbarten jahrlichen Satz aus.

Ferner erstattet die Verwaltungsgesellschaft den
Anlageverwaltern, den Unteranlageverwaltern und
Anlageberatern aus dem Vermégen des betreffenden
Teilfonds alle angemessenen Barauslagen, die ihnen
gemaB den Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags entstehen.
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Verwaltungsrat

Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern
eine jahrliche Vergutung fir ihre Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und fur ihre
Tatigkeit in Ausschissen des Verwaltungsrats, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit vereinbaren kann. Zum
Datum dieses Prospekts darf die jahrliche Vergiitung
jedes Verwaltungsratsmitglieds einzeln 50.000 Euro nicht
Ubersteigen. Diese Honorare sind vierteljahrlich
nachtraglich zu zahlen und werden auf die Teilfonds zu
gleichen Teilen umgelegt. Die Verwaltungsratsmitglieder,
die leitende Angestellte oder Mitarbeiter der Bank of New
York Mellon Corporation-Gruppe sind, behalten sich vor,
auf diese Honorare zu verzichten. Weitere Verglitungen
sind von der Gesellschaft an die
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu zahlen, mit Ausnahme
der ihnen bei der Erflllung ihrer Pflichten entstandenen
angemessenen Barauslagen.

Gebiihren der Zahlstellen

Gebuhren und Auslagen von Untervertriebsgesellschaften,
Vertretern und Zahlstellen in marktiblicher Hohe werden
von der Gesellschaft getragen. Falls von der Gesellschaft
gezahlte Geblhren auf dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft als Ganzes basieren, wird die Gesellschaft
sicherstellen, dass alle Anteilsinhaber von den
Dienstleistungen, die die Zahlstelle erbringt, Gebrauch
machen kénnen. Falls von der Gesellschaft gezahlte
Geblhren auf dem Nettoinventarwert eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse basieren, wird die Gesellschaft
sicherstellen, dass die Gebihren nur aus dem Vermdgen
des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden
Anteilsklasse gezahlt werden, dessen bzw. deren
Anteilsinhaber berechtigt waren, die Dienstleistungen der
Zahlstellen zu nutzen.

Verkaufsgebiihr

Bei Erst- oder Folgezeichnungen kann eine
Verkaufsgebuhr erhoben werden, die in dem betreffenden
Nachtrag angegeben ist. Sie kann je nach Anteilsklasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen und wird an die
Verwaltungsgesellschaft zu ihrer freien Verwendung
gezahlt und wird nicht Bestandteil des Vermégens des
betreffenden Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
aus der Verkaufsgebiihr nach ihrem alleinigen Ermessen
Provisionen an Finanzvermittler zahlen, die potenzielle
Anleger vermitteln. Die Verwaltungsgesellschaft kann
nach ihrem alleinigen Ermessen auf diese Geblihr/en
verzichten oder hinsichtlich der H6he dieser Gebiihr/en
zwischen Antragstellern differenzieren.

Falls die Verkaufsgebiihr die Form eines
Ausgabeaufschlags hat, darf sie zu keiner Zeit 5 % des
gesamten Zeichnungsbetrags tUberschreiten und wird von
den Zeichnungsgeldern, die von den Anlegern eingehen,
abgezogen.

Ricknahmegebiihr

Es kann eine Ricknahmegebiihr erhoben werden, die je
nach Klasse und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann
(wie in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt
naher beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Ricknahmebetrags Uberschreiten darf.

Umschichtungsgebiihr

Es kann eine Umschichtungsgebiihr erhoben werden, die
je nach Klasse und nach Teilfonds unterschiedlich sein
kann (wie im Abschnitt ,Die Gesellschaft — Umschichtung

von Anteilen“ im Prospekt oder im betreffenden Nachtrag
im Einzelnen dargelegt) und die in keinem Fall 5 %
Uberschreiten darf.

Wird eine Umschichtungsgebiihr erhoben, so ist diese an
die Verwaltungsgesellschaft zahlbar, die liber deren
Verwendung frei bestimmen kann und den alleinigen
Nutzen daraus zieht, und diese Geblhr ist nicht Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Gebuhr verzichten oder hinsichtlich
der Hohe dieser Gebihr oder Gebuhren zwischen den
Antragstellern differenzieren.

Allgemeine Informationen

AuBlerdem zahlt jeder Teilfonds bestimmte andere Kosten
und Aufwendungen, die in seinem Geschéaftsbetrieb
anfallen, unter anderem Steuern, Staatsabgaben,
Aufwendungen fur Rechts-, Prifungs- und
Beratungsdienstleistungen, Gesellschaftsbiirokosten,
Kosten fir die Erstellung, die Preisgestaltung und den
Vertrieb von Abschliissen und Mitteilungen,
Aufwendungen fur Versammlungen der Anteilsinhaber,
Kosten und Aufwendungen fiir Veroéffentlichung und
Verteilung der Nettoinventarwerte,
Werbungsaufwendungen, einschlieflich aller
Marketingmaterialien und Werbungen, Kosten fir die
periodische Aktualisierung des Prospekts, Kosten fir die
Berichterstattung zur Sorgfaltsprifung, die
aufsichtsrechtlichen Risiken und sonstige
Berichterstattung, einschliefilich der Berichterstattung,
die von der SFDR vorgeschrieben ist oder mit ihr in
Zusammenhang steht, Depot- und Ubertragungsgebiihren,
Eintragungsgebihren (dies soll alle Gebihren in
Verbindung mit der Beschaffung von
Vorabgenehmigungen im Rahmen von Abkommen von
Steuerbehdrden in allen Hoheitsgebieten fir einen
Teilfonds und andere Gebihren an Aufsichtsbehdrden in
verschiedenen Hoheitsgebieten sowie alle im
Zusammenhang damit entstandenen Geblihren
einschlieB3en), Versicherung, Zinsen, Maklerkosten,
Kosten im Zusammenhang mit anfanglichen und
laufenden Sorgfaltspriifungen und Uberpriifungen zur
Bekampfung der Geldwéasche, die bei den Beauftragten
durchgefuhrt werden, die Gebihren aller von der
Gesellschaft bestellten Vertriebsgesellschaften oder
Zahlstellen und alle Honorare und Aufwendungen, die in
Verbindung damit anfallen, und die Kosten der
Verdffentlichung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds.
Jeder Teilfonds zahlt auch den auf ihn entfallenden Anteil
an den Ausgabekosten, den Kosten und Aufwendungen
(einschlieBlich der Geblihren der Rechtsberater) in
Verbindung mit der Abfassung des Prospekts und aller
anderen Dokumente und MaBBnahmen in Verbindung mit
der Ausgabe von Anteilen und alle sonstigen Gebihren
und Kosten der Auflegung und Ausgabe der Anteile. Jeder
Teilfonds zahlt die Kosten fiir die Beschaffung und
Aufrechterhaltung der Notierung seiner Anteile an einer
Wertpapierbérse.

Gebiihrenverzichte, Obergrenzen, Nachlasse

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kann
die Verwaltungsgesellschaft (oder, falls zutreffend, ein
Anlageverwalter oder ein anderes relevantes, mit BNY
Mellon verbundenes Unternehmen) nach eigenem
Ermessen beschliefen, auf alle oder einen Teil der von
einem Anteilsinhaber oder aus dem Vermdgen eines
Teilfonds zu zahlenden Gebihren oder Aufwendungen zu
verzichten, diese zu begrenzen oder zu zahlen (oder dies
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zu veranlassen) und/oder einem Teilfonds, Anteilsinhaber,
Vermittler, einer Vertriebsstelle oder andere Personen zu
erstatten oder andernfalls einen Rabatt oder eine
Provision aus allen oder einem Teil der Gebihren zu
gewdhren, die sie im Zusammenhang mit einer
Anteilsklasse erhélt (einschlief3lich, um Unklarheiten zu
vermeiden, der von der Verwaltungsgesellschaft
verdienten Performancegebihr). Dazu kann die
Begrenzung der laufenden Kosten eines Teilfonds fir alle
Anteilsinhaber in bestimmten Szenarien gehdren, u. a.
wenn die Gréfenordnung eines Teilfonds voribergehend
nicht stimmt, d. h. wenn der Nettoinventarwert des
Teilfonds unter der beabsichtigten Hohe fur dessen
Anlage- und/oder Ausschittungsstrategie liegt. In diesen
Szenarien gibt es keine Garantie, dass die
Verwaltungsgesellschaft die laufenden Kosten des
Teilfonds weiterhin begrenzt, und deshalb kénnten die
laufenden Kosten des Teilfonds wesentlich steigen.
Werden die laufenden Kosten eines Teilfonds fir alle
Anteilsinhaber begrenzt, dann wird dies in den PRIIP KID
fir den Teilfonds und gegebenenfalls in fir das jeweilige
Hoheitsgebiet spezifischen entsprechenden Dokumenten
offen gelegt.

KORREKTURMABNAHMEN BEI FEHLERN
UND VERSTOBEN

Es ist moglich, dass es zu Verstofen gegen die
Anlageziele, -politik oder -beschrankungen (sowohl
regulatorischer Art als auch speziell fir einen Teilfonds)
kommt und Fehler bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds
vorkommen. Ereignen sich solche Verstéf3e oder Fehler,
wird die Verwaltungsgesellschaft in Beratung mit der
Verwahrstelle festlegen, ob KorrekturmaBBnahmen
notwendig sind und ob eine Entschadigung erforderlich
ist (d. h. einen bestimmten Teilfonds oder Anteilsinhaber
auf den Stand zuriickzubringen, den er innehatte, wenn
der urspriingliche Fehler oder Verstof3 nicht geschehen
ware). Dabei wird die Verwaltungsgesellschaft in der
Regel den Industrieleitlinien folgen, die von der Irish
Funds Industry Association festgelegt wurden (die
,Leitlinien®), auBBer und bis die Zentralbank Gesetze,
Vorschriften oder Leitlinien zu diesen Angelegenheiten
veréffentlicht.

Berichtigung von und Entschéadigung fiir Fehler bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts

In alleinigem Ermessen hat die Verwaltungsgesellschaft
die Méglichkeit, die Berichtigung von Fehlern des
Nettoinventarwerts zu genehmigen, die die Bearbeitung
von Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen
beeintrachtigen kdnnen.

Die Leitlinien sehen einen Wesentlichkeits-Schwellenwert
bei der Hohe des Fehlers des Nettoinventarwerte vor, um
festzulegen, ob eine Entschadigung zu erwégen ist
(zurzeit erwartet bei Fehlern tber 0,5 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds). Der
Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen Fehler unterhalb dieser Schwelle zu
berichtigen, zum Beispiel, wenn er der Auffassung ist,
dass der Fehler durch systemische Kontrollschwachen
bedingt ist. Entscheidet der Verwaltungsrat, dass es
nicht angemessen sei, Fehler oberhalb der Schwelle zu
berichtigen oder zu entschadigen (z. B. wegen De-
minimis-Betragen), erfordert dies die Zustimmung seitens
der Verwahrstelle. Demzufolge werden nicht alle Fehler

berichtigt und Anteilsinhaber, die in Zeitrdumen, in denen
Fehler oder sonstige Versehen unterlaufen, Anteile
kaufen oder zurlickkaufen, erhalten moglicherweise keine
Entschadigung. Anteilsinhaber erhalten méglicherweise
keine Benachrichtigung, wenn ein Fehler aufgetreten ist
oder beseitigt wurde, es sei denn die Fehlerberichtigung
erfordert eine Anpassung der Anzahl der gehaltenen
Anteile oder des Nettoinventarwerts, zu dem diese
Anteile emittiert wurden, oder der Riicknahmegelder, die
diesem Anteilsinhaber gezahlt wurden.

Die Zentralbank hat zu Vorgenanntem keine
Anforderungen festgelegt und ihre Zustimmung zu diesem
Prospekt sollte nicht als Bestatigung von Marktpraktiken
interpretiert werden, sondern eher als ein legislatives
oder regulatorisches Erfordernis.

Berichtigung von und Entschéadigung fiir Verstofie
gegen Anlageziele, -politik oder -beschrankungen

Versehentliche VerstéBe (z. B. aufgrund von Zeichnungen,
Ricknahmen und/oder Preisbewegungen der Wertpapiere
des Teilfonds) gegen Anlageziele, -politik oder
-beschrankungen (sowohl regulatorischer Art als auch
spezifisch fur den Teilfonds) werden prioritar berichtigt
und dabei werden die Interessen der Anteilsinhaber
gebihrend beriicksichtigt. Normalerweise wird keine
Entschadigung gezahlt.

Beabsichtigte Verstofie (VerstéBe durch die MaBBnahmen
eines Anlageverwalters) gegen Anlageziele, -politik oder
-beschrankungen (sowohl regulatorischer Art als auch
spezifisch fiur den Teilfonds) werden umgehend
berichtigt, es sei denn, der Verwaltungsrat entscheidet,
dass sie im besten Interesse fir die Anteilsinhaber sind
(zum Beispiel ein VerstoB gegen die Mindestbarbestande
in der Zeit unmittelbar vor der Liquidation eines Fonds).

Die Verwaltungsgesellschaft wird laut Leitlinien in der
Regel eine Entschadigung fir beabsichtigte Verstéfie
leisten. Entscheidet der Verwaltungsrat, dass eine
Entschadigung nicht angemessen ist, erfordert dies die
Zustimmung seitens der Verwahrstelle.

ABSCHLUSSE UND INFORMATIONEN

Das Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft ist der
31. Dezember jedes Jahres. Jahresberichte und geprifte
Abschlisse der Gesellschaft werden der Zentralbank und
den Anteilsinhabern (per Post, Fax oder elektronisch)
innerhalb von vier Monaten nach dem Ende der Periode,
auf die sie sich beziehen, zugesandt. Ungeprifte
Halbjahresberichte werden erstellt und der Zentralbank
und den Anteilsinhabern innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des Halbjahres am 30. Juni jedes Jahres
zugeschickt.

INFORMATIONEN UBER
PORTFOLIOBESTANDE

Informationen lber die Portfoliobeteiligungen der
einzelnen Teilfonds sind fiir die Anteilsinhaber und
potenziellen Anlegern auf Verlangen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundenen
Unternehmen erhaltlich. Um diese Informationen zu
erhalten, muss mit der Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls eine Vereinbarung lber die Weitergabe
der Informationen geschlossen werden. Es handelt sich
zwar um historische Informationen, doch kénnte ein
Anleger, der solche Informationen in Bezug auf den
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betreffenden Teilfonds erhalten hat, besser informiert
sein als Anleger, die diese Informationen nicht erhalten
haben. Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft
nach eigenem und absolutem Ermessen von Zeit zu Zeit
Portfoliobestdnde und portfoliorelevante Informationen in
Bezug auf einen oder mehrere der Teilfonds auf der
Website www.bnymellonim.com verfiigbar machen. (Diese
Website wurde von der SFC nicht gepriift.) Es liegt im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, unter welchen
Umstanden sie die Portfoliobestande und die
portfoliorelevanten Informationen auf der Website zur
Verfligung stellt. Derartige Umstande kénnen
Marktereignisse und Marktstérungen betreffen.
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Risikofaktoren

Die nachstehend angefiihrten Faktoren werden als
Hauptrisiken fiir die Teilfonds angesehen. Die Liste ist
jedoch nicht erschépfend. Potenzielle Anleger sollten die
folgenden Ausflihrungen bedenken, bevor sie in einem
der Teilfonds anlegen.

ALLGEMEINE ANLAGERISIKEN

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die
Anlage in einem Teilfonds wegen der jeweiligen Differenz
zwischen dem Zeichnungs- und dem Riicknahmepreis
von Anteilen jedes der Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte. Eine in der
Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist nicht
unbedingt ein Hinweis fiir die Zukunft. Die Preise von
Anteilen und die Ertrage aus ihnen kénnen sowohl
steigen als auch fallen. Deshalb erhalten Anleger
moglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuriick. Es gibt keine Garantie, dass ein Teilfonds
sein Anlageziel erreicht oder dass ein Anteilsinhaber den
in einen Teilfonds angelegten Betrag in vollem Umfang
zuriickerhdlt. Der Kapitalertrag und der Gewinn jedes
Teilfonds beruhen auf der Anlagewertsteigerung und
dem Gewinn der durch ihn gehaltenen Wertpapiere,
abziiglich angefallener Kosten. Deshalb kann der Ertrag
eines Teilfonds in Abhéngigkeit von solchen Anderungen
hinsichtlich Anlagewertsteigerung und Gewinn
fluktuieren.

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds aufgrund
der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungstechniken
des betreffenden Teilfonds wahrscheinlich einer héheren
Volatilitat unterliegt, wird dies im betreffenden Nachtrag
angegeben.

An einer Anteilsinhaberschaft Interessierte miissen sich
bewusst sein, dass die Anlagepolitik eines Teilfonds
wahrend dessen Auflegungs- und Abwicklungsphase,
wenn Erstanlagepositionen eingenommen bzw.
Endpositionen liquidiert werden, méglicherweise nicht
vollstandig umgesetzt oder eingehalten werden kann.
Darilber hinaus kann die Zentralbank im Hinblick auf die
Auflegungsphase eines Teilfonds einem Teilfonds
gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs (6)
Monaten nach seiner Zulassung von den Bestimmungen
der Ziffern 70, 71, 72 und 73 der OGAW-Vorschriften
abzuweichen, sofern der Teilfonds den Grundsatz der
Risikostreuung einhalt. Im Hinblick auf die
Abwicklungsphase und unter Einhaltung der Angaben in
diesem Prospekt und den Abséatzen werden
Anteilsinhaber vorab davon in Kenntnis gesetzt, wenn ein
Teilfonds abgewickelt wird. Als Folge hiervon kénnen
Anteilsinhaber unterschiedlichen Anlagerisikotypen
ausgesetzt sein und einen Ertrag erhalten, der sich von
dem Ertrag unterscheidet, den sie erhalten hatten (wobei
klar sein muss, dass es keine Garantie geben kann, dass
ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht), wenn die
betreffende Anlagepolitik und/oder OGAW-Vorschriften
wéahrend der Auflegungs- und/oder Abwicklungsphase
eines Teilfonds vollumfénglich eingehalten worden wéren.
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RISIKEN VON WERTPAPIEREN, FDI UND
ANDEREN TECHNIKEN

Risiken bei der Anlage in Aktien

Anlagen in Stammaktien oder aktiengebundenen
Wertpapieren unterliegen allgemeinen Marktrisiken, deren
Wert aus verschiedenen Griinden schwanken kann, z. B.
Anderungen des Anlageklimas, politische und
wirtschaftliche Bedingungen und emittentenspezifische
Faktoren. Wenn das Wirtschaftswachstum abnimmt oder
der Zinssatz und die Inflationsrate steigen, dann verlieren
Stammaktien und aktiengebundene Wertpapiere
tendenziell an Wert. Auch wenn die allgemeinen
Wirtschaftsbedingungen sich nicht &ndern, kénnte der
Anlagewert sinken, wenn die bestimmten Branchen,
Gesellschaften oder Sektoren, in denen die betreffenden
Teilfonds anlegen, sich nicht gut entwickeln. Anleger
muissen sich bewusst sein, dass der Wert von Aktien
sowohl fallen als auch steigen kann und dass Anleger in
Aktien eventuell nicht den urspriinglich angelegten Betrag
zurtickerhalten. Potenziell kann ein Teilfonds, der in
Aktien anlegt, erhebliche Verluste hinnehmen missen.

Risiken bei der Anlage in festverzinslichen
Wertpapieren

Eine Anlage in festverzinslichen Wertpapieren ist mit
Risiken hinsichtlich des Zinssatzes, der Branche und der
Sicherheit sowie mit Kreditrisiken verbunden. Bestimmte
Teilfonds kdnnen in festverzinslichen Wertpapieren
geringerer Bonitat anlegen. Niedriger bewertete
festverzinsliche Wertpapiere sind solche, die von einer
anerkannten Ratingagentur mit weniger als Baa (oder
gleichwertig) bewertet werden. Die geringere Bonitat
bestimmter Wertpapiere, die von einem Teilfonds
gehalten werden, ist Ausdruck des héheren Risikos, dass
nachteilige Veranderungen der Finanzlage des Emittenten
oder der allgemeinen Wirtschaftslage oder beider
Umsténde oder ein unerwarteter Anstieg der Zinssatze
die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen kénnen,
Zinszahlungen oder Tilgungen zu leisten. Solche
Wertpapiere tragen ein héheres Risiko der Nichterfillung,
was den Kapitalwert einer Anlage beeintrachtigen kann.

Die Unféhigkeit (oder vermeintliche Unféahigkeit) von
Emittenten, Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen
rechtzeitig zu leisten, kann dazu fihren, dass sich der
Wert der Wertpapiere lediglich dem Wert anndhert, den
der Teilfonds flr diese Wertpapiere gezahlt hat. Mangels
eines liquiden Handelsmarkts fiir von ihm gehaltene
Wertpapiere kann ein Teilfonds bisweilen nicht in der
Lage sein, den angemessenen Wert dieser Wertpapiere zu
bestimmen.

Die Bonitatseinstufung eines Wertpapiers durch eine
anerkannte Ratingagentur beinhaltet keine Bewertung der
Volatilitdt des Marktwerts des Wertpapiers oder der
Liquiditat einer Anlage in diesem Wertpapier. Ein
Teilfonds wird nicht notwendigerweise ein Wertpapier
abstof3en, wenn dessen Bonitat unter die Einstufung
gesenkt wird, die es zum Zeitpunkt des Kaufs besaf3.

Das Volumen der auf bestimmten internationalen
Anleihemarkten getatigten Transaktionen kann
betréchtlich unter dem der gréf3iten Weltmaérkte, wie den



Vereinigten Staaten, liegen. Demzufolge kann die Anlage
eines Teilfonds in diesen Méarkten weniger liquide sein,
und deren Kurse kénnen starker schwanken als
vergleichbare Anlagen in Wertpapieren auf Markten mit
grof3eren Handelsvolumina. Zudem kann die Abwicklung
auf bestimmten Markten léanger dauern als auf anderen,
was die Liquiditat des Portfolios beeintrachtigen kann.

Risiken bei der Anlage in hochverzinslichen (High-
Yield) Wertpapieren/Wertpapieren mit einer Bonitét
unterhalb ,Investment Grade®

Im Vergleich zu héher eingestuften Wertpapieren bieten
Wertpapiere mit niedriger Bonitatseinstufung fir
gewodhnlich héhere Renditen als Ausgleich fiir die geringe
Kreditwirdigkeit und das erhéhte Ausfallrisiko, mit denen
diese Wertpapiere behaftet sind. Niedriger bewertete
Wertpapiere bilden generell kurzfristige Unternehmens-
und Marktentwicklungen in starkerem Mafle ab als
Wertpapiere mit h6herer Bonitatseinstufung, die
vorwiegend auf Schwankungen des allgemeinen
Zinsniveaus reagieren. In Zeiten eines
Konjunkturabschwungs oder eines Zinsanstiegs uber
einen langeren Zeitraum konnen stark fremdfinanzierte
Emittenten von High-Yield-Wertpapieren in einen
finanziellen Engpass geraten und méglicherweise nicht
Uber genligend Einkommen verfiigen, um ihren
Zinsverbindlichkeiten nachkommen zu kénnen. Da
weniger Anleger in Wertpapiere mit niedriger
Bonitatseinstufung investieren, kann sich der
Wertpapierkauf und -verkauf zum bestmoglichen
Zeitpunkt schwieriger gestalten. Demzufolge unterliegen
diese Wertpapiere einer geringeren Liquiditat, einer
hoheren Volatilitat und gréBeren Verlustrisiken in Bezug
auf Kapital und Zinsen als hochverzinsliche Schuldtitel.

Risiken bei der Anlage in anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen/Fonds

Bestimmte Teilfonds kénnen in anderen Fonds anlegen.
Diese Anlagen unterliegen den Risiken, die mit denen die
zugrunde liegenden Fonds verbunden sind. Ein Teilfonds
hat keine Kontrolle lber die Anlagen der zugrunde
liegenden Fonds und es gibt keine Sicherheit, dass das
Anlageziel und die Anlagestrategie der zugrunde
liegenden Fonds mit Erfolg erreicht werden, wodurch es
zu negativen Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds
kommen kann. Der zugrunde liegende Fonds, in den der
Teilfonds investieren kann, ist méglicherweise weder
durch die Zentralbank noch die SFC reguliert, aber erfllt
die Anforderungen der Zentralbank beziglich akzeptabler
Anlagen durch einen OGAW in andere Investmentfonds.
Bei der Anlage in diese zugrunde liegenden Fonds kann
es zu zusatzlichen Kosten kommen. Es gibt auch keine
Garantie, dass die zugrunde liegende Fonds stets liber
ausreichende Liquiditat verfigen, um die
Ricknahmeantrage eines Teilfonds in der Art und zu dem
Zeitpunkt, in der sie gestellt werden, zu erfillen.

Risiken bei der Anlage in Wertpapieren, die in
Aktien wandelbar oder umtauschbar sind

Wertpapiere, die in Aktien wandel- oder umtauschbar
sind (wie konvertierbare Vorzugsaktien) beinhalten
zusatzliche Risiken, die normalerweise im
Zusammenhang mit Anlagen in Stammaktien nicht
bestehen. Solche Wertpapiere sind unter Umstanden
weniger liquide, als Stammaktien und der Wert der
wandelbaren Aktienwertpapiere kann auch durch
herrschende Zinssatze und die Bonitat des Emittenten
beeinflusst werden.

Risiko durch nachrangige Schuldtitel

Nachrangige Schuldtitel verfligen bei einer Liquidation im
Rahmen eines Konkurses Uber eine geringere
Ruckzahlungsprioritat als andere Anleihen des
Emittenten und werden im Vergleich zu Inhabern von
vorrangigen Schuldtiteln in der Glaubigerhierarchie
nachrangig eingestuft. Da nachrangige Schuldtitel erst
rickzahlbar sind, wenn alle anderen Schulden beglichen
wurden, sind sie risikoreicher fur den Geldgeber oder
Kaufer des Schuldtitels. Solche Schuldtitel kénnen
besichert oder unbesichert sein. Nachrangige Schuldtitel
verfugen in der Regel Uber eine niedrigere Bonitat und
bieten daher héhere Renditen als vorrangige Schuldtitel.
Es besteht ebenfalls ein Risiko von verzdgerten
Kuponzahlungen.

Wandelanleihen

Wandelanleihen sind ein Hybrid zwischen Schulden und
Eigenkapital; den Inhabern wird ermdglicht, diese in
Aktien der Gesellschaft umzuwandeln, welche die Anleihe
zu einem festgelegten Datum in der Zukunft emittieren
wird. Somit kénnen Anlagen in Wandelanleihen einer
Kapitalbewegung und gréfierer Volatilitdt ausgesetzt sein,
als herkdmmliche Anlagen in Anleihen. Anlagen in
Wandelanleihen unterliegen demselben Zinsrisiko,
Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko und Vorauszahlungsrisiko,
die mit vergleichbaren herkémmlichen Anlagen in
Anleihen verbunden sind. Auf3erdem waren die globalen
Anleihemarkte von Zeit zu Zeit extremen Schwankungen
in Preis und Umfang ausgesetzt. Solche breit angelegte
Schwankungen kénnen sich negativ auf den Handelswert
von Wandelanleihen auswirken.

Risiko von bedingen Pflichtwandelanleihen (CoCos)

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos) sind
Wandelanleihen &hnlich (siehe ,Wandelanleihen“ weiter
oben); die Wahrscheinlichkeit, dass eine Anleihe in
Kapital umgewandelt wird, ist jedoch ,bedingt® durch ein
bestimmtes oder vorher festgelegtes Ausldseereignis, z.
B. der Preis des eingebundenen Kapitals Ubersteigt ein
bestimmtes Niveau. Dieses vorher festgelegt Niveau
wirde vom Emittenten der Anleihe in den
Emissionsbedingungen naher beschrieben werden. Bei
Eintritt des Ausldseereignisses kdnnte der Emittent
wahlen, ob er die Anleihe teilweise abschreibt (den Wert
der Anleihe anpasst unterhalb deren historischen
Wertes), vollstandig abschreibt (den Wert der Anleihe
abschreibt) oder die Anleihe in Kapital umwandelt. Ein
Teilfonds kann nicht steuern, ob der Emittent sich fiir die
teilweise oder vollstdndige Abschreibung oder die
Umwandlung der Anleihe in Kapital entscheidet.
Auflerdem gibt es keine Garantie dafir, dass ein Emittent
sich bei einem vorher festgelegten Ausloseereignis dafur
entscheidet, die Anleihe in Kapital umzuwandeln. Ein
Teilfonds kdnnte einen Verlust in Bezug auf seine Anlage
erleiden, da der Emittent einen Wandel einer Anleihe in
Kapital erzwingen kann, bevor ein Teilfonds sich anders
entscheiden kdonnte oder der Wert der Emission kann
ganz oder teilweise abgeschrieben werden. Ferner
konnen die Kuponzahlungen auf CoCos vollkommen
ermessensabhangig sein. Das bedeutet, dass
Kuponzahlungen vom Emittenten zu jedem Zeitpunkt, aus
jedem Grund, fur jede Dauer gestrichen werden kénnen
und der Betrag einer solchen Kuponzahlung ist nicht
eintreibbar.

Das Risiko der Verlustliibernahme: CoCos wurden so
angelegt, dass sie bestimmte aufsichtsrechtliche
Erfordernisse erflllen, denen Bankinstitute unterliegen.
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Dazu gehdéren insbesondere, dass CoCos in Aktien des
ausgebenden Bankinstituts umgewandelt werden kénnen
oder ihr Nennbetrag wertberichtigt werden kann, wenn
ihre aufsichtsrechtlich vorgegebene Eigenkapitalquote
unter einen festgelegten Wert fallt oder wenn die
entsprechende Aufsichtsbehdrde das Bankinstitut als
nicht Uberlebensfahig erachtet. Zuséatzlich zu solchen
hybriden Schuldtiteln haben sie keine ausgewiesene
Falligkeit und vollstandig diskretionare Kupons.
Bestimmte CoCos sind nach alleinigem Ermessen des
Emittenten kiindbar (callable). Man kann deshalb nicht
davon ausgehen, dass CoCos an einem Call-Datum
zurlickgenommen werden und Anleger miissen davon
ausgehen, dass der Call verschoben wird. Infolgedessen
erhéalt der Anleger méglicherweise keine Ruckzahlung des
eingezahlten Kapitals am Call-Datum oder tatséachlich
eventuell sogar zu Uberhaupt keinem Datum.

Nachrangige Instrumente: CoCos werden in den meisten
Fallen in Form von nachrangigen Schuldtiteln emittiert,
um vor einem Umtausch die entsprechende
aufsichtsrechtliche Eigenkapitalbehandlung vorzusehen.
Dementsprechend haben die Rechte und Anspriiche der
Halter von CoCos, wie dem Teilfonds, im Fall einer
Liquidation, Auflésung oder Abwicklung eines Emittenten
vor der Durchfiihrung des Umtauschs hinsichtlich oder
aufgrund der Konditionen der CoCos normalerweise einen
niedrigeren Rang, als die Anspriiche aller Halter von nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen/Verpflichtungen des
Emittenten. Hinzu kommt, dass, wenn die CoCos nach
einem Wandlungsereignis gegen die zugrunde liegenden
Aktienpapiere des Emittenten umgewandelt werden, wird
jeder Halter als nachrangig behandelt aufgrund der
Wandlung vom Halter eines Schuldtitelinstruments zum
Halter eines Aktieninstruments. Tritt solch ein Ereignis
ein, stehen die Wertpapiere normalerweise je nach
Kapitalstruktur des Emittenten gleichrangig oder
nachrangig zu anderen Aktienpapieren. Es gibt allerdings
Ausnahmefalle, wenn sie Klauseln beinhalten, die
permanente Wertberichtigungen des Kapitals in Folge von
Ausldseereignissen im Markt vorsehen. In diesen Féallen
kénnen sie Aktien gegeniiber als nachrangig eingestuft
werden. Der Teilfonds minimiert aber zu jedem Zeitpunkt
sein Engagement in derartigen Anleihetypen.

Fluktuation des Marktwerts aufgrund unvorhersehbarer
Faktoren: Der Wert von CoCos ist unvorhersehbar und
wird von vielen Faktoren beeinflusst, darunter (aber nicht
beschrankt auf) (i) die Kreditwirdigkeit des Emittenten
und/oder Fluktuationen in den jeweiligen
Eigenkapitalquoten solcher Emittenten; (ii) Angebot und
Nachfrage fiir CoCos; (iii) allgemeine Marktbedingungen
und verfligbare Liquiditat sowie (iv) wirtschaftliche,
finanzielle und politische Ereignisse, die Einfluss auf den
Emittenten, seine Branche oder auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen haben.

Darlehensbeteiligungen

Neben derselben Art von Risiken in Verbindung mit
Anlagen in High-Yield-Wertpapieren bzw. Wertpapieren
mit einer Bonitatseinstufung unterhalb ,Investment-
Grade®, wie im Abschnitt ,Festverzinsliche Wertpapiere”
weiter unten erlautert, bestehen einige spezifische
Risiken in Verbindung mit Darlehensbeteiligungen.
Beispielsweise kdnnen die spezifischen Sicherheiten, die
fur die Besicherung eines Darlehens verwendet werden,
an Wert verlieren oder illiquide werden, was den Wert des
Darlehens negativ beeinflussen wiirde. Dariliber hinaus
werden viele Darlehen nicht aktiv gehandelt, was die
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Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen kénnte, den
vollstandigen Wert zu erzielen fiir den Fall, dass eine
VerauBerung dieser Vermdgenswerte notwendig wird.

Durch den Kauf von Darlehensbeteiligungen erwirbt ein
Teilfonds ausschlief3lich Vertragsrechte gegenitiber dem
Verkéufer, nicht gegentiber dem Darlehensnehmer. Die
einem Teilfonds geschuldeten Zahlungen erfolgen
ausschlieBlich in dem Umfang, in dem der Verkaufer sie
vom Darlehensnehmer erhélt. Folglich Gbernimmt ein
Teilfonds das Kreditrisiko sowohl in Bezug auf den
Verkaufer als auch den Darlehensnehmer und ferner
jeden beteiligten Vermittler. Ferner ist die Liquiditat
betreffend Zuordnungen und Beteiligungen begrenzt und
die Gesellschaft geht davon aus, dass derartige
Wertpapiere nur an eine begrenzte Anzahl institutioneller
Anleger verkauft werden kénnen. Das macht es auch
schwieriger, einen Teilfonds zu bewerten und den
Nettoinventarwert je Anteil zu berechnen.

Bestimmte Teilfonds kénnen wie im entsprechenden
Nachtrag vorgesehen in unverbriefte
Darlehensbeteiligungen und/oder Darlehensabtretungen
investieren, vorausgesetzt dass es sich bei solchen
Instrumenten um Geldmarktinstrumente handelt, die
regelmaBig am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide
sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt
werden kann.

Solche Darlehen werden als Geldmarktinstrumente
betrachtet, die regelmaBig am Geldmarkt gehandelt
werden, wenn sie eines der folgenden Kriterien erfillen:

a) Sie haben eine Laufzeit bei Emission von bis zu 397
Tagen.

b) Die Restlaufzeit betragt bis zu 397 Tage.

c) Die Rendite wird regelméafig mindestens alle 397
Tage an die Geldmarktbedingungen angepasst; oder

d) ihr Risikoprofil, einschlieBlich Kredit- und Zinsrisiko,
entspricht dem von Finanzinstrumenten mit einer
Laufzeit gemaf Punkt (a) oder (b) oder ihre Rendite
wird regelmafig wie unter Punkt (c) beschrieben
angepasst.

Solche Darlehen gelten als liquide, wenn sie, unter
Berticksichtigung der Verpflichtung des entsprechenden
Teilfonds zur Ricknahme seiner Anteile auf Antrag von
Anteilsinhabern, zu begrenzten Kosten innerhalb eines
angemessen kurzen Zeitraums verkauft werden kénnen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Wert solcher
Darlehen jederzeit genau bestimmt werden kann, wenn
sie mit genauen und zuverlassigen Bewertungssystemen
bewertet werden, welche die folgenden Kriterien erfillen:

a) sie geben dem entsprechenden Teilfonds die
Méglichkeit, den Nettoinventarwert anhand des Werts
zu berechnen, zu dem das im Portfolio gehaltene
Darlehen zwischen sachkundigen, vertragswilligen
Parteien zu marktiblichen Konditionen ausgetauscht
werden kénnte;

und

a) sie stlitzen sich entweder auf Marktdaten oder auf
Bewertungsmodelle, einschlief3lich Systeme auf
Restbuchwertbasis.

Einige Darlehen kénnen Merkmale der verzdgerten
Ziehung (Delayed Drawdown) beinhalten. Obwohl die
Verpflichtung vor der Investition entsteht, wird der
Vorschussbetrag in Etappen gezogen und zuriickgezahlt



bzw. neu ausgekehrt. Einige Darlehen kénnen auf3erdem
einen revolvierenden Kredit beinhalten. Obwohl die
Verpflichtung vor der Anlage entsteht, kann der
Vorschussbetrag in voller Héhe oder liber die Laufzeit des
Darlehens in Etappen gezogen, zurlickgezahlt und neu
ausgekehrt werden. Der entsprechende Teilfonds
verpflichtet sich in jedem Fall, diese Betrage fir die
Lange seiner Darlehensbeteiligung in jeder Etappe in
vollem Umfang bereitzustellen.

Ein Darlehen wird oftmals durch eine Vertreterbank
verwaltet, die als Vertreterin fir alle Inhaber fungiert.
Sofern der entsprechende Teilfonds nicht gemaf} den
Bestimmungen des Darlehens oder eines sonstigen
Schuldverhaltnisses direkten Ruckgriff auf den
Unternehmensschuldner hat, muss der Teilfonds
gegebenenfalls geeignete Rechtsmittel gegen einen
Unternehmensschuldner gegenlber der Vertreterbank
oder einem anderen Finanzmittler einlegen.

Risiken bei der Anlage in derivativen
Finanzinstrumenten

Da einige Teilfonds zu Anlagezwecken oder aus Griinden
der effizienten Portfolioverwaltung in FDI anlegen, kénnen
sie Risiken im Zusammenhang mit FDI ausgesetzt sein.
FDI sind Finanzkontrakte, deren Wert von dem Wert eines
zugrunde liegenden Vermdgenswerts, eines
Referenzzinssatzes oder eines Index abhangt oder von
diesem abgeleitet wird. Die verschiedenen FDI, die der
Teilfonds verwenden kann, sind im Abschnitt
,Anlageziele, Anlagepolitik und sonstige Informationen® im
betreffenden Nachtrag beschrieben.

FDI werden Ublicherweise als Ersatz fir das direkte
Eingehen einer Position in dem zugrunde liegenden
Vermoégenswert und/oder als Teil einer Strategie zur
Reduzierung anderer Risiken, wie des Zinssatzrisikos
oder des Wahrungsrisikos, verwendet. Der Teilfonds kann
FDI auBBerdem innerhalb der von der Zentralbank
festgesetzten Grenzen zur Erhdhung einer Risikoposition
einsetzen, in welchem Fall ihr Einsatz ein Ausfallrisiko
beinhaltet. Ein solcher Ausfall kdnnte jede potenziell
negative Auswirkung einer Wertdnderung des zugrunde
liegenden Vermégenswerts auf den Teilfonds vergréfiern
und koénnte dadurch die Volatilitat des Preises des
Teilfonds erhdéhen und dazu fiihren, dass der Teilfonds
Verluste macht. Die Verwendung von FDI ist mit Risiken
verbunden, die sich von den Risiken im Zusammenhang
mit einer Direktanlage in Wertpapieren und anderen
herkémmlichen Anlagen unterscheiden und die
moglicherweise héher sind als diese. FDI unterliegen
einer Reihe an unten beschriebenen Risiken wie dem
Liquiditatsrisiko und dem Kreditrisiko. Ferner beinhalten
sie das Risiko einer Fehlbewertung bzw. einer nicht
marktgerechten Bewertung und das Risiko, dass
Anderungen im Wert des FDI nicht hundertprozentig mit
dem zugrunde liegenden Vermdgenswert, Zinssatz oder
Index korrelieren. Durch die Anlage in einem FDI kénnten
dem Teilfonds Verluste entstehen, die den von ihm
investierten Kapitalbetrag libersteigen. Ferner sind
moglicherweise nicht in jedem Fall geeignete FDI-
Geschéfte verfligbar, und es kann nicht garantiert
werden, dass der Teilfonds solche Geschafte zur
Reduzierung anderer Risiken einsetzen wird, wenn dies
vorteilhaft ware.

Die Kurse von FDI, einschlief3lich Futures- und
Optionskontrakten, sind hochvolatil. Die Kursbewegungen
von Terminkontrakten, Futures-Kontrakten und anderen
derivativen Kontrakten werden unter anderem durch

Zinssatze, Anderungen im Verhéltnis von Angebot und
Nachfrage, Handels-, Steuer-, Wahrungs- und
Devisenkontrollprogramme und -grundsatze von
Regierungen sowie nationale und internationale politische
und wirtschaftliche Ereignisse und Politik beeinflusst.
Ferner greifen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt oder
Uber Vorschriften in bestimmte Markte ein, insbesondere
Devisenmarkte und Markte fur auf Zinsen bezogene
Futures- und Optionskontrakte. Ein solcher Eingriff hat
haufig eine direkte Beeinflussung der Kurse zum Ziel und
kann zusammen mit anderen Faktoren zur Folge haben,
dass sich alle diese Méarkte schnell in dieselbe Richtung
bewegen, unter anderem aufgrund von
Zinsschwankungen. Bei Anwendung dieser Techniken und
Instrumente treten bestimmte Sonderrisiken auf wie
unter anderem:

a) die Abhangigkeit von der Fahigkeit,
Preisentwicklungen bei der Absicherung von
Wertpapieren und Zinsbewegungen vorauszusehen,

b) mangelhafte Wechselwirkungen zwischen den
Preisbewegungen der FDI und den Preisbewegungen
der damit verbundenen Anlagen,

c) die Tatsache, dass der Einsatz dieser Instrumente
andere Fahigkeiten voraussetzt als die Auswahl der
Wertpapiere des Teilfonds,

d) das mdgliche Fehlen eines liquiden Marktes fir ein
bestimmtes Instrument zu einem bestimmten
Zeitpunkt,

e) mogliche Hindernisse fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder fir die Fahigkeit,
Riucknahmeantrage auszufuhren,

f) mogliche Verluste aufgrund der unvorhergesehenen
Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung
oder aufgrund der Unwirksamkeit eines Vertrags,

und

g) der Einsatz von FDI zur Absicherung von Marktrisiken
oder zur Erzeugung zusétzlicher Ertrage kann die
Méglichkeiten einschranken, von ginstigen
Marktbewegungen zu profitieren.

Der Einsatz dieser Instrumente:

a) fihrt nur zu einem Engagement in Wertpapieren,
Finanzindizes, Zinssatzen, Devisenkursen oder
Wahrungen,

b) flhrt nur zu einem Engagement in die Basiswerte, in
die ein Teilfonds direkt investieren kann

und

c) der Einsatz dieser Instrumente hat keine
Auswirkungen auf das Anlageziel eines Teilfonds. Ein
Anlageverwalter kann beschliefen, keine dieser
Strategien anzuwenden, und es kann nicht garantiert
werden, dass irgendeine von einem Teilfonds
verfolgte FDI-Strategie Erfolg haben wird.

Die Teilfonds kdénnen in bestimmte FDI anlegen, welche
die Ubernahme von Verpflichtungen, Rechten und
Vermdgenswerten beinhalten kénnen. Vermdgenswerte,
die als Sicherheitsleistung bei Maklern hinterlegt werden,
werden von den Maklern moéglicherweise nicht auf
gesonderten Depots verwahrt, was zur Folge haben kann,
dass Glaubiger solcher Makler im Fall von deren
Insolvenz oder Konkurs darauf Zugriff haben.
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Die Teilfonds kénnen von Zeit zu Zeit im Rahmen ihrer
Anlagepolitik und zu Absicherungszwecken sowohl
bérsengehandelte als auch OTC-Kredit-FDI, wie z. B.
Collateralised Debt Obligations oder Credit Default
Swaps, einsetzen. Diese Instrumente kdnnen volatil sein,
bestimmte besondere Risiken beinhalten und fir Anleger
mit einem hohen Verlustrisiko verbunden sein. Die in der
Regel geringen anfanglichen Sicherheitsleistungen, die
zur Eré6ffnung einer Position in solchen Instrumenten
erforderlich sind, erméglichen einen hohen Grad an
Leverage. Infolgedessen kann eine relativ geringe
Bewegung im Preis eines Kontrakts zu einem Gewinn
oder Verlust fliihren, der im Verhéaltnis zu dem Geldbetrag,
der als anféngliche Sicherheitsleistung hinterlegt wurde,
hoch ist, bzw. einen Verlust zur Folge haben, der
wesentlich hoher ist als jede hinterlegte
Sicherheitsleistung. Ferner kann bei der Verwendung zu
Absicherungszwecken eine unvollstéandige Korrelation
zwischen diesen Instrumenten und den Anlagen oder
Marktsektoren, die abgesichert werden, bestehen.
Geschafte in OTC-FDI, wie z. B. Kredit-FDI, kdnnen
zusatzliche Risiken beinhalten, da kein Borsenmarkt
vorhanden ist, an dem eine offene Position glattgestellt
werden kdnnte.

Risiken im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung

Ein Anlageverwalter kann zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung Techniken und Instrumente im
Hinblick auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/
oder andere Finanzinstrumente, in die er anlegt,
einsetzen. Viele der Risiken im Umfeld der FDI gelten
gleichermaflen fir solche Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung. Anleger miissen sich bewusst sein,
dass ein Teilfonds von Zeit zu Zeit
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte durchfiihren kann, wie
Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéafte und/
oder Wertpapierleihvereinbarungen. Anleger werden
gebeten, auch die Abschnitte ,Risikofaktoren —
Kontrahentenrisiko®, ,Risiken derivativer
Finanzinstrumenten” sowie ,Interessenkonflikte® im
Prospekt zu lesen, um weiterfliihrende Informationen lber
die Risiken im Hinblick auf die effiziente
Portfolioverwaltung zu erhalten.

Risiken im Hinblick auf die Liquiditat von Futures-
Kontrakten

Futures-Positionen kénnen illiquide sein, weil bestimmte
Borsen Kursschwankungen bestimmter Futures-Kontrakte
wéahrend eines einzelnen Tages durch Vorschriften, die
als ,tégliche Kursschwankungsgrenzen“ oder ,Tageslimits®
bezeichnet werden, begrenzen. Das bedeutet, dass an
einem einzelnen Tag keine Abschliisse jenseits des
Tageslimits ausgefihrt werden. Sobald der Kurs eines
bestimmten Futures-Kontrakts um einen Betrag
gestiegen oder gefallen ist, der dem Tageslimit
entspricht, kdnnen Positionen in dem Kontrakt weder
eingegangen noch glattgestellt werden, sofern die
Handler nicht bereit sind, Abschliisse innerhalb des
Limits bzw. am Limit auszufiihren. Dies kdnnte einen
Teilfonds daran hindern, ungiinstige Positionen
glattzustellen.

Risiken von Futures- und Optionskontrakten

Der Anlageverwalter kann fir die Teilfonds verschiedene
Portfoliostrategien einsetzen, die den Einsatz von
Futures- und Optionskontrakten beinhalten. Wie bei
Futures-Kontrakten Ublich, werden Barmittel bei einem
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Makler als Sicherheitsleistung hinterlegt, bei dem jeder
Teilfonds eine offene Position hat. Im Fall einer Insolvenz
oder eines Konkurses dieses Maklers kann nicht
garantiert werden, dass diese Mittel an jeden Teilfonds
zurlickgezahlt werden kénnen. Bei Abschluss eines
Optionskontrakts kann der Teilfonds eine Optionspramie
an einen Kontrahenten zahlen. Im Fall einer Insolvenz
oder eines Konkurses des Kontrahenten kénnen die
Optionspréamie und jegliche nicht realisierten Gewinne,
sofern der Kontrakt im Geld ist, verloren sein. Der Handel
mit Terminkontrakten, Devisenterminkontrakten und
Optionskontrakten sowie verschiedenen anderen
Instrumenten, die ein Teilfonds zu handeln beabsichtigt,
ist mit erheblichen Risiken verbunden. Einige FDI, in die
der betreffende Teilfonds anlegen mochte, reagieren
empfindlich auf Schwankungen der Zinssatze und der
Devisenkurse. Dies fiihrt dazu, dass sich ihr Wert — und
somit der Nettoinventarwert — den Schwankungen der
Zinsséatze und Devisenkurse anpasst. Die Performance
des betreffenden Teilfonds wird daher zum Teil von
seiner Fahigkeit abhéngigen, solche Schwankungen der
Marktzinsen vorauszusehen und darauf zu reagieren und
geeignete Strategien zu nutzen, um die Ertrage des
betreffenden Teilfonds zu maximieren, wobei gleichzeitig
die damit einhergehenden Risiken fir das zugehorige
Anlagekapital minimiert werden. Eine Abweichung
zwischen dem Grad der Volatilitat des Marktes und den
Erwartungen des Teilfonds kann zu betrachtlichen
Verlusten flr den Teilfonds fihren.

Risiken von Termingeschaften (Forward-Kontrakte)

Forward-Kontrakte und darauf bezogene Optionen werden
im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an einer Borse
gehandelt und sind nicht standardisiert. Vielmehr treten
an diesen Markten Banken und Handler in eigenem
Namen auf und handeln jedes Geschaft individuell aus.
Termin- und Kassageschéfte unterliegen im Wesentlichen
keiner Regulierung; es gibt keine Begrenzungen fur
tagliche Kursschwankungen oder spekulative Positionen.
Die Akteure an den Forward-Méarkten sind nicht
verpflichtet, einen Markt in den von ihnen gehandelten
Wahrungen oder Rohstoffen zu machen und diese Méarkte
kénnen in bestimmten Zeitrdumen illiquide sein, wobei
solche Zeitrdume mitunter von erheblicher Dauer sind.
Liquiditdtsmangel oder Marktstérungen kénnten fiir einen
Teilfonds zu hohen Verlusten fiihren.

Risiken von Differenzgeschéften und Aktienswaps

Bestimmte Teilfonds kénnen in Differenzgeschafte (CFDs)
und Total-Return-Aktienswaps (Aktienswaps) anlegen,
wenn dies im betreffenden Nachtrag angegeben ist. Die
Risiken beim Handel mit CFDs und Equity Swaps hangen
von der Position ab, die ein Teilfonds bei dem Geschéaft
einnimmt: Mit dem Zugriff auf CFDs und Equity Swaps
baut der Teilfonds eine ,Long-Position® des zugrunde
liegenden Werts auf. In diesem Fall profitiert der
Teilfonds von einem Anstieg des zugrunde liegenden
Wertpapiers und erleidet Verluste bei einem Verfall. Die
mit einer ,Long-Position“ verbundenen Risiken sind
identisch mit den Risiken beim Erwerb des zugrunde
liegenden Wertpapiers. Umgekehrt kann ein Teilfonds
eine ,Short-Position“ des zugrunde liegenden Wertpapiers
aufbauen. In diesem Fall profitiert der Teilfonds von
einem Verfall des zugrunde liegenden Wertpapiers und
erleidet Verluste bei einem Anstieg. Die Risiken einer
»Short-Position” fallen héher aus als bei einer ,Long-
Position*: Wahrend die ,Long-Position® Uber eine
Verlustobergrenze verfiigt, wenn das zugrunde liegende



Wertpapier mit Null bewertet wird, kommt bei einer
»Short-Position“ der maximale Verlust dem Anstieg des
zugrunde liegenden Wertpapiers gleich, ein Anstieg, der
theoretisch gesehen unbegrenzt ist.

Dabei ist zu beachten, dass eine ,Long-Position* oder
~Short-Position” bei CFDs bzw. Equity Swaps auf der
Ansicht des betreffenden Anlageverwalters hinsichtlich
der zuklnftigen Entwicklung des zugrunde liegenden
Wertpapiers basiert. Die Position kénnte sich negativ auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Beim
Einsatz von CFDs und Equity Swaps sind jedoch noch
zusatzliche Kontrahentenrisiken zu berticksichtigen: der
Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent
nicht in der Lage ist, den zugesagten Zahlungen
nachzukommen. Der betreffende Anlageverwalter stellt
sicher, dass an derartigen Geschéaften beteiligte
Kontrahenten sorgfaltig ausgewahlt werden und dass das
Kontrahentenrisiko beschréankt und streng kontrolliert
wird.

Risiken von Credit Default Swaps

Credit Default Swaps enthalten spezielle Risiken,
darunter einen hohen Fremdkapitalanteil, die Moglichkeit,
dass Pramien fur Credit Default Swaps gezahlt werden,
die wertlos verfallen, groe Geld-/Brief-Spannen und
Dokumentationsrisiken. Daneben gibt es méglicherweise
keine Garantie, ob der Kontrahent des Credit Default
Swap in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegeniiber
einem Teilfonds nachzukommen, wenn ein Kreditereignis
in Zusammenhang mit dem Referenzunternehmen
eintritt. Zudem kann der Kontrahent eines Credit Default
Swap versuchen, die Zahlung nach einem vermeintlichen
Kreditereignis zu vermeiden, indem er vorgibt, dass es
dem Vertrag an Klarheit fehle, der Vertrag eine andere
Bedeutung habe oder eine andere Sprache in dem Vertrag
verwendet wiirde, insbesondere die Sprache, in der
angegeben wird, auf wie viel sich ein Kreditereignis
belaufen wirde.

Spezifische Risiken in Verbindung mit
Collateralised Mortgage Obligations (CMO) und
Collateralised Debt Obligations (CDO)

Ein Teilfonds kann in Collateralised Mortgage Obligations
(CMO) investieren, die in der Regel eine Beteiligung an
einem Pool von Hypothekendarlehen darstellen oder
durch einen solchen besichert sind. CMO werden in
unterschiedlichen Klassen mit unterschiedlichen
ausgewiesenen Falligkeiten emittiert, die
unterschiedliche Kredit- und Anlageprofile haben kénnen.
Da der Hypothekenpool Vorauszahlungen erhalt, zahlt der
Pool Anleger in Klassen mit kirzeren Falligkeiten zuerst
aus. Vorauszahlungen kénnen dazu fuhren, dass die
tatsachliche Falligkeit einer CMO deutlich kirzer als
deren ausgewiesene Falligkeit ist. Umgekehrt kdnnen
unerwartet langsame Vorauszahlungen die tatséchlichen
Falligkeiten von CMO verlangern und sie einem gréf3eren
Risiko eines Marktwertverlusts als Reaktion auf
steigende Zinsen aussetzen, als dies bei traditionellen
Schuldtiteln der Fall ist, und dadurch méglicherweise ihre
Volatilitat erhéhen.

CMO sowie weitere Instrumente mit komplexen oder sehr
variablen Vorauszahlungsbedingungen bergen gréfiere
Markt-, Vorauszahlungs- und Liquiditatsrisiken als andere
hypothekarisch besicherte Wertpapiere. Beispielsweise
sind ihre Preise volatiler und der Markt, an dem sie
gehandelt werden, ist moglicherweise begrenzter. Der
Marktwert von Wertpapieren, die von CMO ausgegeben

werden, wird in der Regel insbesondere schwanken
aufgrund der Finanzlage der Schuldner oder Emittenten
solcher CMO oder im Hinblick auf synthetische
Wertpapiere, die in den Sicherheiten von CMO enthalten
sind, der Schuldner oder Emittenten der
Referenzschuldtitel, ferner aufgrund der Ubrigen
Bestimmungen hinsichtlich Falligkeit, der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Lage an bestimmten
Finanzmarkten, politischer Ereignisse, Entwicklungen
oder Trends in einer bestimmten Branche sowie
Anderungen der Leitzinsen.

Dartiber hinaus kann ein Teilfonds in Collateralised Debt
Obligations (CDO) investieren, wobei es sich um
tranchierte Wertpapiere handelt, die dhnliche Risiken
bergen wie CMO. Sie werden jedoch nicht durch einen
Pool von Hypothekendarlehen, sondern durch Pools von
sonstigen Schuldtiteln (wie z. B.
Unternehmensschuldtitel) besichert. Die Risiken einer
Anlage in ein CDO hangen weitgehend von der Art der
Sicherungswertpapiere und der Klasse der CDO ab, in die
ein Teilfonds investiert.

Sowohl CMO als auch CDO unterliegen in der Regel jedem
der Risiken, die nachstehend unter hypothekarisch
besicherte Wertpapiere (Mortgage-backed Securities
(MBS)) und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-
backed Securities (ABS)) erlautert werden. Daneben
enthalten CDO und CMO weitere Risiken, einschliefilich
dem Risiko, dass:

a) die Ausschittungen aus besicherten Wertpapieren
nicht ausreichen, um Zins- oder sonstige Zahlungen
zu leisten;

b) die Qualitat der Sicherheiten an Wert verlieren oder
ausfallen kann;

c) ein Teilfonds gegebenenfalls in Tranchen von CDO
oder CMO investiert, die gegenliber anderen Tranchen
nachrangig sind;

d) die komplexe Struktur des Wertpapiers
gegebenenfalls nicht ausreichend transparent ist
und, sofern zum Zeitpunkt der Anlage nicht beachtet,
zu Streitigkeiten mit dem Emittenten oder
unerwarteten Anlageergebnissen fiihrt

und

e) der Manager des CDO oder CMO gegebenenfalls
schwache Ergebnisse erzielt oder ausfallt.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte abschlielen, die gewisse Risiken
bergen. Beispielsweise wird ein Teilfonds, falls der
Verkaufer von Wertpapieren an den Teilfonds im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts seinen
Verpflichtungen uber den Rickkauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere aufgrund eines Konkurses oder
aus anderen Grinden nicht nachkommt, den Verkauf
solcher Wertpapiere anstreben — Maf3nahmen, die Kosten
oder Verzégerungen mit sich bringen kénnten. Wird der
Verkaufer insolvent und wird gemaf geltender
Konkursgesetze oder sonstiger gesetzlicher
Bestimmungen ein Konkursverfahren gegen ihn
eingeleitet oder eine Umstrukturierung durchgefihrt, ist
die Fahigkeit eines Teilfonds, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zu verauflern, gegebenenfalls eingeschrankt.
Es ist méglich, dass im Rahmen eines Konkurs- oder
Liquidationsszenario ein Teilfonds méglicherweise nicht
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in der Lage ist, seine Beteiligung an den zugrunde
liegenden Wertpapieren zu realisieren. Kommt ein
Verkaufer seiner Verpflichtung, Wertpapiere im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts zurlickzukaufen,
nicht nach, entsteht einem Teilfonds gegebenenfalls ein
Verlust, sodass er gezwungen sein kénnte, seine Position
am Markt zu liquidieren. Die Erlése aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere fallen gegebenenfalls
geringer aus, als der vom sdumigen Verkaufer vereinbarte
Riicknahmepreis. Ahnliche Risiken entstehen im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz des Kaufers.

OTC-Marktrisiko

Wenn ein Teilfonds Wertpapiere an OTC-Méarkten erwirbt,
kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds in der
Lage sein wird, den angemessenen Wert solcher
Wertpapiere zu realisieren, da diese Markte tendenziell
eine geringere Liquiditat und vergleichsweise hohe
Kursvolatilitdt aufweisen. Der Einsatz von OTC-FDI, wie
Terminkontrakten (Forwards), Swap-Kontrakten und
Differenzkontrakten durch einen Teilfonds kann diesen
Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die juristischen
Vertragsunterlagen die Absicht der Parteien nicht genau
zum Ausdruck bringen.

Fehlen einer Regulierung, Ausfall des Kontrahenten

Im Allgemeinen sind die OTC-Markte (auf denen
Wahrungen, Spot- und Optionskontrakte, bestimmte
Devisenoptionen und Swap-Geschéfte fur gewdhnlich
getatigt werden) weniger stark von der Regierungsseite
her reguliert, und die Transaktionen dort unterliegen
einer weniger strengen Kontrolle als Transaktionen, die
an zuldssigen Markten getatigt werden. Auf3erdem stehen
viele der auf einigen zuldssigen Markten den
Handelsteilnehmern zu ihrem Schutz angebotenen
Einrichtungen, wie z. B. die Leistungsgarantie einer
Borsen-Clearingstelle, im Zusammenhang mit OTC-
Transaktionen méglicherweise nicht zur Verfiigung. OTC-
Optionen sind nicht reguliert. OTC-Optionen sind nicht-
bérsengehandelte Optionskontrakte, die speziell auf die
Bedirfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind.
Diese Optionen erméglichen es dem Anwender, das
Datum, das Marktniveau und die Hohe einer gegebenen
Position genau zu strukturieren. Der Kontrahent fir diese
Kontrakte wird genau die in die Transaktion
eingebundene Firma sein und kein zuldssiger Markt, und
dementsprechend kénnte der Konkurs oder die
Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten, mit dem ein
Teilfonds OTC-Optionen handelt, zu betrachtlichen
Verlusten des Teilfonds fuhren. Des Weiteren darf ein
Kontrahent eine Transaktion nicht entsprechend seinen
Bedingungen abwickeln, weil der Kontrakt keine
Rechtskraft besitzt oder weil er nicht genau die Absicht
der Parteien wiedergibt oder weil die Bedingungen des
Kontrakts streitig sind (ganz gleich, ob nach Treu und
Glauben abgeschlossen oder nicht) oder weil ein
Bonitats- oder Liquiditatsproblem besteht, wodurch ein
Teilfonds einen Verlust erleiden kdnnte. Insoweit ein
Kontrahent seiner Verpflichtung nicht nachkommt und
der Teilfonds daran gehindert wird, seine Rechte
hinsichtlich der Anlagen in seinem Portfolio auszuiben,
oder sich die Austibung seiner Rechte dadurch verzdgert,
kann es zu einem Rickgang des Werts seiner Position
kommen, er kann Ertrage verlieren, und es kénnen ihm im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
Kosten entstehen. Das Engagement des Kontrahenten
wird den Anlagebeschrankungen eines Teilfonds
entsprechen. Ganz egal, welche Mafinahmen ein Teilfonds
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zur Absenkung des Kreditrisikos des Kontrahenten auch
immer ergreift, es kann nicht garantiert werden, dass ein
Kontrahent nicht zahlungsunfahig wird oder dass der
Teilfonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet.

Notwendigkeit der Handelsbeziehungen zu
Kontrahenten

Teilnehmer am OTC-Devisenmarkt schliefen
typischerweise nur Transaktionen mit Kontrahenten ab,
die sie als ausreichend kreditwiirdig einschétzen, es sei
denn, der Kontrahent stellt einen Einschuss, eine
Sicherheit, Akkreditive oder andere
Bonitatsverbesserungen bereit. Auch wenn die
Gesellschaft glaubt, dass die Gesellschaft in der Lage
sein wird, die notwendigen Geschaftsbeziehungen zu
Kontrahenten aufzubauen, damit ein Teilfonds
Transaktionen am OTC-Devisenmarkt und anderen
Kontrahentenmarkten, einschliefllich dem Swap-Markt,
tatigen kann, so kann dennoch nicht garantiert werden,
dass sie dazu auch in der Lage sein wird. Kénnten solche
Beziehungen nicht aufgebaut werden, wiirde dies die
Aktivitaten eines Teilfonds einschranken, und dies kénnte
dazu fuhren, dass der Teilfonds einen gréf3eren Teil
dieser Aktivitaten auf den Futures-Markten tatigen muss.
Darliber hinaus werden die Kontrahenten, mit denen ein
Teilfonds diese Beziehungen aufnehmen mdéchte, nicht
dazu verpflichtet sein, die dem Teilfonds Gbermittelten
Kreditlinien aufrechtzuerhalten, und diese Kontrahenten
kdnnten beschlief3en, diese Kreditlinien nach ihrem
eigenen Ermessen zu senken oder aufzuheben.

RISIKEN STRUKTURIERTER PRODUKTE

Bestimmte Teilfonds kénnen Anlagen in strukturierten
Produkten, wie z. B. strukturierte Schuldverschreibungen,
vornehmen. Strukturierte Produkte sind synthetische
Anlageinstrumente, die speziell zur Bedienung
spezifischer Bedlrfnisse geschaffen wurden, welche mit
den standardisierten, auf den Markten verfligbaren
Finanzinstrumenten nicht befriedigt werden kénnen.
Strukturierte Produkte kénnen als Alternative zu einer
Direktanlage genutzt werden, als Teil des Portfolio-
Strukturierungsverfahrens zur Verringerung des
Risikopotenzials eines Portfolios, oder um den aktuellen
Markttrend zu nutzen. Bei einem strukturierten Produkt
handelt es sich im Allgemeinen um eine vorkonfigurierte
Anlagestrategie, die auf FDI basiert, wie z. B. einem
einzelnen Wertpapier, einem Wertpapierkorb, Optionen,
Indizes, Waren, ausgegebenen Anleihen und/oder Devisen
und in geringerem Umfang auch Swaps. Die von einem
Anleger erzielte Rendite und die Zahlungsverpflichtungen
des Emittenten bedingen sich durch Anderungen des
Werts der zugrunde liegenden Vermégenswerte, Indizes,
Zinssatze oder der jeweiligen Zahlungsstréme oder
reagieren héchst sensibel auf diese Anderungen. Es kann
sein, dass ungiinstige Bewegungen der Bewertungen
zugrunde liegender Vermégenswerte zu einem Verlust des
gesamten bei dieser Transaktion eingesetzten Kapitals
fihren. Strukturierte Produkte (unabhangig davon, ob sie
kapitalgeschutzt sind oder nicht) bergen ganz generell
das Kreditrisiko des Emittenten in sich. Strukturierte
Produkte kdénnen hochgradig illiquide sein und einer
betrachtlichen Preisvolatilitat unterliegen. Diese
Instrumente kénnen einem gréBBeren Kredit-, Liquiditats-
und Zinsrisiko unterliegen als andere Schuldtitel. Sie
unterliegen haufig Verldngerungs- und
Vorauszahlungsrisiken sowie dem Risiko, dass die



Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte nicht erfillt werden, was sich
negativ auf die Ertrage der Wertpapiere auswirken kann.

Beispiele fur strukturierte Produkte sind z. B.
hypothekarisch besicherte Wertpapiere,
forderungsbesicherte Wertpapiere und strukturierte
Schuldverschreibungen.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS,
Mortgage-Backed Securities)

MBS stellen eine Wertpapierform dar, die sich aus
Gruppen gewerblicher oder privater Hypotheken
zusammensetzt. MBS unterliegen allgemein Kreditrisiken
in Verbindung mit der Entwicklung der zugrunde
liegenden beliehenen Immobilien und der vorzeitigen
Ruckzahlung. Wenn die Zinsen fallen, werden die
zugrunde liegenden Hypotheken mitunter vorzeitig
abgeldst und verkirzen so die Laufzeit des Wertpapiers,
so dass der betreffende Teilfonds méglicherweise nicht
den urspringlichen Anlagebetrag zuriickerhalt. Wenn die
Zinsen steigen, erfolgen vorzeitige Tilgungsleistungen
eventuell langsamer, wodurch sich die Anlagelaufzeit
gegebenenfalls verlangert.

Niedriger bewertete MBS, in die bestimmte Teilfonds
investieren, verzeichnen meist eine héhere Volatilitat und
eine niedrigere Liquiditat. Eine exakte Bewertung ist bei
ihnen schwieriger als bei herkémmlichen Schuldtiteln.
Diese Wertpapiere sind bei einem Konjunkturabschwung
eventuell besonders anfallig. Es ist davon auszugehen,
dass eine Rezession den Markt fur solche Wertpapiere
ernsthaft stort und sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities, ABS)

ABS sind Wertpapiere, die sich aus Gruppen von
Schuldtiteln und Sicherheiten mit schuldtiteldhnlichen
Eigenschaften zusammensetzen. Als Sicherheiten fir
diese Wertpapiere kénnen unter anderem
Immobiliendarlehen, Kreditkartenzahlungen und
Autokredite, Bootskredite, Leasingvertrage fir Computer
und Flugzeuge und Kredite flir Wohnmobile dienen.
Bestimmte Teilfonds kdnnen in diese oder andere Arten
von forderungsbesicherten Wertpapieren investieren, die
in der Zukunft entwickelt werden kénnten.

ABS koénnen fur den entsprechenden Teilfonds ein
niedrigeres Sicherungsrecht an der entsprechenden
Sicherheit bedeuten, als bei hypothekarisch besicherten
Wertpapieren. Daher ist es moglich, dass die fur diese
Wertpapiere falligen Zahlungen in einigen Fallen nicht
aus den zugrunde liegenden Sicherheiten erfolgen
kénnen.

Strukturierte Schuldverschreibungen

Strukturierte Schuldverschreibungen sind Wertpapiere,
deren Zins oder Nennwert durch einen unabhéngigen
Indikator bestimmt werden und auch indexierte
Wertpapiere umfassen. Indexierte Wertpapiere kénnen
einen Multiplikator enthalten, der das indexierte Element
mittels eines spezifizierten Faktors multipliziert. Daher
kann der Wert solcher Wertpapiere starken
Schwankungen ausgesetzt sein. Die Bedingungen eines
solchen Wertpapiers kénnen vom Emittenten und dem
Kaufer der strukturierten Schuldverschreibung
strukturiert werden.

Strukturierte Schuldverschreibungen kénnen von Banken,
Maklerfirmen, Versicherungsgesellschaften und anderen
Finanzinstituten emittiert werden.

IMMOBILIENWERTPAPIERE

Zu Immobilienwertpapieren zdhlen Real Estate
Investment Trusts (REITs), Real Estate Operating
Companies (REOCs) und andere im Immobilienbereich
tatige Unternehmen. Zusatzlich zu Risiken in Verbindung
mit Immobilienanlagen im Allgemeinen beinhaltet eine
Anlage in Immobilienwertpapieren (wie in Real Estate
Investment Trusts (REITs) und Real Estate Operating
Companies (REOCs)) gewisse andere Risiken im Hinblick
auf ihre Struktur und ihren Fokus, u. a. die Abhangigkeit
von Verwaltungsgeschick, beschrankte Diversifizierung,
Risiken, die Finanzierung fur Projekte ausfindig zu
machen und zu verwalten, grof3e Abhangigkeit von
Zahlungsstromen, moglicher Ausfall von Kreditnehmern,
Kosten und mogliche Verluste der Selbstauflésung einer
oder mehrerer Holdings, Risiko eines méglichen Mangels
an Hypothekenmitteln und verbundenen Zinsrisiken,
UbermaBige Bautatigkeit, leer stehendes Eigentum,
steigende Grundsteuern und Betriebsausgaben,
Anderungen der Bauordnungen, Verluste durch
Umweltschaden, Anderungen der Wohngebietswerte und
Gefallen der Kaufer, und in vielen Fallen relativ geringe
Marktkapitalisierung, die zu geringer Marktliquiditat und
groBerer Preisvolatilitat fihren kann.

Anleger missen sich bewusst sein, dass insoweit, als ein
Teilfonds direkt in REITs anlegt, jegliche Dividendenpolitik
oder Dividendenausschittung des betreffenden Teilfonds
nicht repréasentativ fir die Dividendenpolitik oder
Dividendenausschiittung der zugrunde liegenden REITs
ist. Die betreffenden zugrunde liegenden REITs sind nicht
notwendigerweise durch eine zusténdige, verantwortliche
Behérde zugelassen.

RISIKO VON ANLAGEN IN UNTERNEHMEN
IM BEREICH MOBILITATSINNOVATION
(,MOBILITY-INNOVATION-UNTERNEHMEN")

Der Wert von Wertpapieren von Unternehmen im Bereich
Mobilitatsinnovation (,Mobility-Innovation-Unternehmen®)
kann in erhéhtem MafBe von Entwicklungen in den
Branchen abhéngen, die in der Mobilitatstechnologie
aktiv sind. Es kénnen hier héhere Risiken und
Marktschwankungen auftreten als bei Anlagen in ein
breiteres Wertpapierportfolio, das verschiedene
Wirtschaftssektoren abdeckt. Mobility-Innovation-
Unternehmen kénnen darlber hinaus stéarker staatlich
reguliert sein als dies in vielen anderen Branchen der Fall
ist. Daher kénnen Anderungen von staatlichen Vorgaben
und die Notwendigkeit, Genehmigungen der Aufsicht zu
erhalten, starke negative Folgen fiir diese Branchen
haben. Weiterhin kénnen fir Mobility-Innovation-
Unternehmen Risiken aus neuen Technologien,
Wettbewerbsdruck und sonstigen Faktoren entstehen. Vor
dem Hintergrund neu entstehender Technologien sind sie
Uberdies darauf angewiesen, von Verbrauchern und
anderen Unternehmen angenommen zu werden.
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RISIKO VON ANLAGEN IN
INFRASTRUKTURSEKTOR

Eine Anlage in den Infrastruktursektor kann anfélliger fur
ungiinstige 6konomische, politische oder
aufsichtsrechtliche Vorfalle sein, die ihre Branchen
betreffen. Dartiber hinaus kann sich infolge solcher
Ereignisse eine Reihe von Faktoren nachteilig auf ihr
Geschaft oder ihre Aktivitaten auswirken, einschlief3lich
zusatzlicher Kosten, Wettbewerb, Umweltfragen, Steuern,
Veranderungen bei der Zahl der Endverbraucher und
aufsichtsrechtliche Anforderungen.

RISIKO DES ESG-ANLAGEANSATZES
(BERUCKSICHTIGUNG VON UMWELT-,
SOZIAL- UND GOVERNANCE-KRITERIEN)

Wenn ein Teilfonds einen ESG-Anlageansatz verfolgt, so
bedeutet dies, dass der Anlageverwalter im Rahmen
seines Anlageprozesses neben der finanziellen
Performance auch andere Faktoren bericksichtigt. Dieser
Anlageansatz geht mit dem Risiko einher, dass die
Wertentwicklung eines Teilfonds von &hnlichen Fonds
abweicht, die keinen ESG-Anlageansatz verwenden. Dies
kdnnte beispielsweise die Investitionen eines Teilfonds in
bestimmten Sektoren oder Arten von Anlagen
beeintrachtigen, was sich negativ auf die Performance
eines Teilfonds auswirken kdnnte.

Es kann nicht garantiert werden, dass der vom
Anlageverwalter verfolgte Ansatz die Meinungen
bestimmter Anleger widerspiegelt.

Die kiinftige ESG-Entwicklung und -Regulierung kann die
Umsetzung des Anlageansatzes eines Teilfonds
beeinflussen, was sich im Laufe der Zeit auf die Anlagen
eines Teilfonds auswirken kann.

ESG-DATENRISIKO

Bei der Tatigung von Anlagen sind die Anlageverwalter
auf Informationen und Daten von Dritten angewiesen
(dazu kénnen Anbieter von Analysen, Berichten,
Screenings, Ratings und/oder Analysen wie Indexanbieter
und Berater gehoren). Solche Informationen oder Daten
kénnen unvollstéandig, ungenau, inkonsistent oder nicht
verfligbar sein.

Darlber hinaus hangt die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Offenlegungspflichten, einschliefilich
derjenigen, die sich auf die SFDR und die EU-Taxonomie-
Verordnung beziehen, von der Verfligbarkeit genauer,
detaillierter und vollstandiger Daten uber die
Unternehmen, in die investiert wird und/oder Emittenten,
bei denen die Teilfonds engagiert sind, ab. Gegenwartig
sind solche Informationen nicht notwendigerweise ohne
Weiteres aus den &ffentlichen Bekanntmachungen
besagter Unternehmen und/oder Emittenten verfiigbar.
Die Verfugbarkeit von Daten verbessert sich zwar und
dirfte dies ebenfalls im Laufe der Zeit tun, doch sind die
derzeit verfligbaren Daten begrenzt und variieren je nach
Unternehmen und Emittenten, in die investiert wird.
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RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
BLOCKCHAIN-INNOVATION-
UNTERNEHMEN

® Risiko im Zusammenhang mit neuen Technologien:
Die Mechanismen des Einsatzes der Blockchain-
Technologie fur Anlagetransaktionen befinden sich
noch in einer rasanten Entwicklung. Falls sich der
Einsatz der Blockchain-Technologie nicht weiter
verbreitet, kénnte dies negative Auswirkungen auf die
Anlagen des Teilfonds haben.

® Sicherheitsrisiko: Transaktionen in einer Blockchain
sind teilweise abhéngig von der Verwendung
kryptografischer Schlissel, die bend&tigt werden, um
auf ein Benutzerkonto zuzugreifen. Diebstahl, Verlust
oder Zerstdérung privater oder 6ffentlicher Schlissel,
die fur Transaktionen in einer Blockchain benétigt
werden, kdnnten auch negative Auswirkungen auf das
Geschaft oder den Betrieb eines Unternehmens
haben, wenn dieses von dem Ledger abhangig ist.

® Risiko von Cyberangriffen: Blockchain-Innovation-
Unternehmen sind anfallig fir Ausfélle oder
Verletzungen der Cybersicherheit.
Cybersicherheitsvorfalle kénnen auch
Datenschutzbedenken auslésen. Solche Risiken
kénnen zu erheblichen geschéftlichen Verlusten oder
dem Verlust von Nutzerdaten oder -informationen
fihren und deren Performance erheblich
beeintrachtigen.

® Risiko im Zusammenhang mit geistigem Eigentum:
Der Geschéftsbetrieb von Blockchain-Innovation-
Unternehmen kann von geistigem Eigentum und
Lizenzen abhéngig sein. Die mit Patentzulassungen,
Rechtsstreitigkeiten wegen Patentverletzungen,
Patentverlust und Urheberrechts- oder Markenschutz
verbundenen Kosten kénnen unerwiinschte
rechtliche, finanzielle, betriebliche und
Reputationsfolgen haben und sich negativ auf die
Anlagen des Teilfonds auswirken.

® Aufsichtsrechtliches Risiko: Das aufsichtsrechtliche
Umfeld fur Blockchain-Innovation-Unternehmen
befindet sich in einer schnellen Entwicklung.
Insbesondere kdnnen neue Bestimmungen fir
Unternehmen eingefiihrt werden, die bislang
weitgehend unreguliert sind, etwa fiir digitale
Rohstoffe und die mit ihnen verbundenen
Plattformen. Die Einhaltung der entsprechenden
Gesetze und Bestimmungen kann kostspielig sein.
Blockchain-Innovation-Unternehmen kénnen
nachteiligen regulatorischen MaBnahmen ausgesetzt
sein. All dies kann wesentliche negative
Auswirkungen flr den Geschéaftsbetrieb und/oder die
Rentabilitat der Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert, haben und sich wiederum auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

® Risiko im Zusammenhang mit Produkten Dritter:
Wenn Blockchain-Systeme unter Einsatz von
Produkten Dritter aufgebaut werden, kdnnen diese
Produkte technische Mangel oder Anféalligkeiten
aufweisen, auf die ein Unternehmen keinen Einfluss
hat. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen fir
den Geschaftsbetrieb und/oder die Rentabilitat der
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, haben
und sich wiederum auf den Nettoinventarwert des
Teilfonds auswirken.



® Risiko im Zusammenhang mit der Internet-Bindung:
Die Blockchain-Funktionalitat ist an das Internet
gebunden. Eine wesentliche Unterbrechung der
Internet-Konnektivitat konnte die Funktionalitdt von
Blockchain-Technologien behindern. Bestimmte
Funktionen der Blockchain-Technologie kénnen das
Risiko von Betrug oder Cyberangriffen erhéhen, indem
sie ggf. die Wahrscheinlichkeit einer koordinierten
Reaktion senken. Dies kann sich negativ auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

® Risiko durch begrenzte Betriebshistorie: Der Teilfonds
ist in hohem Mafe in Blockchain-Innovation-
Unternehmen engagiert, die ein Technologiethema
haben. Viele Unternehmen mit hohem geschéftlichen
Engagement in Technologiethemen haben eine relativ
kurze Betriebshistorie. Darlber hinaus kénnen
Blockchain-Innovation-Unternehmen dramatischen
und oft unvorhersehbaren Verdnderungen der
Wachstumsraten und dem Wettbewerb um Fachkrafte
ausgesetzt sein. Wenn der Teilfonds in diese
Unternehmen investiert, kann dies negative
Auswirkungen auf seine Anlagen haben.

® Risiko im Zusammenhang mit dem Halbleitersektor:
Der Teilfonds kann in Unternehmen investieren, die in
der Entwicklung und Bereitstellung von Halbleitern
tatig sind, und unterliegt daher den Risiken, denen
Unternehmen der Halbleiterbranche ausgesetzt sein
kénnen, wie z. B. hohe Kapitalkosten, hohe
Abhéangigkeit von Rechten an geistigem Eigentum und
hohe Volatilitat.

® Risiko im Zusammenhang mit Internet-Unternehmen:
Der Teilfonds kann in Internet-Unternehmen
investieren und unterliegt daher den Risiken, denen
Internet-Unternehmen ausgesetzt sind, wie z. B.
unvorhersehbare Marktveranderungen, Wettbewerb
um Fachkréafte und staatliche Eingriffe in die
Internet-Branche.

® Risiko im Zusammenhang mit der Software-Branche:
Blockchain-Innovation-Unternehmen kénnen in die
Entwicklung neuer Software involviert sein und daher
den fir die Software-Branche geltenden Risiken
unterliegen, wie z. B. intensiver Wettbewerb,
aggressive Preispolitik, technologische Innovationen,
Sicherheitsgefahrdungen ihrer Produkte und
Dienstleistungen und komplexe Gesetze und
Bestimmungen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT ANLAGEN IN
P-NOTES

Der Teilfonds kann sich durch Anlagen in P-Notes
gelegentlich in beschréankten Méarkten engagieren.
P-Notes stellen lediglich eine Verpflichtung des
Kontrahenten, der die P-Note begibt, dar, dem Teilfonds
die einem Halten der zugrunde liegenden Anteile
aquivalente Wirtschaftsleistung zur Verfiigung zu stellen.
Eine P-Note beinhaltet keine Genuss- oder
Beteiligungsrechte oder Zinsen auf die Anteile, mit denen
die P-Note verknlpft ist. Eine P-Note stellt eine nicht
abgesicherte vertragliche Verpflichtung des betreffenden
Emittenten dar. Dementsprechend unterliegt der
Teilfonds dem Kreditrisiko des Emittenten jeder P-Note,
in die der Teilfonds anlegt. Der Teilfonds kann Verluste
erleiden, die potenziell gleich dem Gesamtwert der
P-Note sein kénnen, wenn der Emittent bankrott geht

oder aus anderen Griinden seinen aus der P-Note
entstehenden Verpflichtungen aufgrund finanzieller
Schwierigkeiten nicht nachkommt.

Flr P-Notes gibt es normalerweise keinen aktiven
Sekundarmarkt. Sie verfligen also nur tber begrenzte
Liquiditat. Zur Liquidierung von Anlagen setzt der
Teilfonds darauf, dass der Emittent einen Preis anbietet,
um einen Teil der P-Note zurilickzufihren.
Dementsprechend kann die Fahigkeit, Positionen
anzupassen, eingeschrankt sein. Dies wiederum kann
sich auf die Performance des Teilfonds auswirken.

Nach geltenden Gesetzen und Vorschriften kann die
Féhigkeit der Emittenten von P-Notes zum Erwerb von
Anteilen bestimmter Unternehmen aufgrund bestimmter
Anlagebeschréankungen gelegentlich eingeschrankt
werden. Diese Beschrankungen kénnen die Fahigkeit
eines Emittenten zur Emission beschrénken. Dies
wiederum fihrt zu einer Beschréankung der Fahigkeit des
Teilfonds, mit bestimmten Anteilen verknilipfte P-Notes
zu erwerben. Unter bestimmten Umstédnden kann es sein,
dass der Anlageverwalter aufgrund solcher
Beschrankungen nicht in der Lage ist, die Anlagestrategie
des Teilfonds vollstdndig umzusetzen oder beizubehalten.

POLITISCHE UND/ODER
AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert des Vermégens eines Teilfonds kann durch
Unsicherheiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Anderungen der Besteuerung, Beschréankungen fiir
ausléndische Anlagen und den Devisentransfer,
Wechselkursschwankungen und sonstige Entwicklungen
der Rechtsvorschriften von Landern, in denen Anlagen
getatigt werden kdnnen, beeinflusst werden. Ferner
gewahren die Rechtsinfrastruktur und die
Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichtsstandards in
einigen Landern, in denen Anlagen getatigt werden
kénnen, méglicherweise nicht das gleiche Maf3 an
Anlegerschutz oder Anlegerinformationen, das generell in
wichtigen Wertpapierméarkten Anwendung findet.

WAHRUNGSRISIKO

Vermogenswerte eines Teilfonds kénnen auf eine
Wahrung lauten, die nicht der Basiswéhrung des
Teilfonds entspricht, und Anderungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des
Vermdgenswertes kénnen den Wert des
Teilfondsvermdgens wie in der Basiswéhrung angezeigt
mindern. Eine Absicherung gegen ein solches
Wechselkursrisiko ist eventuell nicht moglich oder
praktisch nicht durchfiihrbar. Der Anlageverwalter des
Teilfonds ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, dieses
Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu
mindern.

Anteilsklassen kdnnen auf eine andere Wahrung als die
Basiswéhrung des Teilfonds lauten, und Anderungen im
Wechselkurs zwischen der Basiswahrung und der
festgelegten Wahrung der betreffenden Anteilsklasse
kénnen eine Abwertung des in der Basiswahrung
ausgedrickten Anteilsbestands eines Anlegers zur Folge
haben. Bei nicht abgesicherten Anteilsklassen, die auf
eine andere Wéhrung als die Basiswahrung lauten, findet
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bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschittung
eine Konvertierung zum aktuell geltenden Wechselkurs
statt.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann unginstig
durch Schwankungen der Wechselkurse zwischen diesen
Wéahrungen und der Basiswahrung und durch
Veranderungen der Wechselkurskontrollen beeinflusst
werden.

Teilfonds kénnen von Zeit zu Zeit entweder auf
Kassabasis oder durch den Kauf von
Devisenterminkontrakten Devisengeschafte tatigen.
Weder Kassageschéfte noch Devisenterminkontrakte
konnen Schwankungen in den Preisen der Wertpapiere
eines Teilfonds oder in Wechselkursen eliminieren oder
Verluste verhindern, wenn die Preise dieser Wertpapiere
fallen sollten. Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann
durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst
werden, da die von einem Teilfonds gehaltenen
Wahrungspositionen méglicherweise nicht mit den
gehaltenen Wertpapierpositionen tbereinstimmen.
Dadurch kann ein Teilfonds Verluste erwirtschaften, auch
wenn es keinen Wertverlust bei den zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen gibt, die im Teilfonds gehalten
werden.

Ein Teilfonds kann Devisengeschéafte tatigen und/oder
Techniken und Instrumente einsetzen, um sich gegen
Schwankungen im relativen Wert seiner
Portfoliopositionen infolge von Wechselkurs- oder
Zinsadnderungen zwischen dem Starttag und dem
Erfillungstag von bestimmten Wertpapiergeschaften oder
geplanten Wertpapiergeschaften abzusichern. Zwar sollen
diese Geschéfte das Risiko eines Verlusts im Fall einer
Abnahme des Werts der abgesicherten Wéahrung
minimieren, doch sie begrenzen gleichzeitig einen
moglichen Gewinn, der realisiert werden kdnnte, falls der
Wert der abgesicherten Wéahrung steigt. Eine genaue
Abstimmung zwischen den jeweiligen Kontraktbetragen
und dem Wert der betroffenen Wertpapiere wird generell
nicht moglich sein, da sich der zuklinftige Wert dieser
Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert
dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, an dem der
jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag
seiner Falligkeit andern wird. Die erfolgreiche
Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie (Hedging), die
genau auf das Profil der Anlagen eines Teilfonds
abgestimmt ist, kann nicht garantiert werden.
Méglicherweise ist eine Absicherung gegen allgemein
erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen nicht zu
einem Preis méglich, der ausreicht, um die
Vermoégenswerte vor dem erwarteten Wertverlust der
Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu
schitzen.

RISIKO DURCH DEN ANLAGEVERWALTER
UND DIE STRATEGIE

Jeder Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Anlageverwalter Anlagen aussuchen kann, die nachteilig
fir die Performance des Teilfonds sind. Die von einem
Anlageverwalter fur einen Teilfonds eingesetzte
Anlagestrategie erzielt moglicherweise im Rahmen aller
Umstande und Marktbedingungen nicht die gewlinschten
Ergebnisse.
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KONTRAHENTENRISIKO

Jeder der Teilfonds kann bei den Kontrahenten, mit
denen er Options-, Termin- bzw. Devisenterminkontrakte
und andere Geschéafte mit derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht an einem zuléssigen Markt
gehandelt werden, abschlief3t, einem Kreditrisiko
ausgesetzt sein. Solche Kontrahenten bieten nicht
denselben Schutz, der den Teilnehmern am Handel mit
Termin- oder Optionskontrakten an zuldssigen Markten
geboten werden kann, wie die Leistungsgarantie der
Clearingstelle einer Borse. Jeder Teilfonds ist der
Moglichkeit der Zahlungsunféahigkeit, des Konkurses oder
des Ausfalls eines Kontrahenten, mit der der Teilfonds
Geschafte in Bezug auf solche Instrumente eingeht,
ausgesetzt, was zu erheblichen Verlusten fur den bzw.
die betreffenden Teilfonds fihren kdnnte.

Jeder Teilfonds kann im Zusammenhang mit
Kontrahenten, mit denen er Wertpapiergeschéfte tatigt,
einem Kreditrisiko ausgesetzt sein, und tragt daneben
unter Umstanden ebenfalls das Risiko einer
Nichtabwicklung, vor allem im Zusammenhang mit
Schuldpapieren wie Anleihen, Schuldtiteln und ahnlichen
Schuldverpflichtungen oder -instrumenten.

Es kdnnen Interessenkonflikte infolge des Handels eines
Teilfonds mit Kontrahenten entstehen. Falls
Interessenkonflikte auftreten, versucht der
Anlageverwalter, diese Konflikte fair zu l6sen. Die
besonderen Risiken beim Handel mit Kontrahenten
werden nachstehend im Abschnitt ,Rechtliche und
operationelle Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
von Sicherheitsleistungen® dargelegt.

RECHTLICHE UND OPERATIONELLE
RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER
VERWALTUNG VON SICHERHEITS-

LEISTUNGEN

OTC-FDI werden im Allgemeinen gemaf Vertragen
abgeschlossen, die auf Normen basieren, die von der
International Securities Dealers Association fiur FDI-
Rahmenvertrage basieren, die von den Parteien
ausgehandelt werden. Die Verwendung solcher Vertrage
kann einen Teilfonds rechtlichen Risiken aussetzen, dass
namlich der Vertrag gegebenenfalls die Intention der
Parteien nicht genau wiedergibt oder weil der Vertrag
gegenuber dem Kontrahenten im Hoheitsgebiet der
Unternehmensgriindung dieses Kontrahenten nicht
durchsetzbar ist.

Die Verwendung von OTC-FDI und die Verwaltung
angenommener Sicherheitsleistungen unterliegen dem
Verlustrisiko, welches aus unangemessenen oder
fehlgeschlagenen internen Verfahren, menschlichen
Fehlern sowie fehlerhaften Systemen oder aufgrund
externer Ereignisse erwachst. Falls Barsicherheiten
gemaf den Bedingungen, die von der Zentralbank
vorgegeben werden, reinvestiert werden, ist ein Teilfonds
dem Risiko eines Scheiterns oder Ausfalls des Emittenten
des entsprechenden Wertpapiers ausgesetzt, in welches
die liquiden Sicherheitsleistungen investiert wurden.

Die Verwaltung von operationellen Risiken wird durch die
Richtlinien von BNY Mellon Corporation definiert. Die von
BNY Mellon Corporation erstellten Richtlinien werden
durch die Anlageverwalter umgesetzt. Diese Richtlinien
setzen Standards fur die umfassende Risikobewertung,



die Risikoliberwachung und das Risiko-Reporting
innerhalb des Unternehmens sowie die Analyse von
berichteten operationellen Risikoereignissen.

KREDITAUFNAHMERISIKEN

Ein Teilfonds kann fir die Rechnung des Teilfonds aus
verschiedenen Grinden, beispielsweise um Ricknahmen
in Ubereinstimmung mit den Beschréankungen, die gemaf
den OGAW-Vorschriften vorgegeben sind, zu erleichtern,
Kredite aufnehmen. Die Kreditaufnahme impliziert ein
héheres Finanzrisiko und kann das Gesamtrisiko des
Teilfonds aufgrund von Faktoren, wie z. B. steigende
Zinsen, Konjunkturabschwiinge oder sich
verschlechternde Bedingungen der den Anlagen zugrunde
liegenden Vermégenswerte, erhdhen. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein Teilfonds zu glinstigen
Bedingungen Kredite aufnehmen kann oder dass die
Méglichkeit der Verschuldung des Teilfonds gegeben ist
oder die Verbindlichkeiten jederzeit von dem Teilfonds
refinanziert werden kénnen.

RISIKO DER GETRENNTEN HAFTUNG

Die Struktur der Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds. Daher kann
nach irischem Recht jede Verbindlichkeit, die einem
bestimmten Teilfonds zuzurechnen ist, nur aus dem
Vermdgen des betreffenden Teilfonds erfillt werden und
das Vermégen der anderen Teilfonds darf nicht zur
Erfullung der Verbindlichkeit des betreffenden Teilfonds
verwendet werden. Ferner wird jeder Vertrag, der von der
Gesellschaft geschlossen wird, kraft Gesetzes eine
implizite Bestimmung enthalten, nach der der Kontrahent
des Vertrags keine Rickgriffsméglichkeit auf das
Vermogen eines anderen Teilfonds hat als desjenigen, in
Bezug auf den der Vertrag geschlossen wurde. Diese
Bestimmungen sind sowohl fiir die Glaubiger als auch im
Fall einer Insolvenz verbindlich, untersagen jedoch nicht
die Anwendung eines Erlasses oder einer gesetzlichen
Vorschrift, die in Féllen von Betrug oder falscher
Darstellung die Verwendung des Vermdégens eines
Teilfonds zur Erflullung einzelner oder aller
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds vorschreiben
wirde. Ferner sind diese Bestimmungen zwar vor irischen
Gerichten verbindlich, die den vorrangigen Gerichtsstand
fir alle Klagen zur Durchsetzung von Forderungen gegen
die Gesellschaft darstellen, jedoch wurde ihre Giltigkeit
in anderen Hoheitsgebieten nicht geprift. Daher besteht
die Moglichkeit, dass ein Glaubiger versuchen kénnte, in
einem Hoheitsgebiet, das das Prinzip der
Haftungstrennung zwischen Teilfonds nicht anerkennt,
Vermoégenswerte eines Teilfonds zur Befriedigung von
Forderungen gegen einen anderen Teilfonds pfanden oder
beschlagnahmen zu lassen.

RISIKO IM ZUSAMMENHANG MIT
KAPITALWACHSTUM

Einige Anteilsklassen kénnen infolge der fir die jeweilige
Anteilsklasse festgelegten Dividendenpolitik Risiken in
Bezug auf das Kapitalwachstum ausgesetzt sein. Soweit
angegeben kdnnen bestimmte Anteilsklassen im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Ausschiittungen
aus dem Kapital beschlieBen und zahlen. Anleger in
diesen Anteilsklassen sollten sich bewusst sein, dass die
Zahlungen von Ausschiittungen aus dem Kapital einer
Rickzahlung oder Entnahme eines Teils der

urspringlichen Anlage eines Anlegers oder der
Kapitalgewinne gleichkommt, und diese Ausschittungen
flhren zu einer entsprechenden sofortigen Reduzierung
des Nettoinventarwerts je Anteil. Die Zahlung von
Ausschlttungen aus dem Kapital fihrt deshalb zu einer
Kapitalerosion und geht zulasten des Verzichts auf das
Potenzial eines kiinftigen Kapitalwachstums. Dieser
Zyklus kann so lange fortgesetzt werden, bis das
gesamte Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen aus
dem Kapital, die wahrend der Laufzeit eines Teilfonds
erfolgen, sind als eine Form der Kapitalrickzahlung zu
verstehen. Ausschittungen aus dem Kapital kénnen
andere steuerliche Folgen als Ertragsausschiuttungen
haben. Anleger sollten sich diesbezuglich beraten lassen.

Ist eine Anteilsklasse, die Kapitalausschiittungen
vornehmen kann, abgesichert, kdnnen sich ferner
Unterschiede bei den Zinssatzen der Referenzwdhrung
der abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswéhrung
des Teilfonds nachteilig auf den Ausschittungsbetrag
und den Nettoinventarwert auswirken, was zu einem
Anstieg des aus dem Kapital gezahlten
Ausschittungsbetrags fihrt und somit zu einer stérkeren
Kapitalerosion als bei anderen nicht abgesicherten
Anteilsklassen, die Kapitalausschittungen vornehmen
kénnen.

FUHRUNG VON UMBRELLA-KASSAKONTEN

Auf Umbrella-Ebene bestehen Kassakonten in
unterschiedlichen Wahrungen. Samtliche an einen oder
aus einem Teilfonds zu leistende Zeichnungs-,
Riucknahme- und Dividendenzahlungen werden lber diese
Umbrella-Kassakonten (zusammen die ,Umbrella-
Kassakonten®) geleitet und verwaltet.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit der Fiihrung
von Umbrella-Kassakonten sind oben in den folgenden
Abschnitten aufgefuhrt: (i) ,Zeichnung von Anteilen -
Fihrung von Kassakonten®; (ii) ,Ricknahme von Anteilen*
- ,Fihrung von Kassakonten* bzw. (iii)
+Ausschittungspolitik®.

Zudem sollten Anleger beachten, dass bei Insolvenz eines
anderen Teilfonds der Gesellschaft die Riickzahlung von
Betragen, auf die ein bestimmter Teilfonds Anrecht hat,
die aber auf diesen anderen insolventen Teilfonds infolge
der Fihrung des/der Umbrella-Kassakontos/-konten
Ubertragen worden sein kénnten, den Grundséatzen des
irischen Treuhandgesetzes und den Bestimmungen der
Betriebsverfahren fiir die Umbrella-Kassakonten
unterliegt. Bei der Rickzahlung dieser Betrdge kénnen
Verzégerungen und Streitigkeiten auftreten und der
insolvente Teilfonds hat moglicherweise keine
ausreichenden Mittel, um die Betrage, auf die der
jeweilige Teilfonds Anspruch hat, zurlickzuzahlen.

Fir vor Annahmeschluss von einem Anleger eingegangene
Zeichnungsgelder, fir die eine Zeichnung von Anteilen
eingegangen ist bzw. erwartet wird, und die auf einem
Umbrella-Kassakonto gehalten werden, gilt dieser
Anleger als allgemeiner Glaubiger des Teilfonds, bis die
Anteile zum entsprechenden Bewertungstag ausgegeben
werden. Bei Verlust dieser Gelder vor der Ausgabe der
Anteile an den jeweiligen Anleger zum entsprechenden
Bewertungstag kann die Gesellschaft im Namen des
Teilfonds daher verpflichtet sein, den Anleger (als
Glaubiger des Teilfonds) fir die durch den Teilfonds
erlittenen Verluste zu entschadigen, wobei diese Verluste
aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zu
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begleichen sind, was daher fir bestehende Anteilsinhaber
dieses Teilfonds zu einer Minderung des
Nettoinventarwerts je Anteil fihrt.

NORMEN FUR RECHNUNGSLEGUNG,
ABSCHLUSSPRUFUNG UND BILANZIERUNG

Die Normen fir Rechnungslegung, Abschlussprifung und
Bilanzierung vieler, wenn nicht aller
Schwellenmarktlander, in denen bestimmte Teilfonds
anlegen dirfen, sind wahrscheinlich weniger umfassend
als diejenigen, die fur Unternehmen in den Vereinigten
Staaten oder Europa (einschlie3lich des Vereinigten
Kénigreichs) gelten.

MARKTRISIKO

Einige der zuldssigen Markte, an denen ein Teilfonds
investieren darf, kénnen weniger gut geregelt sein als
Borsen an entwickelten Markten und kénnen sich von Fall
zu Fall als illiquide, unzureichend liquide oder hoch
volatil erweisen. Dies kann sich auf den Preis auswirken,
zu dem ein Teilfonds Positionen auflésen kann, um
Ricknahmeantragen oder anderen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.

KONZENTRATIONSRISIKO

Ein Konzentrationsrisiko kann entstehen, wenn ein
Teilfonds vorrangig in einem einzelnen Land und/oder
einem einzelnen geografischen Gebiet anlegt. Eine solche
landerbezogene oder geografische Konzentration kann
dazu fihren, dass ein Teilfonds anfalliger auf
wirtschaftliche, politische, strategische, devisen- oder
liquiditatsbezogene, steuerliche oder aufsichtsrechtliche
Ereignisse reagiert, die dieses Land oder dieses
geografische Gebiet betreffen. Ein Konzentrationsrisiko
kann auch entstehen, wenn ein Teilfonds in eine
beschrankte Anzahl von Wertpapieren anlegt oder eine
eingeschrankte Branchendiversifizierung aufweist.
Dementsprechend kann der Wert eines Teilfonds stark
von der Performance dieser Wertpapiere oder Branchen
abhangen und seine Performance kann stérker
schwanken als die eines Fonds, der ein breiter gestreutes
Anlageportfolio hat.

DEVISENBEWIRTSCHAFTUNGS- UND
-TRANSFERRISIKO

Unter Umstanden ist einem Teilfonds die Ruckfihrung
von Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertréagen
aus bestimmten Lédndern nicht méglich oder ist die
staatliche Zustimmung dazu erforderlich. Die Einflihrung
einer solchen Zustimmung zur Rickflihrung von Mitteln,
Verzdgerungen bei bzw. die Ablehnung ihrer Erteilung
oder ein staatlicher Eingriff in den Prozess der
Abwicklung von Transaktionen kénnen sich negativ auf
den Teilfonds auswirken. Wirtschaftliche oder politische
Bedingungen kénnen eventuell zum Widerruf oder zur
Anderung der erteilten Zustimmung fiihren, bevor eine
Anlage in einem bestimmten Land erfolgt, oder zur
Verhangung neuer Beschréankungen.
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SCHWELLENLANDERRISIKEN

Bestimmte Teilfonds dirfen in Wertpapieren von
Unternehmen in Schwellenldndern anlegen. Die Risiken
im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern sind
wahrscheinlich héher, als bei Anlagen in etabliertere
Markten. Nachstehend finden Sie eine Erlauterung der
wesentlichen Risiken solcher Markte:

Rechnungslegungsstandards:

In Schwellenlandern gibt es keine einheitlichen
Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und
Bilanzierungsnormen und -verfahren.

Geschéftliche Risiken:

In manchen Schwellenlédndern stellen Kriminalitat und
Korruption, einschlieBlich Erpressung und Betrug, eine
Gefahr fir Unternehmen dar. Eigentum und Mitarbeiter
zugrunde liegender Anlagen kénnen Opfer von Diebstahl,
Gewalt und/oder Erpressung werden.

Landerrisiko:

Der Wert der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
kann unter politischen, gesetzlichen, wirtschaftlichen und
steuerlichen Unabwéagbarkeiten leiden. Existierende
Gesetze und Vorschriften werden eventuell nicht
konsistent angewendet.

Liquiditatsrisiko:

Bei Anlagen in Schwellenldndern kann das
Liquiditatsrisiko héher sein. Die Finanzmarkte von
Schwellenlandern weisen in der Regel eine geringere
Liquiditat auf als die Finanzmarkte héher entwickelter
Lander. Der Erwerb und die Verauf3erung von Anlagen
kénnen unter Umstanden langer dauern, als
normalerweise an einem Aktienmarkt in einem
Industrieland zu erwarten wére. Zudem mussen
Transaktionen méglicherweise zu unglinstigen Kursen
durchgefuhrt werden.

Depotrisiko:

Die Abrechnungsmechanismen in Schwellenléndern sind
in der Regel weniger verlasslich als diejenigen in héher
entwickelten Landern, wodurch das Erfiillungsrisiko
steigt, was betréchtliche Verluste fir die Gesellschaft
und den betreffenden Teilfonds aus Anlagen in
Schwellenlandern zur Folge haben kénnte.

Wahrungsrisiko:

Die Wahrungen, auf die Anlagen lauten, kénnen instabil
sein, erheblich abgewertet werden und nicht frei
konvertierbar sein.

Offenlegung:

Méglicherweise stehen Anlegern weniger vollstandige und
zuverlédssige steuerliche und andere Informationen zur
Verfligung.

Politisch:

Manche Regierungen von Schwellenldandern nehmen
erheblichen Einfluss auf den privatwirtschaftlichen
Sektor, und die herrschenden politischen und
gesellschaftlichen Unabwéagbarkeiten kénnen erheblich
sein. Unter nachteiligen gesellschaftlichen und
politischen Umstadnden haben Regierungen zu



Enteignung, konfiskatorischer Besteuerung,
Verstaatlichung, Intervention an den Wertpapiermarkten
und bei der Geschaftsabwicklung gegriffen und auch
auslandische Investitionen beschrankt sowie
DevisenkontrollmaBnahmen implementiert. Maflnahmen
von Regierungsseite kdnnten in der Zukunft erhebliche
Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Bedingungen in
solchen Landern haben. Dies kénnte Auswirkungen auf
Unternehmen im privaten Sektor und der Wert von
Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds haben.

Steuer:

In manchen Schwellenldndern wird das Steuersystem
gelegentlich unterschiedlich interpretiert, mit haufigen
Anderungen und nicht konsistenter Durchsetzung auf
Bundes-, regionaler und lokaler Ebene. Die Steuergesetze
und -verfahren in Osteuropa stehen in einem frithen
Entwicklungsstadium und sind noch nicht so klar
etabliert, wie in entwickelten Nationen. Neben
Quellensteuer auf Gewinne aus Anlagen erheben manche
Schwellenlédnder unterschiedliche Steuern auf
Kapitalgewinne auslandischer Anleger und sie kénnen
sogar das Eigentum an Wertpapieren durch Auslander
beschranken.

Wirtschaftlich:

Ein weiteres gangiges Risiko solcher Lander besteht
darin, dass die Wirtschaft stark exportorientiert ist und
dementsprechend abhéangig vom internationalen Handel
ist. Das Vorhandensein einer Uiberlasteten Infrastruktur
und veralteter Finanzsysteme stellt in bestimmten
Landern ebenfalls ein Risiko dar.

Aufsichtsrechtlich:

In manchen Schwellenlédndern gibt es weniger
Vorschriften, Durchsetzung von Vorschriften und
Uberwachung der Aktivitaten von Anlegern, als auf weiter
entwickelten Markten.

Gesetzlich:

Zu den Risiken im Zusammenhang mit vielen
Rechtssystemen von Schwellenlandern (zum Beispiel das
Rechtssystem in China) gehdren (i) die Unklarheiten
hinsichtlich der Unabhangigkeit der Judikative und ihrer
Immunitat gegenilber wirtschaftlichen, politischen oder
nationalistischen Einflissen; (ii) Inkonsistenzen zwischen
Gesetzen, Prasidentenerlassen und Regierungs- bzw.
ministerialen Anweisungen und Verordnungen; (iii) das
Fehlen judikativer oder administrativer Vorgaben zur
Interpretation der geltenden Gesetze; (iv) groB3er
Ermessensspielraum der Regierungsstellen; (v)
widerspruchliche lokale, regionale und Bundesgesetze
und -verordnungen; (vi) die relative Unerfahrenheit der
Richter und Gerichte hinsichtlich der Interpretation neuer
gesetzlicher Normen und (vii) die Unvorhersehbarkeit der
Durchsetzung ausléndischer Urteile und auslandischer
Schiedsspriiche. Es gibt keine Garantie, dass weitere
Gesetzesreformen zur Angleichung der Rechte privater
Stellen und Regierungsbehérden vor Gerichten
geschaffen und dafir, dass die MaBnahmen umgesetzt
werden, welche die Anzahl der Neuverhandlungen bereits
entschiedener Féalle senken und dass mit Erfolg ein
zuverléassiges und unabhéangiges judikatives System
geschaffen wird. Es wurden zwar in den letzten Jahren
tiefgreifende Reformen hinsichtlich Wertpapieranlagen
und Vorschriften angestof3en, aber es kann immer noch
Unklarheiten hinsichtlich der Auslegung und

Inkonsistenzen in der Anwendung geben. Hinsichtlich der
Uberwachung und Durchsetzung geltender Verordnungen
bestehen weiterhin Zweifel.

Markt:

Die Wertpapiermarkte von Schwellenlandern sind nicht so
grof3 wie die etablierteren Wertpapiermarkte. Ihr
Handelsvolumen ist erheblich geringer. Dies kann
mangelnde Liquiditat und hohe Preisvolatilitéat bedingen.
Potenziell kann eine hohe Konzentration der
Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens bei einer
geringen Anzahl von Emittenten vorliegen, die nur eine
begrenzte Anzahl Branchen représentieren, sowie eine
hohe Konzentration von Anlegern und Finanzvermittlern.
Diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf das Timing und
die Preisgestaltung beim Erwerb und bei der Verauflerung
von Wertpapieren durch einen Fonds auswirken.

Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten, die in jenen
Schwellenléandern, die als Grenzschwellenmarkte
angesehen werden, tatig sind, beinhaltet ein hohes Risiko
und erfordert spezielle Uberlegungen, die normalerweise
nicht bei der Anlage in etablierteren Markten angestellt
werden missen. Die Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Wertpapieren von Emittenten, die in
Grenzschwellenmarktléandern tatig sind, sind noch héher
einzustufen, als bei Anlagen in normalen
Schwellenmarktlédndern. Diese Anlagearten kénnen dem
Einfluss von Faktoren unterliegen, die normalerweise bei
Anlagen in etablierteren Markten nicht vorliegen. Hierzu
zahlen Risiken im Zusammenhang mit Enteignung und/
oder Verstaatlichung, politischer oder gesellschaftlicher
Instabilitat, der Korruptions- und Kriminalitatsrate,
Auswirkungen eines Birgerkriegs auf die Wirtschaft,
religiés oder ethnisch bedingte Unruhen und der Entzug
oder die Nichtverlangerung einer Lizenz, auf deren
Grundlage ein Teilfonds Wertpapiere eines bestimmten
Landes handeln darf, konfiskatorische Besteuerung,
Beschrankungen hinsichtlich Wertpapiertransfers, das
Fehlen einheitlicher Buchhaltungs-, Abschlussprifungs-
und Bilanzierungsnormen, in geringerem Umfang
6ffentlich verfiigbare Informationen zu Finanzfragen und
anderen Themen, eine diplomatische Entwicklung, die
sich auf die Anlagen in solchen Landern auswirken
kénnte sowie potenzielle Probleme bei der Durchsetzung
vertraglicher Verpflichtungen. Diese Risiken und
speziellen Uberlegungen machen Anlagen in Wertpapiere
in solchen Grenzschwellenmarktlandern hochspekulativ
und dementsprechend muss die Anlage in Anteile eines
Teilfonds als hochspekulativ angesehen werden und ist
eventuell nicht fur einen Anleger geeignet, der den
Verlust seiner gesamten Anlage nicht verschmerzen kann.
In dem Umfang, in dem ein Teilfonds einen erheblichen
Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in einem einzelnen
Grenzschwellenmarktland anlegt, unterliegt ein Teilfonds
einem hoheren Risiko durch die Anlage in
Grenzschwellenmarktlandern und zuséatzlichen Risiken in
jenem speziellen Land.

Abwicklung:

Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiergeschéaften in
Schwellenlandern unterliegen einem héheren Risiko, als
in etablierteren Méarkten. Dies liegt teilweise daran, dass
die Gesellschaft Kontrahenten einsetzen muss, die
weniger gut kapitalisiert sind. Zusétzlich hierzu kann die
Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in
manchen Landern unzuverldssig sein. Verzégerungen bei
der Abwicklung kénnen dazu fihren, dass
Anlagemoéglichkeiten nicht wahrgenommen werden

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

81



82

kénnen, wenn ein Fonds ein Wertpapier nicht erwerben
oder verauf3ern kann. Die Verwahrstelle ist geméaf3
irischen Gesetzen und Verordnungen verantwortlich fir
die angemessen Auswahl und Uberwachung der
Korrespondenzbanken in allen relevanten Markten. In
bestimmten Schwellenldndern unterliegen
Registrierungsstellen keiner wirksamen Uberwachung
durch die Regierung und sind auch nicht immer
unabhéangig von Emittenten. Anleger miissen sich deshalb
bewusst sein, dass der betreffende Teilfonds aufgrund
potenzieller Registrierungsprobleme Verluste erleiden
kdénnte.

RISIKO VON STAATSSCHULDEN

Die Anlage in Wertpapieren, die von Regierungen
ausgegeben oder garantiert werden, kann politischen,
sozialen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. In
unginstigen Situationen kann es sein, dass der staatliche
Emittent das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit
nicht zuriickzahlen kann oder will oder den Teilfonds
auffordert, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden
zu beteiligen. Wenn ein Teilfonds in diese Wertpapiere
investiert hat, kann er betrachtliche Verluste erleiden,
wenn Staatsschuldenemittenten ausfallen.

EUROZONEN-RISIKO

Angesichts der aktuellen Sorgen um das
Staatsschuldenrisiko bestimmter Lander der Eurozone
kénnen die Anlagen eines Teilfonds in der Region
groBeren Risiken in Bezug auf Volatilitat, Liquiditat,
Wahrung und Ausfall ausgesetzt sein. Unglinstige
Ereignisse wie die Herabstufung der Bonitét eines
Staates oder der Austritt eines EU-Mitglieds aus der
Eurozone kénnen negative Auswirkungen auf den Wert
eines Teilfonds haben.

ANLAGEN IN RUSSLAND

Mit Wirkung vom 17. Marz 2022 und bis auf Weiteres
haben die Anlageverwalter Positionen eines Teilfonds in
Unternehmen, die in Russland notiert oder ansédssig sind,
oder in Wertpapieren, die von einem in Russland
ansassigen Unternehmen, einer Bank, einer 6ffentlichen
Einrichtung oder Regierung ausgegeben wurden
(,russisches Engagement”) nicht erhoht, und die
Anlageverwalter sind auch keine neuen russischen
Engagements eingegangen und werden dies auch
weiterhin nicht tun. Ein russisches Engagement
beinhaltet direkt gehaltene Wertpapiere (z. B. Aktien und
Anleihen) sowie indirekt gehaltene Engagements (z. B.
American Depositary Receipts, Global Depositary
Receipts und Derivate). Ein zum 17. Marz 2022
bestehendes russisches Engagement kann weiterhin
gehalten oder nach Ermessen des jeweiligen
Anlageverwalters verauf3ert werden, vorausgesetzt, dies
erfolgt gemaf aktueller gesetzlicher Anforderungen und
geltender Vorschriften.

Bei Anlagen in Russland liegen spezielle Risiken bei der
Abwicklung und sicheren Verwahrung von Wertpapieren
vor. Diese Risiken bestehen aufgrund der Tatsache, dass
physische Wertpapiere eventuell nicht in einem
physischen Depot vorhanden sind. Als Folge hiervon
besteht nur im Anteilsinhaberregister des Emittenten ein
Nachweis des Eigentums an den Wertpapieren. Jeder
Emittent ist verantwortlich dafir, seine eigene
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Registrierungsstelle zu ernennen. Dies fliihrt zu einer weit
gefassten geografischen Verteilung von mehreren tausend
Registrierungsstellen in Russland. Die russische
Bundeskommission flr Wertpapiere und Kapitalmarkte
(die ,Kommission®) hat die Verantwortlichkeiten fur die
Aktivitaten einer Registrierungsstelle definiert. Zu diesen
gehdren auch die Definition, was einen
Eigentumsnachweis darstellt und die Festlegung der
Gestaltung der Transferverfahren. Probleme bei der
Durchsetzung der Verordnungen der Kommission fiihren
jedoch dazu, dass Verluste oder Fehler immer noch
moglich sind und dass es keine Garantie gibt, dass sich
die Registrierungsstelle an die geltenden Gesetze und
Verordnungen halt. Die Etablierung gangiger
Branchenverfahren ist immer noch im Gange. Bei einer
Registrierung erstellt die Registrierungsstelle einen
Auszug des Anteilsinhaberregisters zu jenem speziellen
Zeitpunkt. Das Eigentum an Anteilen wird durch
Aufzeichnungen der Registrierungsstelle nachgewiesen,
nicht jedoch durch den Besitz eines Auszugs aus dem
Anteilsinhaberregister. Der Auszug stellt nur den
Nachweis daflir dar, dass die Registrierung stattgefunden
hat. Er ist nicht verkauflich/verkehrsfahig und hat keinen
eigenen Wert. Darliber hinaus akzeptiert eine
Registrierungsstelle normalerweise einen Auszug nicht
als Nachweis des Eigentums an Anteilen und ist nicht
dazu verpflichtet, die Verwahrstelle oder deren lokale
Vertreter in Russland in Kenntnis zu setzen, falls oder
wenn sie ihr Anteilsinhaberregister aktualisiert. Infolge
dessen befinden sich russische Wertpapiere nicht
physisch bei der Verwahrstelle oder deren lokalen
Vertretern in Russland. Deshalb kann nicht davon
ausgegangen werden, dass die Verwahrstelle oder ihre
lokalen Vertreter in Russland im herkdmmlichen Sinne
eine physische Verwahr- oder Sicherungsfunktion
auslben. Die Registrierungsstellen sind weder Vertreter
der Verwahrstelle oder ihrer lokalen Vertreter in
Russland, noch sind sie dieser/diesen gegeniiber
verantwortlich. Ein Teilfonds kann seines Eintrags in das
Register teilweise oder vollstandig verlustig gehen,
insbesondere durch Fahrléassigkeit, Nachlassigkeit,
Betrug, Versehen oder Katastrophen wie Feuer.

Auflerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei
einer Anlage direkt an der Moskauer Borse bereits
Anspriiche auf einen Titel durch Drittparteien existieren
oder dass der Erwerb solcher Vermégenswerte
Beschrankungen unterliegt, Uber die der Kaufer nicht
informiert wurde. Es kann derzeit auch nicht garantiert
werden, dass die Registrierungsstelle unabhangig gefiihrt
wird, mit der erforderlichen Kompetenz, Befahigung und
Integritat und insbesondere ohne dass die zugrunde
liegenden Unternehmen Einfluss austben.
Registrierungsstellen erleiden keine Folgen durch den
Verlust von Rechten.

Die politischen, gesetzlichen und operativen Risiken bei
Anlagen in russischen Emittenten kénnen besonders
ausgepragt sein. Bestimmte russische Emittenten
erfillen auch méglicherweise nicht die international
anerkannten Normen hinsichtlich Corporate Governance.
Der Begriff der Treuhanderpflicht ist nicht gerade weit
verbreitet und die Regeln zur Umsetzung der Grundséatze
der Unternehmensfihrung und des Anlegerschutzes
entsprechen eventuell nicht den in anderen
Hoheitsgebieten geltenden und bieten Anteilsinhabern
wie einem Teilfonds somit mdglicherweise kaum Schutz.
Daher kénnen Anteilsinhaber infolge von Handlungen des
Managements eine Verwasserung oder einen Verlust der
Anlage erleiden, ohne zufriedenstellende Rechtsmittel



einlegen zu kénnen. Diese Umsténde kénnen der Wert der
erworbenen Vermoégenswerte verringern oder zum
Nachteil eines Teilfonds verhindern, dass dieser
vollumfénglichen oder teilweisen Zugriff auf diese
Vermdgenswerte hat.

Im Hinblick auf eine Anlage in Russland kann ein
Teilfonds eventuell nur in russische Wertpapiere
investieren, die an der Moskauer Bdrse (MICEX) notiert
sind.

ANLAGEN IN FESTLANDCHINA

Bestimmte Teilfonds dirfen in einem Umfang in
Festlandchina anlegen, der mit ihrem Anlageziel und ihrer
Anlagepolitik Gbereinstimmt. Anlagen in Festlandchina
kénnen durch gesetzliche oder regulatorische Anderungen
sowie politische, soziale oder wirtschaftliche Richtlinien,
wozu auch staatliche Interventionen zahlen,
beeintrachtigt werden. In Extremfallen kbnnen dem
Teilfonds aufgrund von begrenzten Anlagemdéglichkeiten
moglicherweise Verluste entstehen oder er ist aufgrund
von lokalen Anlagebeschrankungen, der Illiquiditat der
chinesischen Wertpapiermarkte und/oder von Stdrungen
bei der Ausfiihrung und Abwicklung des Handels
moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlageziele oder
seine Anlagestrategie vollstandig umzusetzen oder zu
verfolgen.

Marktrisiko in China

Anlagen in China unterliegen den lblichen Risiken von
Anlagen in Schwellenlédndern und auch den spezifischen
Risiken des chinesischen Markts. Seit 1978 hat die
chinesische Regierung Mafinahmen zur Wirtschaftsreform
umgesetzt, welche die Dezentralisierung und die Nutzung
der Krafte des freien Markts in der Entwicklung der
Wirtschaft in China verstarken. Viele der
Wirtschaftsreformen in China sind neu oder experimentell
und erfahren Anpassungen oder Anderungen. Jede
gréBere Anderung in den politischen, gesellschaftlichen
oder wirtschaftlichen Leitlinien in China kann negative
Konsequenzen fiir Anlagen auf dem chinesischen Markt
mit sich bringen.

Der regulatorische und gesetzliche Rahmen fur
Kapitalmarkte und Aktiengesellschaften in China ist
moglicherweise nicht gleichermafien gut ausgestaltet, wie
jene in entwickelten Landern. Chinesische
Rechnungslegungsstandards und -verfahren kénnen
erheblich von internationalen Rechnungs-
legungsstandards abweichen. Die Abwicklungs- und
Clearingsysteme der Wertpapierméarkte der VR China sind
moglicherweise noch nicht ausgereift und kénnten
hoheren Risiken in Bezug auf Fehler oder Ineffizienz
unterliegen.

Anlagen in Beteiligungen bei chinesischen Unternehmen
kénnen in Form von chinesischen A-Aktien, chinesischen
B-Aktien und chinesischen H-Aktien vorgenommen
werden. Da die Anzahl dieser Wertpapiere und ihr
Gesamtmarktwert im Vergleich zu weiter entwickelten
Markten relativ gering sind, kénnen Anlagen in diesen
Wertpapieren einer héheren Preisvolatilitdt und
geringeren Liquiditat unterliegen. Die Kontrolle der
Regierung in China Uber Devisenumtausch und
Devisenbewegungen zu den Renminbi-Wechselkursen hat
moglicherweise negative Auswirkungen auf die
Finanzergebnisse von Unternehmen in China.

Anlagen in Festlandchina unterliegen dem Risiko von
Anlagen in Schwellenldndern und kénnen Anleger den
folgenden Risiken aussetzen:

Renminbi Wéahrungsrisiko

Der Renminbi (,RMB") ist derzeit nicht frei konvertierbar.
Obwohl es sich bei dem Offshore-RMB (,CNH®) und dem
Onshore-RMB (,CNY“) um dieselbe Wahrung handelt, kann
der Wert des CNH aufgrund einer Reihe von Faktoren, wie
zum Beispiel der Devisenkontrollpolitik und
Beschrankungen in Bezug auf Wahrungsrickfihrungen
seitens der chinesischen Regierung, sowie anderen
externen Faktoren und Marktkraften méglicherweise
deutlich vom Wert des CNY abweichen. Abweichungen
zwischen CNH und CNY kdnnen sich negativ auf Anleger
auswirken und demzufolge tragen Teilfonds, die in
Festlandchina investieren, ein gréferes Wahrungsrisiko.
Es ist moglich, dass die Verfligbarkeit von CNH (Offshore-
RMB) zur Durchfiihrung von Ricknahmezahlungen
verringert ist und derartige Zahlungen sich verzégern.

Anleger, die in Anteilsklassen anlegen, die auf RMB
lauten, werden dem CNH-Markt (Offshore-RMB)
ausgesetzt sein. Eine Abwertung des RMB kdnnte den
Wert der Anlage eines Anlegers in den Teilfonds negativ
beeinflussen.

Der auf CNH (Offshore-RMB) lautende Anleihenmarkt ist
ein Entwicklungsmarkt, der weiterhin relativ klein und
anfalliger fur Volatilitat und Illiquiditat ist. Er unterliegt
durch die chinesische Regierung auferlegten
regulatorischen Beschréankungen, die gedndert werden
kénnen. In Extremfallen kénnen Teilfonds, die in auf CNH
(Offshore-RMB) lautende Anleihen anlegen, aufgrund von
begrenzten Anlagemdglichkeiten moglicherweise Verluste
entstehen oder sie sind méglicherweise nicht in der Lage,
ihre Anlageziele oder ihre Anlagestrategie vollstéandig
umzusetzen oder zu verfolgen.

Aussetzung des Marktes fiir chinesische A-Aktien
und Volatilitatsrisiko

Chinesische A-Aktien kénnen durch einen Teilfonds nur
von Zeit zu Zeit erworben bzw. an diesen veradufert
werden. Die betreffenden chinesischen A-Aktien kénnen
an der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen
Stock Exchange verauflert oder erworben werden, je
nachdem, was geeignet ist. Der Markt fur A-Aktien gilt als
volatil und instabil (mit dem Risiko der Aussetzung einer
bestimmten Aktie oder einer Intervention von
Regierungsseite). Hohe Marktvolatilitdt und potenzielle
Abwicklungsprobleme im Markt fiir A-Aktien kdnnen auch
zu erheblichen Preisfluktuationen der auf dem Markt fir
A-Aktien gehandelten Wertpapiere fuhren und dadurch
den Wert des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Mit Stock Connect verbundene Risiken

Die Anlagen eines Teilfonds in chinesischen A-Aktien lber
Stock Connect kénnen folgenden Risiken unterliegen.
Falls ein Teilfonds nicht zeitnah tGber Stock Connect in
chinesischen A-Aktien anlegen kann, kann sich dies
nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken,
seine Anlageziele zu erreichen.

Die geltenden Vorschriften sind ungepriift und kénnen
sich andern. Es besteht keine Gewissheit Uber die Art
und Weise ihrer Anwendung, was sich negativ auf den
Teilfonds auswirken kénnte. Das Programm erfordert den
Einsatz neuer Informationstechnologiesysteme, die
aufgrund ihres grenzlberschreitenden Einsatzes

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

83



84

gewissen Betriebsrisiken unterliegen kénnen. Sollten die
entsprechenden Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren, kann dies den Handel sowohl auf dem
Markt in Hongkong als auch in Schanghai
beeintrachtigen.

Chinesische Connect-Wertpapiere:

Es ist nicht mit Sicherheit davon auszugehen, dass sich
ein aktiver Handelsmarkt fir diese chinesischen Connect-
Wertpapiere entwickelt oder fortbesteht. Hohe Spreads
der chinesischen Connect-Wertpapiere kdnnen sich
negativ auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken,
chinesische Connect-Wertpapiere zum gewiinschten Preis
zu verauflern.

Wenn der Teilfonds chinesische Connect-Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verduBern mochte, zu dem fiir diese kein
aktiver Markt vorhanden ist, liegt der Preis fir diese
chinesischen Connect-Wertpapiere — vorausgesetzt, dass
sie Uberhaupt verkauft werden kénnen — wahrscheinlich
unter dem Preis, der bei Bestehen eines aktiven Markts
hatte erzielt werden kdnnen, was je nach H6he des
Engagements des Teilfonds in chinesischen Connect-
Wertpapieren mittels des Connect-Programms wiederum
die Performance eines Teilfonds beeintréchtigen wiirde.

Beschrénkte Kontingente: Fiur das Stock-Connect-
Programm gelten Tageskontingente. Die
Anlagekontingente gehdren keinem Teilfonds und werden
nach dem Prinzip ,Wer zuerst kommt, mahlt zuerst®
genutzt. Insbesondere gilt, dass wenn diese
Tageskontingente flir nordwérts verlaufende
Handelsvorgange in chinesischen A-Aktien (,nordwarts
gerichteter Handel", ,Northbound Trading®), wahrend einer
Opening Call Session auf null fallen bzw. die
Tageskontingente flr den nordwarts gerichteten Handel
ausgeschopft sind oder Gberschritten werden, neue
Kaufauftrage abgewiesen werden (obwohl die Anleger ihre
grenziberschreitenden Wertpapiere ohne Ricksicht auf
den Stand der Kontingente weiterverkaufen kénnen). Dies
kann die Fahigkeit eines Teilfonds, Uber Stock Connect in
chinesische A-Aktien anzulegen, beeintrachtigen.

Aussetzungsrisiko: Es wird erwogen, dass The Stock
Exchange of Hong Kong Limited (die ,SEHK"), die
Shanghai Stock Exchange (die ,SSE®) und die Shenzhen
Stock Exchange (die ,SZSE") sich das Recht vorbehalten,
die nordwarts gerichtete Handelsverbindung und/oder die
studwarts gerichtete Handelsverbindung fiir Anlagen in
Hongkong-Aktien erforderlichenfalls aussetzen, wenn dies
fir einen geordneten und fairen Marktverlauf und um
sicherzustellen, dass mit Risiken umsichtig umgegangen
wird, erforderlich ware. Vor der Umsetzung einer solchen
Aussetzung wiirde die Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehérde eingeholt. Wird die nordwarts
gerichtete Handelsverbindung ausgesetzt, wirkt sich dies
nachteilig auf die Fahigkeit eines Teilfonds aus, tber
Stock Connect auf den A-Aktienmarkt zuzugreifen.

Unterschiede hinsichtlich der Handelstage: Das Stock-
Connect-Programm ist nur an Tagen aktiv, an denen der
SEHK-Markt und der Festlandsmarkt (SSE und SZSE) fur
den Handel gedffnet sind und an denen
Bankdienstleistungen an den entsprechenden
Abwicklungstagen auf beiden Markten zur Verfligung
stehen. Es kann also vorkommen, dass ein Tag auf dem
Festlandsmarkt ein Handelstag ist, nicht jedoch auf dem
Markt von Hongkong. Unter solchen Umstanden kann ein
Teilfonds Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien
ausgesetzt sein, weil der Teilfonds nicht Uber Stock
Connect mit chinesischen A-Aktien handeln kann.
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Betriebsrisiko: Das Stock-Connect-Programm bietet einen
neuen Kanal fiir Anleger aus Hongkong und Ubersee
(inklusive eines Teilfonds) fiir den direkten Zugang zum
Aktienmarkt in China. Marktteilnehmer kénnen an diesem
Programm teilnehmen, wenn bestimmte
informationstechnologische Fahigkeiten und
Risikomanagement vorhanden und gewisse andere
Voraussetzungen erfillt sind, die durch die betreffende
Bdrse und/oder die Clearingstelle festgelegt werden
kénnen. Da die Wertpapiersysteme und die gesetzlichen
Systeme der beiden Markte sehr unterschiedlich sind,
missen Marktteilnehmer eventuell auf fortlaufender
Basis Probleme, die aus solchen Unterschieden
entstehen, bewaltigen, damit das Programm weiterlauft.

Der ,Anschluss® an Stock Connect erfordert das
grenzlbergreifende Routing von Orders. Hierzu miissen
durch die SEHK und die Teilnehmer des Exchange-
Programms neue Informationstechnologiesysteme
entwickelt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass die
Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren oder an Anderungen und
Entwicklungen in beiden Méarkten angepasst werden.
Sollten die entsprechenden Systeme nicht
ordnungsgemaf funktionieren, kann dies den Handel Uber
das Programm auf beiden Markten beeintréchtigen.

Ausschluss zuléssiger Aktien: Werden bestimmte
Aktienwerte aus den fir den Handel Gber Stock Connect
zulassigen Aktienwerten ausgeschlossen, kdnnen diese
Aktienwerte nur verkauft, nicht aber gekauft werden. Dies
kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategie eines
Teilfonds auswirken, wenn beispielsweise die
Verwaltungsgesellschaft eine Aktie erwerben méchte, die
aus der Gruppe der zuléssigen Aktien ausgeschlossen
wurde.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die Hong Kong
Securities Clearing Company Limited (die ,HKSCC") und
die China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (die ,CSDCC") haben Clearing-Verbindungen
eingerichtet und beide sind Teilnehmer des jeweils
anderen geworden, um grenziiberschreitende(s) Clearing
und Abwicklung mdéglich zu machen. Fir auf einem der
Mérkte eingeleitete grenziiberschreitende
Handelsvorgénge libernimmt die Clearingstelle dieses
Markts zunachst das Clearing und die Abwicklung mit
ihren eigenen Teilnehmern. Dartber hinaus Gbernimmt sie
die Durchfiihrung von Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer mit
der Clearingstelle des Kontrahenten. Sollte es tatsachlich
bei der CSDCC zu einer Nichterfiillung kommen und die
CSDCC zum saumigen Schuldner erklart werden, ist die
Haftung der HKSCC bei nordwarts verlaufenden
Handelsgeschéaften unter ihren Marktkontrakten mit
Clearing-Teilnehmern begrenzt auf die Unterstitzung der
Clearing-Teilnehmer bei der Erhebung ihrer Anspriiche
gegenuber CSDCC. HKSCC wird nach Méglichkeit
versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder von
der CSDCC uber die verfugbaren rechtlichen Kanale oder
durch die Liquidierung der CSDCC beizutreiben. In diesem
Fall muss ein Teilfonds unter Umsténden Verzégerungen
bei der Wiedererlangung hinnehmen oder ist eventuell
nicht in der Lage, seine Verluste vollumfanglich von der
CSDCC erstattet zu bekommen.

Nominee-Vereinbarungen: Derzeit kdnnen Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich eines
Teilfonds) bestimmte an der SSE (die ,SSE-Wertpapiere®)
und der SZSE (die ,SZSE-Wertpapiere®) notierte Aktien
Uber Stock Connect handeln. Die HKSCC ist der



rechtliche Inhaber der durch die Anleger aus Hongkong
und dem Ausland Uber Stock Connect erworbenen SSE-
und SZSE-Wertpapiere.

Die Regeln der China Securities Regulatory Commission
(die ,CSRC") zu Stock Connect erméglichen es
ausdricklich, dass Anleger die Rechte und Genussrechte
der Uber Stock Connect erworbenen Wertpapiere im
Rahmen des geltenden Rechts nutzen. Hierbei handelt es
sich um Abteilungsverordnungen, die in der VR China
rechtliche Wirksamkeit besitzen. Die Anwendung der
Regeln ist jedoch ungetestet. Es gibt keine Garantie
dafir, dass die Gerichte in der VR China solche Regeln
anerkennen (beispielsweise bei Liquidationsverfahren von
in der VR China eingetragenen und ansassigen
Unternehmen).

Anleger mussen sich bewusst sein, dass nach den Regeln
des Central Clearing and Settlement System (,CCASS")
die HKSCC als Nominee-Halter nicht verpflichtet ist,
rechtliche Schritte zu unternehmen oder
Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen von
Anlegern in SSE- und SZSE-Wertpapiere in der VR China
oder anderswo deren Anspriiche durchzusetzen. Deshalb
gilt, dass selbst wenn letztendlich die Eigentumsrechte
eines Teilfonds anerkannt werden, der Teilfonds dennoch
Probleme haben oder Zeitverzégerungen hinnehmen
missen kann bei dem Versuch, seine Rechte an SSE-
oder SZSE-Wertpapieren durchzusetzen.

Teilnahme an Kapitalmafinahmen und
Anteilsinhaberversammlungen: Die HKSCC informiert
CCASS-Teilnehmer Uber KapitalmaBnahmen hinsichtlich
SSE- und SZSE-Wertpapieren. Anleger aus Hongkong und
Ubersee (inklusive eines Teilfonds) missen die
Vereinbarungen und Termine, die durch ihre jeweiligen
Makler oder Depotbanken (d. h. CCASS-Teilnehmer)
angegeben werden, einhalten. Es kann vorkommen, dass
der Zeitrahmen fir bestimmte Handlungen fir manche
Arten von KapitalmaBnahmen bei SSE- und SZSE-
Wertpapieren bei nur einem Geschéaftstag liegt. Deshalb
kann es sein, dass ein Teilfonds an bestimmten
KapitalmaBnahmen nicht zeitgerecht teilnehmen kann.

Anleger aus Hongkong und Ubersee (inklusive eines
Teilfonds) konnen Uber ihre Makler oder Depotbanken
mittels Stock Connect gehandelte SSE- und SZSE-
Wertpapiere halten. In der VR China ist der Einsatz
mehrerer Stimmrechtsvertreter nicht tblich. Deshalb ist
es einem Teilfonds eventuell nicht moglich,
Stimmrechtsvertreter zum Besuch bzw. fir die Teilnahme
an Versammlungen von Anteilsinhabern von SSE- und
SZSE-Wertpapieren zu ernennen.

Aufsichtsrechtliches Risiko: Stock Connect entwickelt
sich weiter und wird RegulierungsmaBBnahmen durch
Aufsichtsbehdrden sowie Umsetzungsregeln durch Borsen
in der VR China und Hongkong unterliegen. Des Weiteren
kénnen von Zeit zu Zeit neue Regulierungsbestimmungen
durch die Aufsichtsbehérden erlassen werden im Hinblick
auf den Betrieb und die grenziibergreifende rechtliche
Durchsetzung in Verbindung mit grenziiberschreitendem
Handel tGber Stock Connect. Diese
Regulierungsbestimmungen sind ungetestet. Es besteht
keine Sicherheit beziiglich ihrer Anwendung und sie
konnen sich auch dndern. Es besteht keine Garantie
dafiir, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund
(Anlegerentschadigungsfonds): Anlagen eines Teilfonds
Gber Stock Connect sind nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong abgedeckt.

Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong (der Hong
Kong Investor Compensation Fund) wurde eingerichtet,
um Entschadigungen an Anleger jedweder Nationalitat zu
bezahlen, die finanzielle Verluste infolge einer
Nichterflllung eines lizenzierten Vermittlers oder einer
zugelassenen Finanzinstitution im Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in Hongkong erleiden. Da
Nichterflllung im nordwarts gerichteten Handel lber
Stock Connect keine Produkte umfasst, die an der SEHK
oder der Hong Kong Futures Exchange Limited notiert
sind oder gehandelt werden, sind sie nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds abgedeckt. Da andererseits
ein Teilfonds nordwarts gerichteten Handel tGber
Wertpapiermakler in Hongkong, und nicht in der VR
China, durchfiihrt, sind die Anlagen des Teilfonds nicht
durch den China Securities Investor Protection Fund (den
chinesischen Schutzfonds fiir Wertpapieranleger, FE#% &
E{REE D) in der VR China geschiitzt. Deshalb unterliegt
ein Teilfonds Risiken der Nichterfullung durch die Makler,
die er bei seinen Handelsgeschaften mit chinesischen A-
Aktien Uber das Programm einsetzt.

Short Swing-Gewinnregel: Nach dem Wertpapiergesetz
von China muss ein Anteilsinhaber, der 5 % oder mehr
der ausgegebenen Aktien von einem in China notierten
Unternehmens halt (ein ,GroBaktionar”), samtliche
Gewinne abflihren, die durch den Verkauf der Aktien
eines solchen in China notierten Unternehmens erzielt
werden, wenn die beiden Transaktionen innerhalb eines
Zeitraums von sechs Monaten voneinander stattgefunden
haben. Sollte der Teilfonds unerwarteterweise durch
Anlagen in chinesischen Connect-Wertpapieren Uber das
Connect-Programm zum Grof3aktionar eines in China
notierten Unternehmens werden, sind die Gewinne, die
der Teilfonds aus solchen Anlagen erzielen kann,
moglicherweise begrenzt und die Performance des
Teilfonds und der Teilfonds selbst kdnnen je nach
Umfang der Anlagen in chinesischen Connect-
Wertpapieren mittels des Connect-Programms
beeintrachtigt werden.

Front-End-Uberwachung:

Gemaéf den Vorschriften in China muss ein Anleger
ausreichend Anteile in seinem Depot haben, bevor er
Anteile verkaufen kann. Andernfalls weist die SSE die
betreffende Verkaufs-Order zurick.

Die SEHK prift Verkaufs-Orders ihrer Bérsenteilnehmer
(d. h. der Bérsenmakler) fur chinesische Connect-
Wertpapiere vor der Durchfiihrung des Handels, um
sicherzustellen, dass kein Overselling stattfindet. Falls
der Teilfonds durch ihn gehaltene chinesische Connect-
Wertpapiere verauf3ern mochte, muss er diese
chinesischen Connect-Wertpapiere in die Depots seiner
Bdérsenmakler Ubertragen, bevor der Markt am Tag des
Verkaufs 6ffnet (,Handelstag®), es sei denn, seine Makler
kénnen anderweitig nachweisen, dass der Teilfonds Uber
ausreichend Aktien in seinem Depot verfligt. Wird dieser
Termin nicht eingehalten, kann der Verkauf dieser
chinesischen Connect-Wertpapiere fir den Teilfonds an
diesem Handelstag nicht durchgefuhrt werden. Aufgrund
dieses Erfordernisses kann es sein, dass der Teilfonds
seinen Bestand an chinesischen Connect-Wertpapieren
nicht zeitgerecht veraufiern kann.

Als Alternative kann der Teilfonds seine chinesischen
Connect-Wertpapiere bei einer Depotbank halten, die
Depotbankteilnehmer oder allgemeiner Clearing-
Teilnehmer des CCASS ist. Dabei kann der Teilfonds diese
Depotbank bitten, ein besonderes, getrennt gefiihrtes
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Konto (,SPSA" fur ,Special Segregated Account®) beim
CCASS zu er6ffnen und dort die Bestéande an
chinesischen Connect-Wertpapieren unter dem
erweiterten, dem Handel vorgeschalteten Prifungsmodell
vorzuhalten. Jedem SPSA wird durch das CCASS eine
eindeutige ,Anleger-ID” zugewiesen, mittels derer das
Connect-Programm-System die Beteiligungen eines
Anlegers, wie des Teilfonds, nachprifen kann. Liegt eine
ausreichende Beteiligung im SPSA vor, wenn ein Makler
die Verkaufs-Order des Teilfonds eingibt, muss der
Teilfonds erst nach der Ausfiihrung der Verkaufs-Order,
und nicht schon davor, chinesische Connect-Wertpapiere
von seinem SPSA in das Depot seines Maklers Ubertragen
und geht nicht das Risiko ein, eventuell nicht zeitgerecht
Gber seine Beteiligungen an chinesischen Connect-
Wertpapieren verfligen zu kénnen, weil die chinesischen
Connect-Wertpapiere nicht zeitgerecht an seine Makler
Ubertragen wurden.

Unterschiede hinsichtlich der Handelstage:

Das Connect-Programm funktioniert nur an Tagen, an
denen sowohl die SEHK als auch die SSE fiir den Handel
gedffnet sind und wenn Banken in beiden Méarkten an den
entsprechenden Abwicklungstagen geéffnet sind.

Es kann daher vorkommen, dass der Teilfonds an einem
normalen Handelstag der SSE chinesische Connect-
Wertpapiere nicht handeln kann. Deshalb kann es
vorkommen, dass der Teilfonds Preisschwankungen der
chinesischen Connect-Wertpapiere wahrend des
Zeitraums, in dem das Connect-Programm nicht handelt,
hinnehmen muss.

Steuerrisiko in China

Mit den geltenden chinesischen Steuergesetzen und
-vorschriften und der geltenden chinesischen
Steuerpraxis sind Risiken und Unsicherheiten verbunden.
Die Auslegung und Anwendbarkeit der geltenden
chinesischen Steuergesetze ist moglicherweise nicht so
einheitlich und transparent wie in entwickelteren Landern
und kann von Region zu Region abweichen. Es besteht
die Moglichkeit, dass die geltenden chinesischen
Steuergesetze und -vorschriften und die geltende
chinesische Steuerpraxis in Zukunft rickwirkend
geandert werden. Jede Erhéhung der
Steuerverbindlichkeiten eines Teilfonds aufgrund
derartiger Anderungen kann negative Auswirkungen auf
den Wert des Teilfonds haben. Ferner kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Rickstellungen
flr Steuern zu hoch oder zu niedrig sein, um tatsachliche
Steuerschulden aus Gewinnen zu decken, die aus der
Verauflerung von Wertpapieren in Festlandchina rihren.
Abhéangig vom Zeitpunkt ihrer Zeichnungen und/oder
Ricknahmen kénnen Anleger aufgrund einer
Unterdeckung der Steuerriickstellungen méglicherweise
benachteiligt sein und werden gegebenenfalls auch nicht
das Recht haben, einen Teil der GiberméaBigen Ricklagen
zu beanspruchen.

Obwohl die zustandigen Behdérden angekiindigt haben,
dass voriibergehend keine Kdrperschaftssteuer,
Unternehmenssteuer und Einkommenssteuer auf
Gewinne, die Anleger aus Hongkong und Ubersee (hierzu
zahlt auch ein Teilfonds) durch den Handel mit
chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect erzielen,
erhoben werden, unterliegen Dividenden aus chinesischen
A-Aktien, die an Anleger aus Hongkong und Ubersee
ausgeschittet werden, weiterhin einer 10%igen
Quellensteuer in der VR China, und das ausschiittende
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Unternehmen ist zur Einbehaltung verpflichtet. AuBBerdem
mussen sich Anleger bewusst sein, dass die
Steuerbefreiung auf Gewinne aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect nach der
,Notice about the tax policies related to the Shanghai-
Hong Kong Stock Connect” (Mitteilung zur Steuerpolitik
hinsichtlich des Shanghai-Hong Kong Stock Connect)
(Caishui [2014] Nr. 81) (,Notice 81%) und der ,Notice about
the tax policies related to the Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect” (Mitteilung zur Steuerpolitik hinsichtlich des
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) (Caishui [2016] Nr.
127) (,Notice 127%), die durch das Finanzministerium und
die Staatliche Steuerbehérde sowie die CSRC am

14. November 2014 bzw. am 1. Dezember 2016
veréffentlicht wurden, auf voriibergehender Basis
gewahrt wurde und dass es keine Garantie dafir gibt,
dass ein Teilfonds von dieser Steuerbefreiung tber einen
langeren Zeitraum profitieren kann. Wird diese Befreiung
nach Notice 81 und Notice 127 zurlickgezogen oder
werden Leitlinien verdffentlicht zur steuerlichen
Behandlung von liber Stock Connect gehandelten
chinesischen A-Aktien, die von der derzeitigen
Vorgehensweise der Verwaltungsgesellschaft abweichen,
kann es sein, dass Steuern auf Kapitalgewinne aus dem
Handel mit chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect
direkt durch den Teilfonds getragen werden missen und
dass dies deutliche Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds hat.

Die Steuergesetze und -verfahren der VR China im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm sind
neu. lhre Umsetzung ist ungetestet und es bestehen
Unsicherheiten. Es ist mdglich, dass zukiinftige
Verlautbarungen der Steuerbehérden der VR China dem
Teilfonds unerwartete steuerliche Verpflichtungen
auferlegen, die sich riickwirkend auswirken kénnen.

Korperschaftssteuer (,KST*)

Falls der Teilfonds steuerlich als in der VR China (auch
als ,China“ bezeichnet) anséssiges Unternehmen
eingestuft wird, unterliegt er einer KST von 25 % seines
weltweiten, zu besteuernden Einkommens. Wird der
Teilfonds als nicht in der VR China anséssiges
Unternehmen mit Sitz oder Gesellschaftssitz (,PE®) in der
VR China eingestuft, werden die diesem PE zuordenbaren
Gewinne mit einer KST von 25 % belegt.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds so zu
verwalten und zu betreiben, dass die Gesellschaft und
der Teilfonds hinsichtlich der KST nicht als steuerlich in
der VR China ansédssige Unternehmen oder als nicht in
der VR China ansassige Unternehmen behandelt werden.
Aufgrund bestimmter Unsicherheiten und potenzieller
Anderungen an der Steuergesetzgebung oder der
Steuerpolitik kann der Erfolg dieser Bemihungen nicht
garantiert werden.

Falls unter den derzeit geltenden Steuergesetzen der VR
China oder einem/einer geltenden Abkommen/Regelung
zur Vermeidung von Doppelbesteuerung (DSA) keine
spezifische Befreiung oder Steuerminderung moéglich ist,
unterliegt ein nicht in der VR China anséssiges
Unternehmen ohne PE in der VR China der KST auf
Grundlage einer Quellensteuer (,QST"). Deren Satz liegt
normalerweise bei 10 % des in der VR China generierten
Einkommens.

a) Kapitalgewinne

Anlagen in chinesischen A-Aktien (ber das Connect-
Programm



Am 14. November 2014 verd&ffentlichte der
Finanzminister, die State Administration of Taxation
(,SAT") und die China Securities Regulatory
Commission (,CSRC") gemeinsam Caishui 2014 No. 81
(,Notice 81%), in dem festgelegt wird, dass KST auf
Kapitalgewinne durch nicht in der VR China anséssige
Anleger (wie den Teilfonds) hinsichtlich des Handels
von chinesischen Aktien lUber das Connect-Programm
mit Wirkung vom 17. November 2014 voribergehend
ausgesetzt wird. Beachten Sie bitte, dass die
Steuerbefreiung durch Notice 81 fur den Handel von
chinesischen A-Aktien lber das Connect-Programm
nur vorlbergehend giiltig ist.

b) Dividenden

Nach den derzeitigen Gesetzen und Vorschriften der
VR China wird auf Dividenden aus Anteilen von
Unternehmen der VR China, die an ein nicht in der VR
China ansédssiges Unternehmen ohne PE in der VR
China gehen, eine QST von 10 % féllig wird (darunter
fallen auch chinesische A-Aktien, die Gber das
Connect-Programm gehandelt werden). Das
Unternehmen, das diese Dividende ausschuttet, muss
die QST einbehalten. Der QST-Satz kann sich gemaf3
eines geltenden DSA verringern, wenn die
Anforderungen flir DSA-Zuschiisse geméaf3 des DSA
und den geltenden Steuergesetzen und -vorschriften
der VR China erfillt sind.

c) Zinsen

Falls keine spezifische Befreiung gilt, unterliegen
nicht in der VR China anséassige Unternehmen einer
QST von 10 % auf Zinsen aus Schuldtiteln, die durch
Unternehmen der VR China ausgegeben werden.
Dieser Satz kann sinken, wenn eine DSA greift und
die Anforderungen der DSA erfiillt werden. Zinsen aus
Staatsanleihen, die durch das Finanzministerium der
VR China und Bezirksregierungen ausgegeben
werden, sind unter der KST von der QST befreit und
kénnen auch geméaf3 bestimmter DSA steuerbefreit
sein. Der Begriff ,Anleihen von Bezirksregierungen®
bezieht sich allgemein auf Anleihen, die durch eine
Provinzregierung, eine autonome Region, eine direkt
der Zentralregierung unterstellte Stadtverwaltung
oder eine Stadtverwaltung, die separat im Staatsplan
der VR China aufgefiihrt ist, begeben werden.

Politik Chinas hinsichtlich Riickstellungen fiir
Steuern

Angesichts verschiedener Unsicherheiten hinsichtlich der
Besteuerung von Kapitalgewinnen aus chinesischen
Wertpapieren in China behélt sich der Teilfonds das
Recht vor, Rickstellungen fur QST oder solche Gewinne
oder Ertrage zu bilden, egal ob sie realisiert wurden oder
nicht, und die Steuern flr das Konto des Teilfonds
einzubehalten. Falls nicht anders im Nachtrag
angegeben, beabsichtigt der Teilfonds derzeit nicht, QST-
Ruckstellungen fir realisierte und unrealisierte
Bruttogewinne aus dem Handel mit chinesischen A-
Aktien Uber das Connect-Programm zu bilden.

Der Anlageverwalter entscheidet bei Auflegung des
Teilfonds, ob das Anlageziel und die Anlagepolitik des
Teilfonds es erforderlich machen, Rickstellungen fur
Steuern fir den Teilfonds im Rahmen der oben genannten
steuerlichen Verpflichtungen zu bilden. Dabei wird
unabhéngige Steuerberatung hinzugezogen und
berlcksichtigt. Selbst wenn Riickstellungen gebildet
werden, kann es sein, dass die Héhe der Rickstellungen

nicht zur Deckung der tatsdchlichen Steuerpflichten
ausreicht. Wenn Riickstellungen gebildet werden, wird die
Hoéhe der Riickstellungen im Nachtrag dargelegt.
Aufgrund der Unsicherheiten unter den geltenden
Steuergesetzen der VR China und der Méglichkeit der
riickwirkenden Anderung solcher Steuern kann es
geschehen, dass durch den Anlageverwalter gebildete
Ruckstellungen fur Steuern aus Anlagen, die der
Teilfonds halt, fur die Deckung der tatsachlichen
steuerlichen Verpflichtungen in der VR China zu hoch
oder zu niedrig ausfallen. Bei jeder in der Zukunft
eintretenden Klarung der oben erwahnten Unsicherheiten
oder bei weiteren Anderungen der Steuergesetze oder der
Steuerpolitik wird der Anlageverwalter so schnell wie
moglich entsprechende, fir notwendig erachtete,
Anpassungen an den fiir die Steuer rlickgestellten
Betréagen vornehmen. Anleger miissen beachten, dass,
falls Riickstellungen fiir Steuern gebildet werden, diese
Ruckstellungen im Vergleich zu den tatsachlichen
Steuerverpflichtungen in der VR China fir Gewinne oder
Ertrage aus Anlagen, die der Teilfonds erzielt, zu hoch
oder zu niedrig sein kénnen. Deshalb kénnen Anleger
Vorteile oder Nachteile erfahren, je nach den
letztendlichen Regeln der zustandigen Steuerbehdrden
der VR China. Falls keine Rickstellungen fiir mégliche
Quellensteuern gebildet werden und falls die
Steuerbehdérden der VR China die Durchsetzung einer
solchen Quellensteuer fiir die Anlagen des Teilfonds
erzwingen, kann dies den Nettoinventarwert des Teilfonds
nachteilig beeinflussen. Infolgedessen kann es sein, dass
Erldse aus Ricknahmen oder Ausschittungen den
betroffenen Anteilsinhabern ausgezahlt werden, ohne
dass die Steuer, die der Teilfonds entrichten muss,
vollumfanglich berticksichtigt wurde. Diese Steuern tragt
letztendlich der Teilfonds. Sie beeinflussen jedoch den
Nettoinventarwert des Teilfonds und die verbleibenden
Anteile im betreffenden Teilfonds nachteilig. In einem
solchen Fall erleiden die bestehenden und neuen
Anteilsinhaber durch den Fehlbetrag Nachteile.

Ubersteigen andererseits die Riickstellungen die
tatsachlichen steuerlichen Verpflichtungen des Teilfonds
in der VR China, wird der Uberschuss an den Teilfonds
ausgeschuttet und spiegelt sich im Wert der Anteile im
Teilfonds wider. Beachten Sie bitte trotz des
Vorstehenden, dass Anteilsinhaber, die ihre Anteile am
Teilfonds vor der Ausschiittung der lberschiissigen
Rucklagen realisiert haben, keinerlei Anspriche in
jedweder Form auf irgendeinen Teil der einbehaltenen
Betrage, die an den Teilfonds ausgeschittet wurden,
haben. Der Betrag spiegelt sich im Wert der Anteile des
Teilfonds wider. Deshalb befinden sich Anteilsinhaber, die
ihre Anteile zuriickgegeben haben, im Nachteil, weil sie
den Verlust aus den tUberhéhten Rickstellungen fiur die
Steuern der VR China getragen hatten.

Unternehmenssteuer und andere Steuerzuschlage

Notice 81 legt fest, dass die Unternehmenssteuer der VR
China (,UnS®) voriibergehend auf Kapitalertrage, die von
nicht in der VR China anséssigen Anlegern (dazu gehort
der Teilfonds) erwirtschaftet werden, beim Handel von
chinesischen A-Aktien iber das Connect-Programm
voriibergehend ausgesetzt wird.

Ertrage aus Dividenden oder Gewinnausschuttungen aus
Aktienanlagen, die in der VR China erwirtschaftet werden,
sind nicht Bestandteil des besteuerbaren Umfangs der
unS.

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

87



88

Es wird erwartet, dass die Mehrwertsteuerreform der VR
China (,MwSt.”), durch die Branchen, die UnS-pflichtig
sind, zur MwSt. Ubergehen, bis Ende 2015 auf die
Finanzdienstleistungsbranche ausgedehnt wird. Es ist
nicht klar, ob und wie Ertrage aus Anlagen, die durch
nicht in der VR China anséssige Unternehmen realisiert
werden, im Rahmen dieser kommenden
Mehrwertsteuerreform der MwSt. unterliegen.

Falls UnS oder MwSt. entrichtet werden muss, werden
auch die Steuer fir Stadterneuerung und Instandhaltung
(derzeitiger Satz 1 %, 5 % oder 7 %), die
Ausbildungsabgabe (derzeitiger Satz 3 %) und die lokale
Ausbildungsabgabe (derzeitiger Satz 2 %) erhoben und
auf Grundlage der zu entrichtenden UnS/MwSt.
berechnet.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer der VR China gilt fur die Ausfihrung
und Entgegennahme aller besteuerbaren Dokumente, die
in den ,Vorlaufigen Stempelsteuerregeln® der VR China
aufgefuhrt sind. Die Stempelsteuer wird erhoben bei der
Ausfuhrung oder Entgegennahme bestimmter Dokumente
in der VR China. Dazu zahlen Kontrakte fir den Verkauf
von chinesischen A-Aktien, die an den Borsen der VR
China gehandelt werden. Im Fall von Verkaufskontrakten
fur chinesische A-Aktien (dazu z&hlen auch chinesische
A-Aktien, die Uber das Connect-Programm gehandelt
werden) wird diese Stempelsteuer derzeit vom Verkaufer
erhoben, nicht vom Kaufer. Der Satz betragt 0,1 %.

Allgemeine Informationen

Die Regierung der VR China hat in den vergangenen
Jahren verschiedene Steuerreformpolitiken umgesetzt
und existierende Steuergesetze und -vorschriften kénnen
auch in Zukunft Gberarbeitet oder ergéanzt werden. Es
besteht die Méglichkeit, dass die derzeitigen
Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken inklusive
Steuerbefreiungen oder -minderungen in der VR China
sich in der Zukunft riickwirkend &ndern. Jede solche
Anderung kann sich negativ auf den Inventarwert des
Teilfonds auswirken. Daruber hinaus besteht keine
Garantie, dass die steuerliche Vorzugsbehandlung
auslandischer Anleger oder Unternehmen, so sie denn
existiert, nicht eingestellt wird. Jegliche Anderungen der
Steuerpolitik kann zu geringeren nachsteuerlichen
Gewinnen der Unternehmen in der VR China, in die der
Teilfonds investiert, fihren und dadurch die Ertrage aus
und/oder den Wert der Anteile beeintrachtigen.

Bonitéatsrisiko China

Das System zur Einstufung der Bonitat in Festlandchina
und die von den chinesischen Ratingagenturen
verwendeten Ratingverfahren kénnen sich méglicherweise
von denjenigen auf anderen Méarkten unterscheiden. Von
diesen Agenturen angegebene Bonitatseinstufungen sind
daher moéglicherweise nicht direkt mit denen vergleichbar,
die von anderen internationalen Ratingagenturen
angegeben werden.

VERWAHR- UND ABRECHNUNGSRISIKEN

Da ein Teilfonds auf Méarkten anlegen kann, deren
Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll
entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte des
Teilfonds, die an solchen Méarkten gehandelt werden,
bestimmten Risiken ausgesetzt sein. Zu solchen Markten
zahlen unter anderem Jordanien, Bangladesch,
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Indonesien, Siidkorea, Pakistan und Indien, und zu
solchen Risiken gehdren unter anderem: keine echte
Lieferung gegen Zahlung, ein physischer Markt und
folglich der Umlauf geféalschter Wertpapiere, lickenhafte
Informationen iber Unternehmensmaf3inahmen,
Registrierungsverfahren, die sich auf die Verfligbarkeit
der Wertpapiere auswirken, das Fehlen geeigneter
Beratung uber die rechtliche/steuerliche Infrastruktur,
das Fehlen eines Entschadigungs-/Risikofonds bei einer
zentralen Verwahrstelle.

Die Abrechnungsmechanismen in Schwellenlédndern sind
in der Regel weniger verlasslich als diejenigen in héher
entwickelten Landern, wodurch das Erfillungsrisiko
steigt, was betrachtliche Verluste fir die Gesellschaft
und den betreffenden Teilfonds aus Anlagen in
Schwellenlandern zur Folge haben kénnte.

LIQUIDITATSRISIKO

Die Teilfonds werden sich bemihen, nur solche
Wertpapiere zu erwerben, fiir die ein liquider Markt
besteht. Jedoch werden nicht alle Wertpapiere, in denen
die Teilfonds anlegen, an einer Bérse notiert oder von
einer Ratingagentur eingestuft sein, weshalb ihre
Liquiditat moglicherweise gering ist. Die Anlage in
illiquide Wertpapiere kann zu einer Senkung der Ertrage
der Teilfonds fiihren, da die Teilfonds unter Umstanden
nicht in der Lage sind, die illiquiden Wertpapiere zu
einem glinstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen.
Weiterhin kénnen die Teilfonds aufgrund von nachteiligen
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten
Liquiditat fuhren, Schwierigkeiten haben, Anlagen zu
ihrem angemessenen Preis zu veraufBern. Die
Angebotsmargen des Preises von bestimmten
Vermogenswerten mit geringerer Liquiditat kénnen
ebenfalls gréBer sein und daher kdnnen dem Teilfonds
héhere Handelskosten entstehen. Anlagen in
auslandischen Wertpapieren, FDI oder Wertpapieren mit
einem erheblichen Markt- und/oder Kreditrisiko sind in
der Regel am ehesten einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt.
Die Finanzmarkte von Schwellenlandern weisen in der
Regel eine geringere Liquiditat auf als die Finanzmarkte
héher entwickelter Léander. Der Erwerb und die
VerauBerung von Anlagen kénnen unter Umstanden langer
dauern, als normalerweise an einem Aktienmarkt in
einem Industrieland zu erwarten wéare. Zudem mussen
Transaktionen méglicherweise zu unglinstigen Kursen
durchgefuhrt werden.

Risikomanagement-Liquiditatsrahmen

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen
Risikomanagement-Liquiditdtsrahmen eingerichtet, der es
ermdglicht, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds
festzustellen, zu tberwachen und zu verwalten (der
,Rahmen®). Der Rahmen strebt in Kombination mit den
verfligbaren Liquiditdtsmanagementtools an, eine faire
Behandlung der Anteilsinhaber zu erreichen, die
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber gegeniiber
dem Rucknahmeverhalten anderer Anleger zu schiitzen
und systemische Risiken zu mindern.

Der Rahmen der Verwaltungsgesellschaft ist fur die
spezifischen Merkmale jedes Teilfonds angemessen und
bertcksichtigt die entsprechenden
Liquiditatsbedingungen des Teilfonds, die Liquiditat der
Anlageklasse, die Liquiditatstools und aufsichtsrechtliche
Anforderungen.



Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich auf die
permanente Risikofunktion, um den Rahmen umzusetzen.
Die permanente Risikofunktion verwendet den Rahmen,
um das Liquiditatsrisiko jedes Teilfonds zu Glberwachen
und zu verwalten. In diesem Rahmen betrachten der
Anlageverwalter und die permanente Risikofunktion
Positionen wie die Liquiditat von Besténden, geplante
Mittelabflisse und Ricknahmen, die Marktliquiditat und
Transaktionskosten in unterschiedlichem Marktumfeld
sowie die Fahigkeit, Ricknahmen anzunehmen und auf
Ubergrof3e Kapitalflisse zu reagieren. Die
Portfolioliquiditéat und das Ricknahmerisiko werden
regelmaBig unter Nutzung unterschiedlicher qualitativer
und quantitativer Indikatoren bewertet, wie Stresstests,
Konzentration von Anteilsinhabern, Riicknahmemuster
oder taglich gehandeltes Volumen von
Portfoliobestdnden. Besonders nachteilige Ergebnisse
werden den Flhrungskraften bei den betreffenden
Anlageverwaltern, den Verwaltungsratsmitgliedern und
der Verwaltungsgesellschaft berichtet. Prozesse sind
eingerichtet, um auf3erordentliche Maf3nahmen
umzusetzen, wie die Verschiebung von Riicknahmen oder
die Aussetzung des Teilfonds, um Ricknahmen
vorzunehmen und die im Prospekt vorgesehene Liquiditat
zu erhalten.

Durch diesen Rahmen kann die permanente
Risikofunktion, zusammen mit dem Anlageverwalter, den
Verwaltungsratsmitgliedern und der
Verwaltungsgesellschaft, alle notwendigen Ablaufe
kurzfristig bewerten, Gberprifen und beschlieen, um
grofBe Ricknahmen oder strukturell belastete
Marktbedingungen zu handhaben, indem eines oder
mehrere der unten aufgefihrten Tools zum Einsatz
kommen. Die Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
das Risiko besteht, dass diese Tools fiir das Management
der Liquiditat und des Riicknahmerisikos erfolglos sein
kénnen.

Tools fiir das Management des Liquiditatsrisikos

In dem Rahmen zéhlen Folgende zu den verfiigbaren
Tools zum Management des Liquiditatsrisikos:

® Wie unter der vorstehenden Uberschrift
,Verwasserungsausgleich® ndher ausgefihrt wurde,
kann der Verwaltungsrats den Nettoinventarwert je
Anteil fir einen Teilfonds anpassen, um den
,Verwasserungseffekt® zu reduzieren und die
Geschéftskosten auf Geschéafte tatigende Anleger
anwenden.

® Ein Teilfonds darf Kredite bis zu einer Héhe von 10 %
seines Nettoinventarwerts aufnehmen, sofern es sich
um vorlbergehende Kredite handelt.

® Wenn die Anzahl der Anteile eines bestimmten
Teilfonds, fur die Riicknahmeantrage an einem
Bewertungstag eingegangen sind, mehr als ein
Zehntel der Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile des betreffenden Teilfonds ausmacht oder
mehr als ein Zehntel des Nettoinventarwerts dieses
bestimmten Teilfonds ausmacht, flr den
Rucknahmeantrage an diesem Tag eingegangen sind,
kann es der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
ablehnen, Anteile an diesem Teilfonds
zurlickzunehmen, die mehr als ein Zehntel der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds ausmachen oder mehr als ein
Zehntel des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds
ausmachen, fir den Riicknahmeantrage eingegangen
sind.

® Die Verwaltungsgesellschaft darf mit vorheriger
Zustimmung eines Anteilsinhabers eine Zahlung von
Ricknahmeerlésen in Sachwerten vornehmen, indem
dem Anteilsinhaber Anlagen aus dem Portfolio des
betreffenden Teilfonds zugeteilt werden, die im Wert
den betreffenden Anteilen entsprechen, die
zurickgenommen werden sollen.

® Die Gesellschaft kann zwangsweise alle Anteile der
Gesellschaft oder alle Anteile eines beliebigen
Teilfonds zurlicknehmen.

® Falls eine Bewertung eines bestimmten
Vermoégenswerts nach den festgelegten
Bewertungsregeln unméglich ist oder inkorrekt ware,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um
zu einer korrekten Bewertung des bestimmten
Vermdgenswerten zu gelangen, sofern die alternative
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt
wurde.

® Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen aussetzen, wie néher unter
der vorstehenden Uberschrift ,Berechnung des
Nettoinventarwerts® ausgefiihrt wird.

BEWERTUNGSRISIKO

Ein Teilfonds legt seine Vermdgenswerte eventuell zum
Teil in illiquiden und/oder nicht bérsennotierten
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten an. Solche
Anlagen oder Instrumente werden von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten nach
Treu und Glauben in Abstimmung mit dem
Anlageverwalter bewertet, um den wahrscheinlichen
Realisationswert zu ermitteln. Es liegt in der Natur dieser
Anlagen, dass sich ihr Wert schwer ermitteln lasst, und
dieser naturgemaf3 mit betrachtlichen Unsicherheiten
behaftet ist. Es kann nicht garantiert werden, dass die
aus dem Bewertungsverfahren resultierenden
Schatzwerte die tatsachlichen Umséatze oder
,Glattstellungspreise” dieser Wertpapiere widerspiegeln
werden. Sollte sich diese Bewertung als unrichtig
erweisen, kann dies die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds beeintrachtigen.

RISIKO AUS WERTPAPIERLEIHGE-
SCHAFTEN

Bestimmte Teilfonds kdnnen Wertpapierleihgeschafte
tatigen. Wie bei allen Kreditgewéahrungen bestehen
hierbei Verzugs- und Rickzahlungsrisiken. Sollte ein
Wertpapierschuldner im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschéafts seinem finanziellen Engagement
nicht nachkommen kénnen oder eine seiner Pflichten
nicht erfiillen, wird die in Verbindung mit einem solchen
Geschaft gestellte Sicherheit in Anspruch genommen. Der
Wert der Sicherheit entspricht oder Uberschreitet den
Wert der Ubertragenen Wertpapiere. Es besteht jedoch
das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert
der Ubertragenen Wertpapiere féllt. Da ein Teilfonds
erhaltene Sachsicherheiten anlegen darf, sofern die von
der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen
eingehalten werden, ist die angelegte Sicherheit eines
Teilfonds zusatzlich dem im Zusammenhang mit diesen
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Anlagen stehenden Risiko ausgesetzt, wie z. B. einem
Versagen oder Ausfall seitens des Emittenten oder des
betreffenden Wertpapiers.

KREDITRISIKO

Es kann nicht garantiert werden, dass Emittenten (z. B.
ein Staat, eine Kommune oder ein Zweckdistrikt) der
Wertpapiere oder anderer Instrumente, in denen ein
Teilfonds anlegt, keinen Schwierigkeiten hinsichtlich der
Bonitat ausgesetzt sein werden, die zu einem Verlust
einzelner oder aller Betrage, die in solchen Wertpapieren
oder Instrumenten angelegt wurden, oder zu einem
Ausfall falliger Zahlungen auf solche Wertpapiere oder
Instrumente fihren kénnen. Teilfonds kdnnen ebenfalls
einem Kreditrisiko im Zusammenhang mit den
Kontrahenten ausgesetzt sein, mit denen sie
Transaktionen tatigen oder einen Einschuss oder eine
Sicherheit fir Transaktionen in FDI platzieren und sind
somit dem Ausfallrisiko seitens des Kontrahenten
ausgesetzt.

BONITATSRISIKO UND RISIKO VON
WERTPAPIEREN OHNE RATING

Ratingagenturen sind private Dienstleister, die
Bonitatseinstufungen hinsichtlich der Kreditqualitat
festverzinslicher Wertpapiere, einschlielich wandelbarer
Wertpapiere, abgeben. Von der Ratingagentur abgegebene
Einstufungen stellen keine absoluten MaB3stabe der
Kreditqualitat dar und bewerten keine Marktrisiken.
Ratingagenturen versdumen es moglicherweise,
rechtzeitig Anderungen der Bonitéatseinstufungen
vorzunehmen, und die aktuelle finanzielle Situation eines
Emittenten kann besser oder schlechter sein als in der
Einstufung angegeben. Im Falle einer Abwertung eines
Wertpapiers, das ein Teilfonds erworben hat, kann dieses
Wertpapier an Liquiditat verlieren und dadurch kann es
einem Teilfonds unmdéglich sein, dieses Wertpapier zu
einem vorteilhaften Preis oder zu einem vorteilhaften
Zeitpunkt zu verduBlern. Ein Teilfonds wird ein Wertpapier
nicht unbedingt dann verkaufen, wenn die Einstufung
dieses Wertpapiers unter seine Einstufung zum Zeitpunkt
des Kaufs gefallen ist. Die Anlageverwalter verlassen sich
nicht ausschliellich auf Bonitatseinstufungen und
entwickeln ihre eigene Analyse der Kreditqualitat des
Emittenten. Fir den Fall, dass die Ratingdienste einem
und demselben Wertpapier unterschiedliche Einstufungen
zuordnen, werden die Anlageverwalter festlegen, welche
Einstufung ihrer Einschatzung nach die Qualitat und das
Risiko zu dem jeweiligen Zeitpunkt am besten wiedergibt;
dabei kann diese Einschéatzung durch die héhere von
mehreren zugeordneten Einstufungen ausgedriickt
werden.

Jeder der Teilfonds kann nicht eingestufte Wertpapiere
kaufen (die nicht von einer Ratingagentur eingestuft
wurden), wenn sein Anlageverwalter entscheidet, dass
das Wertpapier eine mit einem eingestuften Wertpapier,
das der Teilfonds kaufen kann, vergleichbare Qualitat
aufweist. Nicht eingestufte Wertpapiere sind
moglicherweise weniger liquide als vergleichbare
eingestufte Wertpapiere und tragen das Risiko in sich,
dass der Anlageverwalter die vergleichbare
Bonitatseinstufung des Wertpapiers eventuell nicht genau
bewertet. Eine Analyse der Bonitét von Emittenten von
High-Yield-Wertpapieren kann komplexer ausfallen als fur
Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren héherer
Qualitat. In dem Mafle, wie ein Teilfonds in High-Yield-
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Wertpapieren und/oder nicht eingestuften Wertpapieren
anlegt, hangt der Erfolg des Teilfonds bei der Erreichung
seines Anlageziels eventuell starker von der
Bonitatsanalyse des Anlageverwalters ab, als wenn der
Teilfonds ausschlief3lich in Wertpapieren héherer Qualitat
und eingestuften Wertpapieren angelegt hatte.

RUCKNAHMERISIKO

Umfangreiche Ricknahmen von Anteilen an einem
Teilfonds kénnten dazu fuhren, dass ein Teilfonds
gezwungen ist, Vermdgenswerte zu einem Zeitpunkt und
einem Preis zu verkaufen, zu dem er es normalerweise
vorziehen wiirde, diese Anteile nicht zu verauf3ern.

ANDERUNGEN DER ZINSSATZE

Der Wert von Anteilen kann durch eine stark ungilinstige
Entwicklung der Zinsséatze beeintrachtigt werden. Im
Allgemeinen steigen die Preise von
Schuldverschreibungen, wenn die Zinsséatze fallen,
wéhrend ihre Preise sinken, wenn die Zinsséatze steigen.

MARKTVERWERFUNGEN

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn es
zu Marktverwerfungen oder anderen aufBergewdhnlichen
Umstanden kommt, wie z. B. weitreichende
Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen (insbesondere globale Pandemien), die sich
in einem bezogen auf die Kursverhaltnisse historisch
unbekannten Ausmaf} auf die Méarkte auswirken kénnen.
Das sich aus der Loslésung von historischen Kursen
ergebende Verlustrisiko wird dadurch verschlimmert,
dass bei Marktverwerfungen viele Positionen illiquide
werden, wodurch es schwierig oder unmaoglich wird,
Positionen glattzustellen, gegen die sich die
Marktbewegung richtet. In Zeiten von Marktverwerfungen
sind die einem Teilfonds von Banken, Handlern oder
anderen Kontrahenten zur Verfiigung gestellten
Finanzmittel Ublicherweise in geringerem Umfang
vorhanden. Durch diese Verringerung kdénnen sich
betréchtliche Verluste fur einen solchen Teilfonds
ergeben. Eine plotzliche Beschrankung der Bonitat durch
die Gemeinschaft der Handler hat bei einer Reihe von
Anlagefonds und anderen Finanzinstrumenten zu
Zwangsliquidationen und betréchtlichen Verlusten
gefuhrt. Da Marktverwerfungen und Verluste in einer
Branche auf andere Branchen lbergreifen kénnen, haben
viele Anlagefonds und andere Finanzinstrumente schwere
Verluste hinnehmen miissen, obschon sie nicht unbedingt
stark in kreditbezogenen Anlagen investiert waren. An
einer Finanzbdrse kann der Handel immer mal wieder
ausgesetzt oder beschréankt werden. Eine solche
Aussetzung des Handels kdnnte es einem Teilfonds
schwer oder unmdéglich machen, betroffene Positionen zu
liquidieren, so dass der jeweilige Teilfonds Verlusten
ausgesetzt ist. Auch ist nicht sicher, dass
Freiverkehrsmarkte liquide genug bleiben, damit
Teilfonds Positionen glattstellen kénnen.

VERLASSLICHKEIT VON INFORMATIONEN

Es ist nicht sicher, dass die die Ziellander betreffenden
Informationsquellen ganz und gar zuverlassig sind.
Amtliche Statistiken kdnnen auf einer Grundlage erstellt
werden, die sich von der unterscheidet, die in



entwickelten Landern genutzt wird. Fir alle Aussagen mit
Bezug auf einige Ziellander gilt daher ein gewisser
Unsicherheitsfaktor, der auf Zweifeln hinsichtlich der
Zuverlassigkeit amtlicher und &ffentlich zugéanglicher
Informationen beruht.

BEWERTUNGSRISIKO DURCH DEN
ANLAGEVERWALTER

Auf Nachfrage des Administrators kann sich die
Verwaltungsgesellschaft beziiglich der Bewertung
bestimmter Anlagen mit einem Anlageverwalter beraten.
Zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft
und/oder eines Anlageverwalters an der Ermittlung des
Bewertungspreises der Anlagen jedes Teilfonds und den
Ubrigen Aufgaben und Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Anlageverwalters
gegenuber den Teilfonds besteht ein natirlicher
Interessenkonflikt. Dennoch wird die
Verwaltungsgesellschaft und/oder ein Anlageverwalter
sich bemuhen, einen solchen Interessenkonflikt fair und
im Interesse der Anleger zu l&sen. Es liegt in der Natur
dieser Anlagen, dass sich ihr Wert schwer ermitteln lasst,
und dieser naturgemaf mit betrachtlichen Unsicherheiten
behaftet ist. Es kann nicht garantiert werden, dass die
aus dem Bewertungsverfahren resultierenden
Schéatzwerte die tatséchlichen Umséatze oder
,Glattstellungspreise” dieser Wertpapiere widerspiegeln
werden.

MARKTKAPITALISIERUNGSRISIKO

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Wertpapieren von
(gemessen an der Marktkapitalisierung) kleinen bis
mittleren Unternehmen anlegen oder in
Finanzinstrumenten, die auf solche Wertpapiere bezogen
sind. Der Markt flr solche Wertpapiere ist daher
moglicherweise begrenzter als der Markt fir Wertpapiere
gréBerer Unternehmen und kann héhere Risiken und
mehr Volatilitat in sich bergen als Anlagen in gréfiere
Unternehmen. Dementsprechend kann es schwieriger
sein, Verkdufe solcher Wertpapiere zu einem glinstigen
Zeitpunkt oder ohne einen erheblichen Kursverlust
auszuflhren, als bei Wertpapieren eines Unternehmens
mit hoher Marktkapitalisierung und breitem
Handelsmarkt. Ferner kdnnen Wertpapiere kleiner bis
mittlerer Unternehmen gréf3eren Kursschwankungen
ausgesetzt sein, da sie in der Regel gegeniber negativen
Marktfaktoren wie z. B. unglinstigen Wirtschaftsberichten
anfalliger sind.

Unternehmen mit einer geringeren Marktkapitalisierung
kénnen sich eventuell noch in einem friheren
Entwicklungsstadium befinden, gréferen Geschéaftsrisiken
ausgesetzt sein, eine begrenzte Produktpalette
aufweisen, Uber beschrankte finanzielle Mittel verfiigen
und ein Management mit weniger Tiefgang haben als
etabliertere Unternehmen. Auf3erdem kdnnen diese
Unternehmen Schwierigkeiten haben, sich gegenuber der
Konkurrenz grof3erer, etablierterer Unternehmen in ihrer
Branche zu behaupten. Die Wertpapiere der Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung werden eventuell nur
vereinzelt gehandelt (und missen daher mit einem
Abschlag von den aktuellen Marktpreisen verkauft
werden oder in kleinen Stlickzahlen tber einen
verlangerten Zeitraum verduBert werden), werden von
weniger Investment-Research-Analysten verfolgt und
kénnen breiteren Preisschwankungen unterliegen und
somit eine hohere Verlustwahrscheinlichkeit in sich

bergen als eine Anlage in Wertpapieren von Unternehmen
mit héherer Marktkapitalisierung. Ferner kénnen
Transaktionskosten bei Aktien mit kleinerer
Marktkapitalisierung héher sein als bei den von
Unternehmen mit héherer Marktkapitalisierung.

DAS MANAGER-OF-MANAGERS-RISIKO

Bei einem ,Manager-of-Managers“-Modell, wie es bei
bestimmten Teilfonds angewendet wird, trifft jeder
Unteranlageverwalter seine Anlageentscheidungen
unabhangig, obwohl der Anlageverwalter die Verwaltung
der Vermdgenswerte des Teilfonds durch die
Unteranlageverwalter insgesamt tGberwacht. Der
Anlageverwalter verwaltet keinen Teil des Teilfonds
direkt. Der Anlageverwalter ist nicht befugt, fir Rechnung
eines Unteranlageverwalters zu handeln. Der
Anlageverwalter kann keine Ex-ante-Prifungen
hinsichtlich der Unteranlageverwalter durchfihren.

Es kann vorkommen, dass die Anlagestile der
Unteranlageverwalter einander nicht ergénzen. Das kann
dazu fuhren, dass das Engagement eines Teilfonds in
eine bestimmte Aktie, Branche, Sektor,
Marktkapitalisierung, geografischen Bereich oder
Anlagestil ohne Absicht héher oder niedriger ausfallt, als
es der Fall gewesen wére, wenn der Teilfonds nur einen
einzigen Unteranlageverwalter hatte. Auf3erdem fallen fir
den Teilfonds Transaktionskosten an, wenn ein
Unteranlageverwalter ein Wertpapier innerhalb eines
Zeitraums kauft, in dem ein anderer Unteranlageverwalter
es verkauft oder eine Short-Position an dem Wertpapier
hélt, und die Nettoposition des Teilfonds in dem
Wertpapier kann annahernd dieselbe sein, wie sie bei nur
einem einzigen Unteranlageverwalter und ohne solche
Portfoliotransaktionen gewesen ware. Es ist auch
moglich, dass zwei oder mehr Unteranlageverwalter
dasselbe Wertpapier zum selben Zeitpunkt kaufen, ohne
ihre Transaktionen abzustimmen, und dadurch héhere
Portfoliotransaktionskosten entstehen.

ALLOKATIONSRISIKO

Die Fahigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu
erreichen, wenn ein ,Manager-of-Managers“-Modell
angewendet wird, hangt teilweise von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, die Vermdgenswerte des Teilfonds
den Unteranlageverwaltern effektiv zuzuteilen. Es gibt
keine Garantie dafir, dass die tatsachlichen Zuteilungen
hinsichtlich des Erreichens des Anlageziels des Teilfonds
effektiv sind.

In Bezug auf Teilfonds, die dynamische
Vermdgenszuteilungen verwenden, kénnen die Anlagen
des Teilfonds auBBerdem regelmafig umgeschichtet
werden, und daher kénnen dem Teilfonds héhere
Transaktionskosten entstehen als einem Fonds mit
statischer Zuteilungsstrategie.

SPEZIFISCHE RISIKEN BEI ANLAGEN IN
SMALL-CAP-UNTERNEHMEN

® Risiken von Small-Cap-Wertpapieren:

Im Allgemeinen werden Aktien von Small-Cap-
Unternehmen in geringeren Mengen gehandelt und
unterliegen gréBeren oder unvorhersehbareren
Preisanderungen als Large-Cap-Wertpapiere oder der
Markt insgesamt. Small-Cap-Unternehmen haben

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

91



92

eventuell nur begrenzte Produktreihen oder Markte, sind
finanziell weniger sicher als gréf3ere Unternehmen oder
sind von einigen wenigen Schlisselpersonen in ihrem
Personal abhangig. Bei nachteiligen Entwicklungen wie
beispielsweise nach Anderungen im Management oder
dem Misserfolg eines Produkts kann die Anlage des
Teilfonds in einem Small-Cap-Unternehmen erheblich an
Wert verlieren. Anlagen in Small-Cap-Unternehmen
mussen auf langere Sicht vorgenommen werden und
eignen sich eventuell nicht fur alle Anleger.

® Risiken kleiner Unternehmen:

Kleine Unternehmen bieten méglicherweise hinsichtlich
des Kapitalwachstums bessere Chancen als gréfere
Unternehmen. Sie sind aber auch oft anfalliger fur
nachteilige Entwicklungen als gréf3ere Unternehmen und
Anlagen in diesen Unternehmen kdnnen bestimmte,
spezielle Risiken mit sich bringen. Kleine Unternehmen
kénnen begrenzte Produktreihen, Markte oder
Finanzressourcen haben und kénnen hinsichtlich des
Managements von einer groflenméafig begrenzten
Personengruppe abhangig sein. Darliber hinaus haben
solche Unternehmen maéglicherweise erst vor kurzem ihre
Tatigkeit aufgenommen und kénnen noch keine oder nur
wenige Erfolge nachweisen. Der Anlageverwalter hatte
auBerdem moglicherweise nicht die Gelegenheit, die
Performance solcher jiingerer Unternehmen unter
nachteiligen oder schwankenden Marktbedingungen zu
bewerten. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen werden
moglicherweise seltener und in kleinerem Umfang
gehandelt als weiter verbreitete Wertpapiere. Die Preise
dieser Wertpapiere kdnnen eventuell hdheren und
abrupteren Schwankungen ausgesetzt sein als die Preise
anderer Wertanlagen und es kann fir den Teilfonds
schwierig sein, Positionen in solchen Wertpapieren zu
den aktuellen Marktpreisen zu eréffnen oder zu
schlieBen. Méglicherweise existieren weniger 6ffentlich
verfligbare Informationen uber die Emittenten dieser
Wertpapiere oder der Markt zeigt weniger Nachfrage an
solchen Wertpapieren, als bei gréfleren Unternehmen.
Beides kann zu erheblichen Preisschwankungen fihren.
Einige Wertpapiere kleinerer Emittenten kénnen auch
illiquide sein oder hinsichtlich des Weiterverkaufs
Einschrankungen unterliegen.

BESTEUERUNG

Anleger werden auf den Abschnitt ,Besteuerung® in
diesem Prospekt hingewiesen und insbesondere auf die
Steuerpflicht, die sich aus dem Eintritt bestimmter
Ereignisse wie z. B. der Einlésung, Riicknahme oder
Ubertragung von Anteilen durch Anteilsinhaber oder der
Zahlung von Dividenden an Anteilsinhaber ergibt, wenn
die Anteilsinhaber Personen mit Sitz in Irland oder
Personen mit gewdhnlichem Sitz in Irland sind. Uberdies
sollten Anleger beachten, dass eingenommene Ertrage
oder Dividenden bzw. realisierte Gewinne unter
Umstéanden in ihrem Heimatland, im Land ihres
Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen Wohnsitzes und/
oder ihrer Griindung einer zuséatzlichen Besteuerung
unterliegen. Anleger sollten sich mit ihren Finanzberatern
oder anderen professionellen Beratern Uber die
moglichen steuerlichen oder sonstigen Folgen beraten,
die mit der Zeichnung, dem Halten, der Ubertragung,
Umschichtung, Ricknahme oder anderen Geschaften mit
den Anteilen aufgrund der Gesetze in ihrem Heimatland,
im Land ihres Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen
Wohnsitzes und/oder ihrer Griindung verbunden sind.
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Jede Anderung in der Steuergesetzgebung in Irland oder
anderswo kann Auswirkungen haben auf (i) die
Gesellschaft oder die Fahigkeit eines jeden Teilfonds,
sein Anlageziel zu erreichen, (i) den Wert der
Gesellschaft oder die Anlagen jedes Teilfonds oder (iii)
die Fahigkeit, Renditen an Anteilsinhaber zu zahlen oder
diese Renditen abzuandern. Diese Anderungen, die auch
rickwirkend gelten kdnnen, kdnnten sich auf die
Gultigkeit der hier angegebenen Informationen, die sich
auf aktuelles Steuerrecht und -praktiken griinden,
auswirken. Zukinftige Anleger und Anteilsinhaber sollten
zur Kenntnis nehmen, dass die Aufstellungen zur
Besteuerung, die hier und ggf. in jedem Nachtrag
aufgefihrt sind, auf der Beratung basieren, die der
Verwaltungsrat in Bezug auf glltiges Recht und Praxis in
der entsprechenden Gerichtsbarkeit zum Datum dieses
Prospekts erteilt hat. Wie bei jeder Anlage kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die steuerliche Lage
oder die vorgesehene steuerliche Lage zum Zeitpunkt der
Vornahme der Anlage in der Gesellschaft zeitlich
unbegrenzt anhalten wird.

Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds auBerdem durch
den Status eines Anteilsinhabers in irgendeinem
Hoheitsgebiet steuerpflichtig wird, einschlieBlich etwaiger
Zinsen oder Sdumniszuschlage darauf, sofern ein
steuerpflichtiges Ereignis eintritt, ist die Gesellschaft
oder der Teilfonds auBBerdem berechtigt, diesen Betrag
von der fir ein solches Ereignis anfallenden Zahlung
abzuziehen oder zwangslaufig diejenige Anzahl von
Anteilen einzuziehen oder zu annullieren, die von diesem
Anteilsinhaber oder dem beglinstigten Inhaber der Anteile
gehalten werden und die wertméaflig nach Abzug der
eventuellen Ricknahmekosten ausreichen, um die
Steuerschuld zu decken. Der betreffende Anteilsinhaber
muss die Gesellschaft oder den Teilfonds entschadigen
und schadlos gegenuber jeglichem Verlust halten, der der
Gesellschaft oder dem Teilfonds dadurch entstehen kann,
dass die Gesellschaft oder der Teilfonds zur Zahlung von
Steuern und etwaigen Zinsen oder Sdumniszuschlagen
darauf verpflichtet ist, sobald ein steuerpflichtiges
Ereignis eintritt, und zwar auch dann, wenn kein solcher
Abzug oder keine entsprechende Ubereignung oder
Annullierung vorgenommen wurde.

Anteilsinhaber und zukiinftige Anleger beachten bitte die
Besteuerungsrisiken in Verbindung mit einer Anlage in die
Gesellschaft. Bitte lesen Sie den Abschnitt mit der
Uberschrift ,Besteuerung®.

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
(FATCA)

Die Regelungen des als Teil des ,Hiring Incentives to
Restore Employment Act 2010“ verabschiedeten ,Foreign
Account Tax Compliance Act” (,FATCA®), die fir
bestimmte Zahlungen gelten, sollen im Wesentlichen die
Pflicht zur Berichterstattung tber das direkte und
indirekte Eigentum von spezifizierten US-Personen an
Konten und Rechtsgebilden aufBerhalb der USA an die
US-Steuerbehdérde (Internal Revenue Service) begriinden.
Werden die erforderlichen Informationen nicht
bereitgestellt, wird eine US-Quellensteuer von 30 % auf
direkte US-Investitionen (und moglicherweise indirekte
US-Investitionen) erhoben. Zur Abwendung einer US-
Quellensteuer missen sowohl US-Anleger als auch Nicht-
US-Anleger wahrscheinlich Auskiinfte Uiber sich selbst
und Uber ihre Anleger erteilen. Die irische und die US-
Regierung haben diesbeziiglich am 21. Dezember 2012 ein



zwischenstaatliches Abkommen (,,irisches IGA*) tiber die
Implementierung des FATCA unterzeichnet (weitere
Informationen dazu im Abschnitt ,,Einhaltung von US-
Berichts- und -Quellensteueranforderungen®).

Nach dem irischen IGA sollte ein auslandisches
Finanzinstitut (FFI), das die betreffenden Verordnungen
vollumfénglich einhalt, im Allgemeinen nicht zur
Anwendung einer 30%igen Quellensteuer verpflichtet
sein. Jeder Teilfonds der Gesellschaft wurde als
,Reporting Model 1 FFI“ registriert. Die Gesellschaft wird
alles daransetzen, die auferlegten Verpflichtungen zu
erfillen, um die Auferlegung einer FATCA-Quellensteuer
zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die Gesellschaft die betreffenden Verpflichtungen
aus dem FATCA erfillen kann. Wird die Gesellschaft nach
dem FATCA quellensteuerpflichtig, kann der Wert der
durch die Anteilsinhaber gehaltenen Anteile hierunter
erheblich leiden. Soweit die Gesellschaft allerdings
aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf ihre Anlagen
unterliegt oder einer Anforderung des FATCA nicht
entspricht, kann der im Namen der Gesellschaft
agierende Administrator jegliche MaBBnahmen in Bezug
auf die Anlage eines Anteilsinhabers in die Gesellschaft
ergreifen, um diese Nichteinhaltung zu beseitigen und/
oder sicherzustellen, dass eine solche Quellensteuer
wirtschaftlich von dem Anteilsinhaber getragen wird, der
nicht die erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht
zu einem mitwirkenden auslandischen Finanzinstitut
geworden ist und damit die Erhebung der Quellensteuer
oder die Nichteinhaltung ausgeldst hat oder der aufgrund
seines Handelns bzw. Nichthandelns die Erhebung der
Quellensteuer oder die Nichteinhaltung ausgeldst hat,
einschlief3lich der Zwangsriicknahme einiger oder aller
Anteile des Anteilsinhabers in der Gesellschaft.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf die US-amerikanischen bundesstaatlichen,
einzelstaatlichen und lokalen und nicht-US-
amerikanischen Erfordernisse der Steuermeldepflichten
und Zertifizierung, die mit einer Anlage in die
Gesellschaft verbunden sind, ihre eigenen Steuerberater
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Sich stark auf den zwischenstaatlichen Ansatz der
Umsetzung des FATCA stiitzend, hat die OECD den
Gemeinsamen Standard fir die Berichterstattung (,CRS")
entwickelt, um das Problem der Offshore-Steuerflucht
auf globaler Basis anzugehen. Darliber hinaus
verabschiedete die Europdische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
bezuglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2").

CRS und DAC2 sehen einen gemeinsamen Standard fir
Due Diligence, die Meldung und den Austausch von
Finanzinformationen vor. Geméaf} CRS und DAC2 erhalten
beteiligte Lander und EU-Mitgliedstaaten von
berichtenden Finanzinstituten Finanzinformationen tber
alle meldepflichtigen Konten, die von den
Finanzinstituten auf der Grundlage von gemeinsamen
Due-Diligence- und Meldeverfahren festgestellt wurden,
und tauschen diese jahrlich automatisch mit den
Austauschpartnern aus. Die Gesellschaft muss die
Anforderungen der Due Diligence und der

Berichterstattung von CRS und DAC2 erfiillen, so wie
Irland sie verabschiedet hat. Von Anteilsinhabern kann
gefordert werden, dass sie der Gesellschaft ergdnzende
Informationen geben, damit diese ihre Verpflichtungen
aus CRS und DAC2 erfillen kann. Werden geforderte
Informationen nicht Gbermittelt, kann ein Anleger fur
daraus folgende Geldstrafen oder andere Lasten und/oder
zwangsweise Riicknahme seiner Anteile an der
Gesellschaft haftbar gemacht werden.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf ihre eigenen Erfordernisse der Zertifizierung, die mit
einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, ihre
eigenen Steuerberater konsultieren.

DIE VOLCKER RULE

US-Aufsichtsbehérden wenden die ,Volcker Rule® an, die
finanziellen Organisationen wie The Bank of New York
Mellon Corporation und ihren verbundenen Unternehmen
(,BNY Mellon®) eine Reihe von Beschrankungen auferlegt,
welche jedoch auch eine Reihe von Ausnahmeregelungen
vorsieht.

GemasB der Volcker Rule sind ,auslandische
Publikumsfonds® wie die Teilfonds der Gesellschaft vom
Handel ausgeschlossen, wenn sie bestimmte Kriterien
erfillen, einschlieBBlich im Fall der Teilfonds, dass die
Anteile in den Teilfonds vorwiegend an andere Personen
als BNY Mellon sowie ihre verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder und fiihrenden Mitarbeiter
verkauft werden (die Aufsichtsbehérden geht von einer
Beteiligung in H6he von mindestens 75 % an den
Teilfonds durch Nicht-US-Personen aus, bei denen es
sich weder um verbundene Unternehmen noch um
Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von BNY
Mellon handelt). Insoweit BNY Mellon einem Teilfonds der
Gesellschaft ein Startkapital bereitstellt und/oder seitens
verbundenen Unternehmen, Verwaltungsratsmitgliedern
oder fuhrenden Mitarbeitern von BNY Mellon Anlagen in
diesen Teilfonds getéatigt werden, wird BNY Mellon
demzufolge Schritte unternehmen, um ausreichend
Fondsvermoégen durch Anlagen durch Drittparteien zu
beschaffen, und/oder seine Startkapital-Investitionen
oder jene seiner verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder oder leitenden Mitarbeiter
senken, sodass seine Anlagen zusammen mit jenen
seiner verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder oder fihrenden Mitarbeiter
generell weniger als 25 % des Teilfonds drei Jahre nach
Auflegung des Teilfonds darstellen.

Wenn BNY Mellon gezwungen ist, einige oder alle ihre
Startkapitalanlagen in einem bestimmten Teilfonds der
Gesellschaft zu verauBBern, wird dies Verkaufe von
Portfoliobestédnden beinhalten, um Barmittel zu
beschaffen. Solche VerduBBerungen bergen folgende
Risiken: BNY Mellon kann zunéachst lber einen gréfieren
prozentualen Anteil an dem Teilfonds verfligen, und
etwaige verbindliche Reduktionen kénnen die
Portfolioumschlagshaufigkeit des Teilfonds steigern, was
zu einer Erhéhung der Maklergebiihren sowie
Ubertragungskosten und -ausgaben fiihren und
steuerliche Folgen nach sich ziehen kann. Auf Anfrage
kénnen néhere Angaben zu den Anlagen von BNY Mellon
in jedem Teilfonds, soweit anwendbar, zur Verfiigung
gestellt werden.
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US BANK HOLDING COMPANY ACT

BNY Mellon unterliegt gewissen US- und Nicht-US-
Bankgesetzen, einschlief3lich dem Bank Holding Company
Act aus dem Jahr 1956 in seiner gednderten Fassung (das
,BHCA"), und der Regulierung durch den Rat der
Gouverneure des amerikanischen Zentralbanksystems
(die ,US-Zentralbank®). AuBerdem hat sich BNY Mellon
daflr ausgesprochen, eine ,Finanzholding-Gesellschaft"
(eine ,FHG") unter dem BHCA zu werden; dieser Status
steht einer Bankholding-Gesellschaft zur Verfliigung, die
bestimmte Kriterien erfullt. FHG kénnen einen zwar
groferen Umfang an Aktivitaten betreiben als
Bankholding-Gesellschaften, die keine FHG sind, aber die
Aktivitaten der FHG und deren Niederlassungen
unterliegen weiterhin gewissen Beschrankungen, die
durch das BHCA und den entsprechenden Verordnungen
auferlegt werden.

Wenn davon ausgegangen wird, dass BNY Mellon die
Gesellschaft im Sinne des BHCA ,steuert”, dann werden
diese Beschrénkungen sicherlich auch fur die
Gesellschaft gelten. Dementsprechend kdnnen das BHCA
und andere geltende Bankgesetze, Regeln, Verordnungen,
Leitlinien und deren Auslegungen seitens des Personals
der Aufsichtsbehdrden, welche diese verwalten, die
Transaktionen und die Beziehungen zwischen der BNY
Mellon einerseits und der Gesellschaft andererseits
beschranken sowie die Anlagen, Aktivitaten und
Transaktionen der Gesellschaft einschrédnken. Zum
Beispiel kénnen die Verordnungen des BHCA unter
anderem die Moglichkeit der Gesellschaft einschranken,
gewisse Anlagen zu tatigen oder die Hohe gewisser
Anlagen beschrénken, eine Hochst-Haltefrist fir einige
oder alle Anlagen der Gesellschaft auferlegen, die
Méglichkeit des Anlageverwalters einschranken, am
Management und an der Flihrung der Unternehmen
teilzuhaben, in welche die Gesellschaft anlegt, und die
Méglichkeit von BNY Mellon einschréanken, in die
Gesellschaft zu investieren. Au3erdem kdnnen gewisse
Verordnungen unter dem BHCA eine Zusammenrechnung
der im Besitz befindlichen, gehaltenen oder kontrollierten
Positionen durch nahestehende Unternehmen erforderlich
machen. Daher kann sich unter gewissen Umstanden die
Notwendigkeit ergeben, dass von BNY Mellon
(einschlieBlich der Anlageverwalter) fir Kunden gehaltene
Positionen mit Positionen zusammengefiihrt werden, die
von Teilfonds der Gesellschaft gehalten werden. Wenn in
diesem Fall BHCA-Verordnungen eine Obergrenze fir den
Betrag einer Position, die gehalten werden darf,
auferlegen, kénnen die Anlageverwalter verfligbare
Kapazitdaten nutzen, um Anlagen auf Rechnung anderer
Kunden zu tatigen, wodurch die Gesellschaft gezwungen
sein kann, gewisse Anlagen zu beschréanken und/oder zu
veraufBern.

Diese Einschrankungen kénnen die Gesellschaft in
erheblichem Maf3e beeintréchtigen, indem sie unter
anderem die Fahigkeit des Anlageverwalters
beeintrachtigen, bestimmte Strategien im Rahmen der
Anlagepolitik eines Teilfonds zu verfolgen oder
Handelsgeschéafte mit bestimmten Wertpapieren
durchzufihren. BNY Mellon ist unter Umsténden in
Zukunft nicht mehr als FHG qualifiziert, wodurch die
Gesellschaft moglicherweise weiteren Einschrankungen
unterworfen wird.
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MOGLICHE EINSCHRANKUNGEN UND
BESCHRANKUNGEN IN BEZUG AUF DIE
ANLAGEMOGLICHKEITEN UND
TATIGKEITEN VON BNY MELLON UND DER
GESELLSCHAFT

BNY betreibt ein angemessen konzipiertes Programm,
das das Ziel verfolgt, ganz allgemein die Einhaltung von
wirtschaftlichen und mit Handelssanktionen in
Verbindung stehenden Verpflichtungen, die unmittelbar
fur ihre Aktivitaten gelten (obwohl Verpflichtungen dieser
Arten nicht unbedingt identisch sind mit den
Verpflichtungen, denen die Gesellschaft unterliegt) zu
gewahrleisten. Wirtschaftliche und Handelssanktionen
dieser Art kénnen unter anderem Transaktionen mit und
die Erbringung von Dienstleistungen gegenliber, sowohl
direkt als auch indirekt, bestimmten Landern, Gebieten,
Einheiten und natirlichen Personen verhindern. Diese
Wirtschafts- und Handelssanktionen und die Anwendung
ihres Compliance-Programms durch BNY Mellon in Bezug
darauf kénnen die Anlagetéatigkeiten der Gesellschaft
einschranken oder beschréanken.

CYBER-SICHERHEITSRISIKO

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Dienstleister (einschlieBlich der Anlageverwalter, des
Administrators, der Verwahrstelle und der
Vertriebsgesellschaften) (,betroffene Personen®) kénnen
Risiken im Bereich der operativen, Informations- und
Netzsicherheit ausgesetzt sein. Cyber-Vorfalle konnen
generell auf vorséatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte
Ereignisse zurlickzufiihren sein. Netzangriffe bestehen
unter anderem darin, sich zum Zweck des Missbrauchs
von Vermoégenswerten oder sensiblen Informationen oder
zum Zweck der Zerstérung von Daten oder der
Herbeiflihrung einer Unterbrechung des
Geschéaftsbetriebs unberechtigten Zugang zu digitalen
Systemen zu verschaffen. Cyber-Angriffe kénnen zudem
in einer Weise ausgefiihrt werden, die keinen unbefugten
Zugriff erfordern, wie die Verursachung von Denial-of-
Service-Angriffe auf Websites (d. h. Bestrebungen, die
Dienste fiir vorgesehene Nutzer unverfligbar zu machen).
Netzsicherheitsangriffe, welche sich auf die betroffenen
Personen auswirken, kénnen Unterbrechungen des
Geschaftsbetriebs hervorrufen, die zu finanziellen
Schaden fihren kénnen. Hierzu zahlen auch die Stérung
der Fahigkeit eines Teilfonds, seinen Nettoinventarwert
zu berechnen; Unterbrechungen des Handels fir das
Portfolio eines Teilfonds, die Unfahigkeit der
Anteilsinhaber, Geschafte mit der Gesellschaft
abzuschlieBBen, Verletzungen von Vorschriften zum Schutz
der Privatsphéare- und Datenschutzgesetzen und anderen
Gesetzen, aufsichtsrechtliche Bufigelder oder Strafen,
Reputationsverlust, Schadensersatz oder andere
Entschadigungen, Rechtsverfolgungskosten oder
zusétzliche Compliance-Kosten. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kdnnen sich aus Cyber-Vorfallen ergeben,
die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds
investiert, Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds
Geschafte eingeht, staatliche und sonstige
Aufsichtsbehérden, Bérsen- und sonstige
Finanzmarktteilnehmer, Banken, Makler, Handler,
Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute
und Drittparteien beeintrachtigen. Obgleich
Managementsysteme zum Informationsrisiko und
Notfallplane zur Gewéhrleistung der Geschéaftskontinuitat



entwickelt wurden, um die mit der Cyber-Sicherheit
einhergehenden Risiken zu senken, weisen
Risikomanagementsysteme im Bereich Cyber-Sicherheit
oder Notfallplane zur Gewahrleistung der
Geschaftskontinuitat inharente Beschrankungen auf, wie
die Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht
identifiziert werden.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
CHINA-INTERBANK-ANLEIHEMARKT UND
BOND CONNECT

Die Marktvolatilitat und die mogliche fehlende Liquiditat
aufgrund eines niedrigen Handelsvolumens von
bestimmten Schuldtiteln am CIBM kdnnen dazu fiihren,
dass die Preise bestimmter an diesem Markt gehandelter
Schuldtitel deutlich schwanken. Ein Teilfonds, der im
CIBM anlegt, ist daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken
ausgesetzt. Die Geld-/Briefspannen der Kurse solcher
Schuldtitel kdnnen grof3 sein. Einem Teilfonds kénnen
deshalb erhebliche Handels- und Verwertungskosten
entstehen und er kann beim Verkauf solcher Schuldtitel
sogar Verluste erleiden.

Zu dem Ausmaf3, zu dem ein Teilfonds am CIBM tatig ist,
kann der Teilfonds auch Risiken im Zusammenhang mit
Abrechnungsverfahren und dem Ausfall von Kontrahenten
ausgesetzt sein. Der Kontrahent, der mit einem Teilfonds
eine Transaktion abgeschlossen hat, kann eventuell
seiner Verpflichtung nicht nachkommen, die Transaktion
mit Lieferung der entsprechenden Wertpapiere oder
durch Zahlung fir den Wert abzurechnen.

Fir Anlagen Uber Bond Connect missen die betreffenden
Anmeldungen, die Eintragungen bei der People’s Bank of
China und die Er6ffnung eines Kontos lber einen
Onshore-Abwicklungsagenten, einen Offshore-
Depotagenten, eine Registrierungsstelle oder andere
Drittparteien (je nach Fall) durchgefiihrt werden. Daher
unterliegt der Teilfonds dem Ausfall- und Fehlerrisiko auf
Seiten dieser Parteien.

Der Handel durch Bond Connect wird durch neu
entwickelte Handelsplattformen und Betriebssysteme
durchgefuhrt. Es gibt keine Versicherung, dass diese
Systeme richtig funktionieren oder weiter auf Anderungen
und Entwicklungen im Markt angepasst werden. Sollten
die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaf
funktionieren, kann dies den Handel Gber Bond Connect
storen. Die Fahigkeit eines Teilfonds, durch Bond Connect
zu handeln (und somit seine Anlagestrategie zu
verfolgen), kann daher negativ beeinflusst werden. Zudem
kann ein Teilfonds, wenn er in den CIBM lber Bond
Connect investiert, im Zusammenhang mit der
Orderaufgabe und/oder Abrechnungssystemen
Verzogerungsrisiken unterliegen.

Die Anlage in den CIBM unterliegt zudem regulatorischen
Risiken. Die einschlagigen Bestimmungen und
Vorschriften in Bezug auf den CIBM unterliegen
Anderungen, die potenziell riickwirkende Auswirkungen
haben kénnen. Fir den Fall, dass die entsprechenden
Behorden Festland-Chinas die Kontoer6ffnungen oder
den Handel am CIBM aussetzen, ist die Fahigkeit des
Teilfonds, am CIBM anzulegen, begrenzt, und nach
Ausschopfung anderer Handelsalternativen kann ein
Teilfonds als Folge wesentliche Verluste erleiden.
Reformen oder Anderungen der makroékonomischen
Politik wie der Geld- oder Steuerpolitik kénnen die Zinsen

beeinflussen. In diesem Fall waren auch der Kurs und der
Ertrag der durch einen Teilfonds gehaltenen Anleihen
betroffen.

® Clearing- und Abwicklungsrisiko:

CMU und CCDC haben Clearing-Verbindungen eingerichtet
und beide sind Teilnehmer des jeweils anderen geworden,
um grenziiberschreitende(s) Clearing und Abwicklung
moglich zu machen. Fir auf einem der Méarkte
eingeleitete grenzlberschreitende Handelsvorgange
tbernimmt die Clearingstelle dieses Markts zunachst das
Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen
Teilnehmern. Dariber hinaus Gbernimmt sie die
Durchfihrung von Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer mit
der Clearingstelle des Kontrahenten.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarkts
der VR China unterhalt die CCDC eine umfangreiche
Struktur fir Clearing, Abwicklung und Anleihe-Holding.
Die CCDC hat ein Risikomanagement-Rahmenwerk und
MaBnahmen eingerichtet, die durch die People’s Bank of
China (,PBOC") genehmigt sind. Das Risiko eines Ausfalls
der CCDC gilt als gering. Sollte es zu einem wenig
wahrscheinlichen Ausfall der CCDC kommen, beschrankt
sich die Haftung der CMU bei Bond Connect-Anleihen
gemaf ihren Marktkontrakten mit Clearing-Teilnehmern
auf die Unterstltzung der Clearing-Teilnehmer beim
Versuch der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegentiiber der
CCDC.

Die CMU ist gehalten, in gutem Glauben die
Wiedererlangung ausstehender Anleihen und Geldmittel
von der CCDC durch die verfligbaren rechtlichen Kanale
oder durch die Liquidation der CCDC anzustreben. In
diesem Fall muss der Teilfonds unter Umstanden
Verzégerungen bei der Wiedererlangung hinnehmen oder
ist eventuell nicht in der Lage, seine Verluste
vollumfanglich von der CCDC erstattet zu bekommen.

® Aufsichtsrechtliches Risiko:

Bond Connect ist ein neuartiges Konzept. Die derzeitigen
Regulierungsbestimmungen sind ungetestet. Es besteht
keine Sicherheit beziglich ihrer Anwendung. Au3erdem
kénnen sich die derzeitigen Vorschriften dndern, mit
potenziell rickwirkenden Auswirkungen. Es besteht auch
keine Garantie dafiir, dass das Bond Connect-Programm
nicht eingestellt wird. Von Zeit zu Zeit kénnen durch die
Aufsichtsbehdrden in der VRC und Hongkong neue
Regulierungsbestimmungen erlassen werden im Hinblick
auf den Betrieb, die rechtliche Durchsetzung und den
grenzlberschreitenden Handel iiber Bond Connect. Die
Teilfonds der Gesellschaft kénnen durch solche
Anderungen negative Auswirkungen hinnehmen miissen.

Reformen oder Anderungen der makroékonomischen
Politik wie der Geld- oder Steuerpolitik kdnnen die Zinsen
beeinflussen. In diesem Fall waren auch der Kurs und der
Ertrag der durch einen Teilfonds gehaltenen Anleihen
betroffen.

® Umrechnungsrisiko:

Ein Teilfonds, dessen Basiswahrung nicht der RMB ist,
kann aufgrund der erforderlichen Umrechnung in RMB fiir
Anlagen im CIBM Uber Bond Connect auch
Wahrungsrisiken ausgesetzt sein. Bei einer solchen
Umrechnung kénnen fur die Teilfonds der Gesellschaft
auch Wahrungsumrechnungskosten anfallen. Der
Wechselkurs kann schwanken und wenn der RMB
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abgewertet wird, konnen die Teilfonds der Gesellschaft
Verluste bei der Umrechnung der Verkaufserldse von
CIBM-Anleihen in ihre Basiswahrung erleiden.

RISIKO DER STUFENWEISEN IBOR-
EINSTELLUNG

Viele Finanzinstrumente verwenden einen variablen
Zinssatz, der auf den Interbank Offered Rates (IBORs)
beruht. In diesem Prospekt sollten, sofern nicht anders
angegeben, alle Verweise auf IBOR als Referenzwert als
Verweis auf die Verwendung von liquiden Mitteln als
Referenzwert interpretiert werden. Die zukinftige
Nutzung der IBORs und die Natur des Ersatzsatzes bleibt
unsicher. Somit kénnen die moéglichen Auswirkungen
eines Ubergangs weg von IBORs auf den Teilfonds oder
die Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds investiert,
nicht festgelegt werden. Der Ubergangsprozess kénnte zu
einer erhdhten Volatilitat und Illiquiditat an Markten
fihren, die sich aktuell zur Bestimmung der Zinsen auf
den IBOR verlassen. Er kénnte auch zur Senkung des
Wertes einiger auf dem IBOR basierender Instrumente
fihren und die Effizienz von neuen Sicherungsgeschéaften
mindern, die fiir bestehende auf dem IBOR basierende
Instrumente abgeschlossen werden. Der
Ubergangsprozess kann auch Anderungen an
Referenzwerten erforderlich machen, die in diesem
Prospekt zur Reprasentation von Barmitteln verwendet
werden, also an einem Cash-Referenzwert eines Teilfonds
und/oder Referenzwerten erforderlich machen, anhand
derer Performancegebiihren berechnet werden (,IBOR-
Ubergangsaktualisierungen®). Alle IBOR-
Ubergangsaktualisierungen, die infolge der stufenweisen
Einstellung der IBOR vorgenommen werden, werden den
Anteilsinhabern nicht im Voraus mitgeteilt, sondern in
den regelmafligen Berichten veréffentlicht.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
KOMMUNALANLEIHEN

Bestimmte Fonds legen in US-Kommunalanleihen an, die
zur Finanzierung von Infrastruktursektoren und
-projekten begeben wurden. Ungiinstige Anderungen der
Bedingungen in verwandten Sektoren und Projekten
konnen sich erheblich auf die erzielten Einnahmen und
den Gesamtmarkt auswirken. Eine Anlage in den
Infrastruktursektor kann anféalliger fir unglnstige
6konomische, politische oder aufsichtsrechtliche Vorfalle
sein, die ihre Branchen betreffen. Dariiber hinaus kann
sich infolge solcher Ereignisse eine Reihe von Faktoren
nachteilig auf ihr Geschaft oder ihre Aktivitaten
auswirken, einschlieBlich zuséatzlicher Kosten,
Wettbewerb, Umweltfragen, Steuern, Veranderungen bei
der Zahl der Endverbraucher und aufsichtsrechtliche
Anforderungen. Kommt es im Infrastruktursektor oder
-projekt ohne die Unterstiltzung der jeweiligen Kommune
zu Schwierigkeiten, besteht das Risiko eines moéglichen
Ausfalls der Kommunalanleihen. Diese Faktoren kénnen
den Wert eines Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Die Anlage eines Teilfonds in Kommunalanleihen, die von
einem Staat, einer Kommune, gemeinnitzigen
Unternehmensemittenten oder einem Zweckkreisverband
begeben werden, kann politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Risiken sowie den fir den betreffenden
Staat, die betreffende Kommune oder den betreffenden
Kreisverband geltenden Richtlinien und Anforderungen
ausgesetzt sein. Umstéande, die zu einem Ausfall von

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

Kommunalanleihen fliihren kénnen, umfassen ein
langsames Umsatzwachstum in einer Kommune, was
wiederum ihre Fahigkeit einschréanken kann,
Unterstitzung zu leisten, oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen, die die Fahigkeit der zustandigen
Behorde einschranken kénnen, die Infrastruktursektoren
und -projekte zu finanzieren. Kommt der Emittent (d. h.
der Staat, die Kommune, der gemeinnitzige
Unternehmensemittent oder Bezirk) mit der Zahlung des
Nennwerts oder der Zinsen der Kommunalanleihen in
Verzug, kdnnte ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden
und der Nettoinventarwert des Teilfonds kénnte
beeintrachtigt werden. Kommunalanleihen werden von
der Bundesregierung der Vereinigten Staaten nicht
garantiert und die Bundesregierung der Vereinigten
Staaten ist nicht verpflichtet, in Verzug befindliche
Kommunalanleihen zu unterstitzen.

Im Allgemeinen sind die Zinsen auf Kommunalanleihen
von der Bundeseinkommensteuer befreit und unter
bestimmten Umsténden kénnen die Zinsen auch von
staatlichen und lokalen Steuern befreit sein. Ein
Teilfonds muss sich jedoch in Bezug auf den
Steuerbefreiungsstatus von Zinsen und Zahlungen fir
Kommunalanleihen verschiedener Staaten
moglicherweise auf die Meinungen Dritter stltzen. Daher
kénnen falsche Meinungen zu erheblichen
Steuerverbindlichkeiten gegenlber einem Teilfonds
fihren.

Kommunalanleihen kdnnen sehr volatil sein und erheblich
von nachteiligen Steuerdnderungen oder Gerichtsurteilen,
legislativen oder politischen Anderungen, Anderungen
spezifischer oder allgemeiner Markt- und
Wirtschaftsbedingungen und der finanziellen Situation
der Emittenten der Kommunalanleihen beeinflusst
werden. Dariiber hinaus sind die Méarkte fir
Kommunalanleihen méglicherweise nicht aktiv (so
tendieren Anleger eher dazu, Kommunalanleihen zu
halten als zu handeln usw.), wodurch ein Teilfonds
moglicherweise daran gehindert wird, Kommunalanleihen
zu einem wiinschenswerten Preis zu handeln, wenn der
Markt moglicherweise nicht besonders liquide ist und die
notierten Preise fur dieselbe Anleihe erheblich abweichen
kénnen.

Die Offenlegungspflichten fir Kommunalanleihen
unterscheiden sich von denen in anderen Markten, und
der Markt fur Kommunalanleihen ist in der Regel weniger
transparent. Der relative Mangel an Informationen tber
die Kommunalanleihen kann méglicherweise zu héheren
Handelskosten fiir einen Teilfonds fuhren. Ein Teilfonds
kann aufgrund eines solchen Informationsmangels
moglicherweise auch nicht rechtzeitig auf nachteilige
Anderungen der betreffenden Anleihen reagieren, sodass
er Verluste erleiden kann und der Nettoinventarwert des
Teilfonds nachteilig beeinflusst wird.

Kommunalanleihen kdnnen auch einem Call- und/oder
Vorauszahlungsrisiko unterliegen, wenn ein Emittent eine
Anleihe vor ihrem Falligkeitsdatum zurtickzahlen kann,
bei dem ein Teilfonds mdéglicherweise nicht in andere
ahnliche Anleihen reinvestieren kann, die dieselben
Zinsen wie die zuriickgezahlten Kommunalanleihen
erzielen.



Es bestehen auch Risiken in Verbindung mit bestimmten
kommunalen Sektoren, in die ein Teilfonds investieren
kann:

® Risiko von allgemeinen Kommunalanleihen:
Allgemeine Kommunalanleihen werden vollstandig
von der Kommune besichert, die den Schuldtitel
begibt. Daher hangen die fristgerechten Zahlungen
von der Bonitat der Kommune, der Fahigkeit zur
Erhohung der Steuereinnahmen und der Fahigkeit zur
Aufrechterhaltung einer angemessenen
Steuerbemessungsgrundlage ab.

® Risiko von Ertragsanleihen (Revenue Bonds):
Ertragsanleihen mit Zahlungen héangen von den
Ertragen ab, die die jeweilige Einrichtung oder
Einrichtungsklasse generiert oder einnimmt, oder
vom Betrag der Einnahmen aus einer anderen Quelle.
Stellen sich die genannten Ertrage nicht ein, werden
die Anleihen méglicherweise nicht zurlickgezahlt.

® Risiko von &ffentlichen Anleihen fir
privatwirtschaftliche Zwecke: Kommunen und andere
Behdrden emittieren Anleihen fir
privatwirtschaftliche Zwecke zur Finanzierung der
Entwicklung industrieller Anlagen, die durch ein
privates Unternehmen genutzt werden, welches allein
fur die Zahlung des Kapitals und der Zinsen auf die
Anleihe verantwortlich ist, und die Zahlung im
Rahmen dieser Anleihen hangt von der
Zahlungsféhigkeit des privaten Unternehmens ab.

® Risiko von Kommunalanleihen mit moralischer
Verpflichtung (Moral Obligation Bonds):
Kommunalanleihen mit moralischer Verpflichtung
werden im Allgemeinen von &ffentlichen
Zweckverbanden eines Staates oder einer Kommune
begeben. Kann der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommen, wird die Rickzahlung dieser
Anleihen zu einer moralischen Verpflichtung des
Staates oder der Kommune, nicht jedoch zu einer
rechtlichen Verpflichtung.

® Risiko von Kommunalwechseln (Municipal Notes):
Kommunalwechsel sind kommunale Schuldtitel mit
klirzerer Laufzeit, die Zinsen zahlen, die fir die
Zwecke der Bundeseinkommensteuer im Allgemeinen
nicht im Bruttoeinkommen beriicksichtigt werden (mit
der Ausnahme, dass die Zinsen flr die Zwecke der
Alternative Minimum Tax im steuerpflichtigen
Einkommen beriicksichtigt werden kdnnen) und deren
Laufzeit im Allgemeinen ein Jahr oder weniger
betragt. Bei einer Unterschreitung der erwarteten
Erlése werden die Anleihen méglicherweise nicht
vollstéandig zuriickgezahlt und ein Teilfonds kann
Verluste erleiden.

® Risiko kommunaler Leasingverpflichtungen: Bei einer
kommunalen Leasingverpflichtung erklart sich der
Emittent bereit, bei Falligkeit der
Leasingverpflichtung Zahlungen zu leisten. Obwohl
der Emittent seine unbeschrankte Steuerkraft zur
Zahlung der Leasingverpflichtung nicht verpfandet,
ist die Leasingverpflichtung durch das Leasingobjekt
gesichert. Kommunale Leasingverpflichtungen kénnen
zusatzliche Risiken bergen, da viele
Leasingverhaltnisse und -vertrage
,Nichtzuweisungsklauseln“ enthalten, die vorsehen,
dass der staatliche Emittent nicht verpflichtet ist,
kinftige Zahlungen im Rahmen des
Leasingverhaltnisses oder -vertrags zu leisten, es sei

denn, das Geld wird zu diesem Zweck von der
zustandigen gesetzgebenden Korperschaft
zugewiesen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT TENDER
OPTION BONDS

Bestimmte Teilfonds dirfen in Tender Option Bonds
(6ffentliche Anleiheprodukte) investieren. Die Beteiligung
eines Teilfonds an Transaktionen mit Tender Option
Bonds kann die Rendite des Teilfonds verringern und/
oder die Volatilitat erh6hen. Anlagen in Transaktionen mit
Tender Option Bond setzen einen Teilfonds dem
Kontrahentenrisiko und dem Leverage-Risiko aus. Eine
Anlage in eine Tender Option Bond-Transaktion birgt in
der Regel ein hoheres Risiko als eine Anlage in ein
kommunales festverzinsliches Wertpapier, einschliefllich
des Risikos eines Kapitalverlusts. Ausschittungen auf
inverse variabel verzinsliche Restbeteiligungen der
betreffenden Tender Option Bond (,TOB-
Restbeteiligungen®) stehen in einem umgekehrten
Verhaltnis zu den Zinsen fir Kommunalanleihen mit
kurzer Laufzeit. Ausschuttungen auf TOB-
Restbeteiligungen, die an einen Teilfonds gezahlt werden,
gehen mit steigenden Zinsen auf Kommunalanleihen mit
kurzer Laufzeit zurlick oder werden im Extremfall
eliminiert und steigen, wenn die Zinsen auf
Kommunalanleihen mit kurzer Laufzeit fallen. TOB-
Restbeteiligungen werden in einem steigenden
Zinsumfeld in der Regel hinter der Wertentwicklung des
Marktes fir festverzinsliche Kommunalanleihen
zuriickbleiben.

Risiko im Zusammenhang mit Callable Bonds
(Anleihen mit Call-Option) und Puttable Bonds
(Anleihen mit Put-Option)

Bestimmte Teilfonds dirfen in Anleihen mit Call-Option
und Put-Option anlegen. Anlagen in Anleihen mit Call-
Option und Put-Option sind anfallig fir Risiken im
Zusammenhang mit Zinssatzbewegungen. Insbesondere
Anleihen mit Call-Option sind anfallig fir Vorauszahlungs-
und Verlangerungsrisiken. Das Vorauszahlungsrisiko kann
die Anleihen mit Call-Option beeintrachtigen, wenn die
Zinsen fallen und der Emittent seine Option ausiibt, den
aktuellen Schuldtitel zurliickzukaufen und zu einem
glinstigeren Satz erneut Gelder aufzunehmen. Anleihen
mit Call-Option, die ein Teilfonds kauft, um diese
zurlickgezahlten Anleihen mit Call-Option auszutauschen,
kénnen dem Teilfonds eine niedrigere Rendite bringen.
Das Verlangerungsrisiko kann Anleihen mit Call-Option
beeintrachtigen, wenn die Zinsen steigen, was dazu fihrt,
dass ein Teilfonds fur Anleihen mit Call-Option, die er vor
Anstieg der Zinsen gekauft hat, Renditen unter den
Marktrenditen erhalt, da die Emittenten Emissionen mit
niedrigen Zinsen Ublicherweise nicht vorzeitig
zurlickzahlen. Ein Teilfonds muss diese Anleihen mit Call-
Option eventuell mit einem Verlust verkaufen, um
Wertpapiere mit méglicherweise héheren Renditen zu
kaufen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
DEPOSITARY RECEIPTS

Bestimmte Teilfonds kénnen in Depositary Receipts
anlegen. Engagements in Depositary Receipts kénnen im
Vergleich zu einem direkten Engagement in den zugrunde
liegenden Aktien zusatzliche Risiken hervorrufen, u. a.
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das Risiko einer fehlenden Trennung der bei der
verwahrenden Bank gehaltenen zugrunde liegenden
Aktien von den eigenen Vermdégenswerten der Bank sowie
Liquiditatsrisiken (da Depositary Receipts oft weniger
liquide sind als die zugrunde liegenden Aktien). Ein
Konkurs einer verwahrenden Bank kann zum Aussetzen
des Handels und anschlieBend zum Einfrieren des Kurses
des betroffenen Depositary Receipt fiihren, was sich
negativ auf die Performance und/oder Liquiditat eines
Teilfonds auswirken kann.

Zudem haben Inhaber von Depositary Receipts in der
Regel nicht dieselben Rechte wie direkte Aktionare der
zugrunde liegenden Aktien. Die Performance von
Depositary Receipts kann auch durch die damit
verbundenen Gebiihren beeinflusst sein, z. B. durch
Gebuhren, die Banken fir die Verwahrung der zugrunde
liegenden Vermégenswerte von Depositary Receipts
erheben.

MIT RULE 144-A-ANLEIHEN/REG. S-
ANLEIHEN VERBUNDENE RISIKEN

Der Teilfonds kann in Rule 144A-Anleihen und Reg S-
Anleihen investieren, die generell als ,beschrankte
Wertpapiere® charakterisiert werden, da sie
Beschrankungen im Hinblick auf ihren Weiterverkauf oder
ihre Ubertragung unterliegen kénnen. So handelt es sich
bei Rule 144A-Anleihen um privat angebotene Schuldtitel,
die nur an bestimmte qualifizierte institutionelle Kaufer
weiterverkauft werden kénnen. Reg S-Anleihen hingegen
werden an Personen oder Einrichtungen auf3erhalb der
USA verkauft, ohne dass diese Wertpapiere bei der SEC
registriert werden missen; sie dirfen nur unter
bestimmten Umstéanden in die USA weiterverkauft
werden. Als solches kénnen Rule 144A-Anleihen und

Reg S-Anleihen im Vergleich zu bestimmten anderen
Arten von Schuldtiteln einer héheren Preisvolatilitat und
einer geringeren Liquiditat unterliegen, und es kann
vergleichsweise schwierig sein, solche Anlagen innerhalb
der gewilinschten Frist zu verduflern. Um die mit diesen
Instrumenten einhergehenden Risiken zu mindern, wird
sichergestellt, dass die zur Anlage durch den Teilfonds
ausgewahlten Rule 144A- und Reg S-Anleihen in erster
Linie an zuléssigen Markten notiert sind oder gehandelt
werden (eine Liste dieser Markte findet sich in Anhang I
dieses Prospekts) und voraussichtlich liquide sind.

ZINS- UND INFLATIONSRISIKO

Anlagen in bestimmten Teilfonds unterliegen dem Zins-
und Inflationsrisiko. Im Allgemeinen steigen die Preise
von Schuldverschreibungen, wenn die Zinsséatze fallen,
wéahrend ihre Preise sinken, wenn die Zinsséatze steigen.
Der Wert des Teilfonds kann durch eine stark unglinstige
Entwicklung der Zinssétze und Inflation beeintrachtigt
werden.

Das Vorstehende sollte nicht als erschépfende Liste der
Risiken angesehen werden, die potenzielle Anleger
bedenken sollten, bevor sie in irgendeinem der Teilfonds
anlegen. Potenzielle Anleger sollten sich der Tatsache
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds von
Zeit zu Zeit weiteren Risiken auBergewéhnlicher Art
ausgesetzt sein kann.
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Besteuerung

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Angaben zur Besteuerung sind nicht erschépfend und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Sie sind
nicht dazu gedacht, alle steuerlichen Konsequenzen
aufzuzeigen, die fiir die Gesellschaft oder ihre aktuellen
oder zukiinftigen Teilfonds oder auf alle Kategorien von
Anlegern zutreffen, von denen einige besonderen
Bestimmungen unterliegen. Potenzielle Anleger sollten
ihre eigenen Berater im Hinblick auf die steuerlichen
Auswirkungen konsultieren, die die Zeichnung, der Kauf,
der Besitz, die Umschichtung oder VerdufB3erung von
Anteilen nach dem Recht der Hoheitsgebiete, in denen
sie steuerpflichtig sind, haben kann.

Die folgende Darstellung ist eine kurze
Zusammenfassung bestimmter Aspekte des irischen und
britischen Steuerrechts und der irischen und britischen
Steuerpraxis, die fiir die in diesem Prospekt
vorgesehenen Transaktionen von Bedeutung sind. Sie
basiert auf der derzeit geltenden Rechtslage und Praxis
und ihrer offiziellen Auslegung, die sich jeweils édndern
kénnen.

Etwaige Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die die
Gesellschaft oder die Teilfonds aus ihren Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten)
erzielen, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten
dieser Anlagen ansassig sind, der Besteuerung (unter
anderem in Form einer Quellensteuer) unterliegen. Die
Gesellschaft wird voraussichtlich nicht in der Lage sein,
im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und solchen Landern erméafigte Quellensteuersatze
in Anspruch zu nehmen. Wenn sich diese Situation in der
Zukunft andert und die Anwendung eines erméafigten
Satzes zu einer Ruckzahlung an die Gesellschaft fihrt,
wird der Nettoinventarwert nicht neu festgesetzt,
sondern die Rickzahlung auf die zum Zeitpunkt der
Riickzahlung bestehenden Anteilsinhaber anteilig
umgelegt.

BESTEUERUNG IN IRLAND

Der Verwaltungsrat hat die Information erhalten, dass die
steuerliche Lage der Gesellschaft und der Anteilsinhaber
auf der Grundlage, dass die Gesellschaft im steuerlichen
Sinn in Irland anséssig ist, wie nachstehend beschrieben
ist:

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat hat den Bescheid erhalten, dass sich
die Gesellschaft nach derzeitiger Rechtslage und Praxis
in Irland als Anlageorganismus (investment undertaking)
nach Absatz 739B des Taxes Act qualifiziert, sofern die
Gesellschaft in Irland anséssig ist. Damit unterliegt die
Gesellschaft mit ihren Ertrdgen und Kapitalgewinnen
keiner irischen Steuer.

Es kann jedoch eine Steuer anfallen, wenn bei der
Gesellschaft ein steuerpflichtiges Ereignis eintritt. Als
steuerpflichtige Ereignisse gelten Ausschiittungen an
Anteilsinhaber sowie die Einldsung, Ricknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommene
VeraufBlerung (eine angenommene Verduflerung tritt bei
Ablauf eines mafBgeblichen Zeitraums ein) von Anteilen
oder die Beschlagnahme oder Annullierung von Anteilen

eines Anteilsinhabers durch die Gesellschaft, um die
Steuern zahlen zu kénnen, die bei einem durch die
Ubertragung verursachten Gewinn entstehen. Keine
Steuerpflicht entsteht fir die Gesellschaft bei
steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilsinhaber, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen
Ereignisses weder eine Person mit Sitz in Irland noch
eine Person mit gewdhnlichem Sitz in Irland ist, unter der
Voraussetzung, dass eine mafigebliche Erklarung vorliegt
und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die in der maf3igeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind. Wenn keine maf3igebliche Erklarung
vorliegt, und sofern die Gesellschaft dquivalente
MaBnahmen erfillt und davon Gebrauch macht (siehe
nachstehenden Abschnitt ,Aquivalente MaBnahmen*), wird
unterstellt, dass der Anleger eine Person mit Sitz oder
gewOhnlichem Sitz in Irland ist. Ein steuerpflichtiges
Ereignis umfasst nicht:

® Eine Umschichtung von Anteilen der Gesellschaft in
andere Anteile der Gesellschaft durch einen
Anteilsinhaber zu Bedingungen, die einem
Drittvergleich standhalten, bei der keine Zahlung an
den Anteilsinhaber erfolgt;

® Transaktionen (die sonst ein steuerpflichtiges
Ereignis sein konnten) in Bezug auf Anteile, die in
einem durch Verfligung der irischen Finanzbehdrde
bestimmten anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;

® Unter bestimmten Bedingungen eine Ubertragung
eines Anspruchs auf Anteile durch einen
Anteilsinhaber, soweit die Ubertragung zwischen
Ehegatten oder friheren Ehegatten erfolgt;

oder

® Ein Umtausch von Anteilen infolge einer qualifizierten
Verschmelzung oder Umstrukturierung (qualifying
amalgamation or reconstruction) (im Sinne von
Section 739H des Taxes Act) der Gesellschaft mit
einem anderen Anlageorganismus.

Wenn die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, ist die Gesellschaft
berechtigt, von der Zahlung, die infolge eines
steuerpflichtigen Ereignisses zu leisten ist, denjenigen
Betrag abzuziehen, welcher der angemessenen Steuer
entspricht, und/oder gegebenenfalls diejenige Anzahl von
Anteilen, die von dem Anteilsinhaber oder dem
betreffenden wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile
gehalten werden, einzuziehen oder zu annullieren, die zur
Erfullung der Steuerverbindlichkeit notwendig sind. Der
jeweilige Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fir
Verluste, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass
die Gesellschaft beim Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, entschadigen und
schadlos halten, falls kein solcher Abzug, keine solche
Beschlagnahmung oder Annullierung durchgefiihrt wurde.

Durch die Gesellschaft von Anlagen in irischen Aktien
vereinnahmte Dividenden unterliegen méglicherweise der
irischen Quellensteuer auf Dividenden von 25 % (was der
Einkommensteuer entspricht). Die Gesellschaft kann
jedoch gegeniiber dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung
abgeben, dass sie ein Organismus fir gemeinsame
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Anlagen ist, die der Nutzungsberechtigte der Dividenden
ist, woraufhin die Gesellschaft darauf Anspruch hat,
diese Dividenden ohne Abzug irischer Quellensteuern auf
Dividenden zu erhalten.

Stempelsteuer

Auf eine Ausgabe, eine Ubertragung, einen Riickkauf oder
eine Ricknahme von Anteilen der Gesellschaft wird in
Irland keine Stempelsteuer erhoben. Wenn eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen gegen
Ubertragung von Wertpapieren oder sonstiger
Vermdgenswerte erfolgt, kann auf eine solche
Ubertragung eine Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft muss auf die Ubertragung von Aktien
oder marktfahigen Wertpapieren keine irische
Stempelsteuer zahlen, sofern der Emittent der
betreffenden Aktien oder marktfahigen Wertpapiere keine
in Irland eingetragene Gesellschaft ist und die
Ubertragung sich weder auf in Irland gelegene Immobilien
bzw. Rechte oder Beteiligungen an solchen Immobilien
noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in
Irland eingetragenen Gesellschaft bezieht (mit Ausnahme
einer Gesellschaft, die ein Anlageorganismus im Sinne
von Section 739B (1) des Taxes Act (die kein irischer
Immobilienfonds im Sinne von Section 739K des Taxes
Act ist) ist, oder eines ,qualifizierten Unternehmens” im
Sinne von Section 110 des Taxes Act).

Besteuerung von Anteilsinhabern

IN EINEM ANERKANNTEN CLEARINGSYSTEM GEHALTENE
ANTEILE

Samtliche Zahlungen an einen Anteilsinhaber oder jede
Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung
von in einem anerkannten Clearingsystem gehaltenen
Anteilen wird keinen Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses fur die Gesellschaft darstellen (die
Gesetzgebung ist jedoch insofern nicht eindeutig, als
nicht klar ist, ob die in diesem Absatz dargelegten Regeln
fir in einem anerkannten Clearingsystem gehaltene
Anteile auch in dem Fall gelten, dass ein
steuerpflichtiges Ereignis aus einer angenommenen
Verauflerung eintritt; daher sollten sich Anteilsinhaber,
wie bereits zuvor empfohlen, diesbeziglich selbst
steuerlich beraten lassen). Somit wird die Gesellschaft
keine irischen Steuern auf solche Zahlungen in Abzug
bringen missen, und zwar unabhéngig davon, ob die
Anteile von Anteilsinhabern gehalten werden, die ihren
Sitz oder ihren gewdhnlichen Sitz in Irland haben, oder ob
ein nicht im Inland anséssiger Anteilsinhaber eine
mafgebliche Erklarung abgegeben hat. Anteilsinhaber, die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz in Irland haben oder die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz nicht in Irland haben,
aber deren Anteile einer Geschéaftsstelle oder
Niederlassung in Irland zuzuordnen sind, kdnnen jedoch
trotzdem der irischen Steuerpflicht fiir eine Ausschittung
oder Einlésung, eine Riicknahme oder eine Ubertragung
ihrer Anteile unterliegen.

Der Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses hat
Ublicherweise, sofern die Anteile zu diesem Zeitpunkt
nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden (und vorbehaltlich der Diskussion im Absatz zuvor
in Bezug auf den Eintritt eines aufgrund einer
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angenommenen VeréduBerung entstehenden
steuerpflichtigen Ereignisses), folgende steuerliche
Auswirkungen:

ANTEILSINHABER, DIE WEDER IHREN SITZ NOCH IHREN
GEWOHNLICHEN SITZ IN IRLAND HABEN

Die Gesellschaft muss bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses in Bezug auf einen Anteilsinhaber keine
Steuern abziehen, wenn

a) der Anteilsinhaber weder seinen Sitz noch seinen
gewohnlichen Sitz in Irland hat,

b) der Anteilsinhaber eine maBgebliche Erklarung
hieriiber oder Uber den Zeitpunkt, zu dem der
Anteilsinhaber die Anteile beantragt oder erworben
hat, vorgelegt hat

und

c) die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
vermuten lassen, dass die in der maf3igeblichen
Erklarung enthaltenen Angaben nicht mehr in allen
wesentlichen Punkten richtig sind.

Wenn keine maBgebliche Erklarung vorliegt (die
rechtzeitig vorgelegt wurde) und die Gesellschaft
dquivalente Mafinahmen (gemaf3 nachstehendem
Abschnitt ,Aquivalente MaBnahmen*) erfiillt und
davon Gebrauch macht, wird die Gesellschaft bei
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
steuerpflichtig, auch wenn der Anteilsinhaber weder
seinen Sitz noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland
hat. Die Steuer, die in diesem Fall abgezogen wird, ist
nachstehend beschrieben.

Soweit ein Anteilsinhaber als Vermittler fiir Personen
tatig ist, die weder ihren Sitz noch ihren gewdéhnlichen
Sitz in Irland haben, muss die Gesellschaft bei Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuer
abziehen, wenn

a) die Gesellschaft die dquivalenten MaBnahmen erfillt
und diese nutzt

oder

b) der Vermittler eine maBigebliche Erklarung abgegeben
hat, dass er im Namen solcher Personen handelt, und
die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten lassen,
dass die in der mafigeblichen Erklarung enthaltenen
Angaben nicht mehr in allen wesentlichen Punkten
richtig sind.

Anteilsinhaber, die weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Sitz in Irland haben, wenn

a) die Gesellschaft die dquivalenten MaBnahmen erfillt
und diese nutzt

oder

b) diese Anteilsinhaber eine maBgebliche Erklarung
abgegeben haben, bezliglich der die Gesellschaft
nicht im Besitz von Informationen ist, die mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten lassen,
dass die darin enthaltenen Angaben nicht mehr in
allen wesentlichen Punkten richtig sind, unterliegen
mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen und den bei der
VerauBerung ihrer Anteile erzielten Kapitalgewinnen
keiner irischen Steuer. Ein Anteilsinhaber, der eine
juristische Person ist, die ihren Sitz nicht in Irland
hat und die Anteile direkt oder indirekt durch oder fir



eine Handelsniederlassung oder Vertretung in Irland
halt, unterliegt jedoch mit den Ertragen aus den
Anteilen oder den bei der VerdufBerung der Anteile
erzielten Kapitalgewinnen der irischen Steuer.

Wenn die Gesellschaft aufgrund der Tatsache, dass ein
Anteilsinhaber bei der Gesellschaft keine mafigebliche
Erklarung eingereicht hat, Steuern einbehalt, sieht die
irische Gesetzgebung eine Steuerrlickerstattung nur an
Gesellschaften, die in Irland kérperschaftssteuerpflichtig
sind, an bestimmte erwerbsunféhige Personen und unter
bestimmten anderen eingeschrankten Umsténden vor.

ANTEILSINHABER MIT SITZ ODER GEWOHNLICHEM SITZ
IN IRLAND

Sofern es sich bei dem Anteilsinhaber nicht um einen
steuerbefreiten irischen Anleger handelt, der eine
entsprechende mafigebliche Erklarung abgegeben hat,
und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die darin enthaltenen Angaben nicht mehr in
allen wesentlichen Punkten richtig sind oder sofern die
Anteile nicht vom Courts Service gekauft wurden, muss
die Gesellschaft von jeder Ausschittung an den
Anteilsinhaber oder von jedem Gewinn eine Steuer in
Héhe von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung
vorhanden ist) abziehen, die bzw. der dem Anteilsinhaber
bei einer Einlésung, Riicknahme, Stornierung,
Ubertragung oder fiktiven VerauBerung (siehe unten) von
Anteilen entsteht.

Fir Anteilsinhaber mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in
Irland (die keine steuerbefreiten irischen Anleger sind)
greift eine automatische Ausstiegssteuer (Exit Tax) in
Bezug auf die Anteile, die sie am Ende eines
mafigeblichen Zeitraums an der Gesellschaft halten.
Dabei wird angenommen, dass diese Anteilsinhaber
(sowohl Unternehmen als auch natiirliche Personen) ihre
Anteile bei Ablauf des mafigeblichen Zeitraums verauflert
haben (,angenommene VerauBerung“ (deemed disposal)),
und die Anteilsinhaber unterliegen mit dem
angenommenen Gewinn (berechnet ohne Vergilinstigung
durch Indexierung (indexation)), der ihnen aufgrund einer
Wertsteigerung der Anteile seit dem Zeitpunkt des
Erwerbs oder, falls spéater, der letzten Anwendung der
Ausstiegssteuer gegebenenfalls entstanden ist, Steuern
in Héhe von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung
vorhanden ist).

Zur Berechnung, ob bei einem spateren steuerpflichtigen
Ereignis weitere Steuern anfallen, werden alle Steuern
angerechnet, die aufgrund der vorausgegangenen fiktiven
VerauBerung gezahlt wurden. Wenn die Steuer, die bei
einem nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis anfallt,
héher ist als diejenige, die bei der vorhergehenden
angenommenen VerdufBerung angefallen ist, muss die
Gesellschaft den Differenzbetrag einbehalten. Wenn die
Steuer, die bei einem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, niedriger ist als diejenige, die bei der
vorhergehenden angenommenen VerdufBerung angefallen
ist, wird die Gesellschaft dem Anteilsinhaber den
Differenzbetrag erstatten (gemaf} dem nachstehenden
Abschnitt ,Grenzwert 15 %").

Grenzwert 10 %
Die Gesellschaft muss in Zusammenhang mit dieser

angenommenen VerduBerung keinen Abzug von Steuern
vornehmen (,Wegzugbesteuerung"), in deren Rahmen der

Wert der zu versteuernden Anteile (d. h. solche Anteile,
die von Anteilsinhabern gehalten werden, auf die die
steuerlichen Anmeldeverfahren nicht anwendbar sind)
weniger als 10 % des Werts aller Anteile der Gesellschaft
(oder des Teilfonds im Rahmen einer Umbrella-Struktur)
betragt und die Gesellschaft sich dazu entschieden hat,
bestimmte Einzelheiten hinsichtlich jedes betroffenen
Anteilsinhabers an die irische Steuerbehdrde (der
.betroffene Anteilsinhaber®) in jedem Jahr zu berichten, in
dem die Mindestbeschrankung anzuwenden ist. Vor
diesem Hintergrund obliegt die Verpflichtung, Steuern fir
Gewinne aus einer angenommenen Verduflerung zu
entrichten, im Unterschied zur Gesellschaft oder dem
Teilfonds (oder deren Dienstleister) in der Verantwortung
des Anteilsinhabers, und zwar auf einer
Selbsteinschatzungsgrundlage (,Selbsteinschatzer”).
Dabei wird vorausgesetzt, dass die Gesellschaft die Wahl
getroffen hat, Bericht zu erstatten, sofern sie die
betreffenden Anteilsinhaber schriftlich dariiber informiert
hat, dass sie den erforderlichen Bericht erstellen wird.

Grenzwert 15 %

Wie zuvor erldutert erstattet die Gesellschaft im Falle
einer Steuer, die bei dem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, welche niedriger ist als diejenige, die in
Zusammenhang mit der vorausgegangenen
angenommenen Veradu3erung anfiel (d. h. die auf einem
nachfolgenden Verlust aus der tatsdchlichen Verauflerung
beruht), dem Anteilsinhaber den Differenzbetrag. Fir den
Fall jedoch, dass unmittelbar vor dem nachfolgenden
steuerpflichtigen Ereignis der Wert der zu versteuernden
Anteile an der Gesellschaft oder am Teilfonds im Rahmen
einer Umbrellastruktur 15 % des Werts aller Anteile nicht
Ubersteigt, kann die Gesellschaft die Wahl treffen,
entstandene Uberschiissige Steuern durch die irische
Steuerbehdérde direkt an den Anteilsinhaber zuriickzahlen
zu lassen. Dabei wird vorausgesetzt, dass die
Gesellschaft diese Wahl getroffen hat, sofern sie den
Anteilsinhaber schriftlich darliiber informiert hat, dass
fallige Rickzahlungen direkt bei Zustellung einer solchen
Forderung an den Anteilsinhaber durch die irische
Steuerbehdrde vorgenommen werden.

SONSTIGES

Um mehrfache angenommene Verauflerungstatbestande
fur mehrere Anteile zu vermeiden, kann die Gesellschaft
gemaf3 Section 739D(5B) eine unwiderrufliche Wahl zur
Bewertung der am 30. Juni oder 31. Dezember jedes
Jahres gehaltenen Anteile treffen, bevor die
angenommene VerauBerung eintritt. Wenngleich die
Gesetzgebung nicht eindeutig ist, so ist ihr doch ganz
allgemein die Absicht zu entnehmen, es einem Fonds zu
ermoglichen, Anteile in Sechsmonats-Posten zu
gruppieren und dadurch die Berechnung der
Ausstiegssteuer insofern zu vereinfachen, dass
Bewertungen nicht an verschiedenen Tagen wéahrend des
Jahres durchgefiihrt werden miissen, was einen grofien
verwaltungstechnischen Aufwand darstellen wirde.

Die irische Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) hat
kiurzlich einen aktualisierten Leitfaden fur
Anlageorganismen herausgegeben, in dem die
praktischen Aspekte dargelegt werden, wie die obigen
Berechnungen/Ziele erreicht werden kénnen.

Anteilsinhaber mit Sitz oder gew6hnlichem Sitz in Irland
kénnen je nach ihren persoénlichen steuerlichen
Verhéltnissen zu einer Steuernachzahlung oder weiteren
Steuerzahlung auf eine Ausschittung oder einen
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Kapitalgewinn aus einer Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommenen
Verauflerung von Anteilen verpflichtet sein. Umgekehrt
kénnen sie auch Anspruch darauf haben, die von der
Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses
abgezogene Steuer insgesamt oder teilweise
zurlickerstattet zu bekommen.

AQUIVALENTE MABNAHMEN

Wie in den vorherigen Absatzen ausgefiihrt, sollte bei
einem Anlageorganismus keine irische Steuer auf
steuerpflichtige Ereignisse in Bezug auf einen
Anteilsinhaber anfallen, der zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses weder eine Person mit Sitz
noch mit gewdhnlichem Sitz in Irland ist, unter der
Voraussetzung, dass eine mafigebliche Erklarung vorliegt
und der Anlageorganismus nicht im Besitz von
Informationen ist, die mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit vermuten lassen, dass die in der
mafigeblichen Erklarung enthaltenen Angaben nicht mehr
in allen wesentlichen Punkten richtig sind. Wenn keine
solche mafBgebliche Erklarung vorliegt, wird unterstellt,
dass der Anteilsinhaber eine Person mit Sitz oder
gewdhnlichem Sitz in Irland ist.

Als Alternative zu der oben genannten Anforderung,
mafigebliche Erklarungen von Anteilsinhabern einzuholen,
sieht die irische Steuergesetzgebung auch ,aquivalente
MaBnahmen® vor. Kurz gesagt sehen diese Bestimmungen
vor, dass, wenn der Anlageorganismus nicht aktiv an
Anteilsinhaber vermarktet wird, die ihren Sitz oder
gewohnlichen Sitz in Irland haben, der Anlageorganismus
geeignete gleichwertige Mainahmen ergreift, um
sicherzustellen, dass diese Anteilsinhaber weder ihren
Sitz noch ihren gewdhnlichen Sitz in Irland haben, und
der Anlageorganismus diesbeziiglich die Genehmigung
der irischen Steuerbehorde erhalten hat, der
Anlageorganismus nicht verpflichtet ist, maBgebliche
Erklarungen von den Anteilsinhabern einzuholen.

ANLAGEORGANISMUS FUR PERSONLICHE
ANLAGENSELEKTION (PERSONAL PORTFOLIO
INVESTMENT UNDERTAKING)

Fir die Besteuerung von natirlichen Personen mit
Wohnsitz oder gewdhnlichem Wohnsitz in Irland, die
Anteile an einem Anlageorganismus halten, gelten
besondere Regeln, wenn der Anlageorganismus in Bezug
auf den jeweiligen Anleger als Anlageorganismus mit
personlicher Anlagenselektion (Personal Portfolio
Investment Undertaking, kurz ,PPIU®) gilt. Im
Wesentlichen wird ein Anlageorganismus dann als PPIU in
Bezug auf einen bestimmten Anleger betrachtet, wenn
dieser Anleger die Auswabhl einiger oder aller vom
Anlageorganismus entweder unmittelbar oder mittelbar
oder Uber Personen, die im Auftrag des Anlegers oder
verbunden mit dem Anleger handeln, gehaltenen
Vermégenswerte beeinflussen kann. Je nach den
Lebensumsténden einer natlrlichen Person kann ein
Anlageorganismus als PPIU in Bezug auf einige, keinen
oder alle privaten Anleger betrachtet werden, d. h. es
wird nur ein PPIU in Bezug auf diejenigen natirlichen
Personen sein, welche die Auswahl ,beeinflussen”
konnen. Gewinne aus einem steuerpflichtigen Ereignis in
Bezug auf einen Anlageorganismus, der ein PPIU im
Hinblick auf eine natirliche Person ist, werden mit einem
Steuersatz von 60 % belegt. Bestimmte Ausnahmen
gelten, wenn die Anlagen, in die investiert wurde, in
groflem Umfang vermarktet und der Allgemeinheit
zuganglich gemacht wurden, oder fur nicht
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vermogensbasierte Anlagen, in die der Anlageorganismus
investiert hat. Bei Anlagen in Grundstiicken oder nicht
notierten Anteilen, deren Wert sich aus Grundstlicken
ableitet, sind moglicherweise zuséatzliche
Beschrankungen erforderlich.

Meldepflichten

GeméaB Section 891C des Steuergesetzes (Taxes Act) und
den Verordnungen 2013 Uber den Wertebericht
(Anlageorganismus) ist die Gesellschaft verpflichtet,
gewisse Detailangaben in Bezug auf die Anteile, die von
Anlegern gehalten werden, jahrlich den irischen
Steuerbehdrden zu melden. Zu den meldepflichtigen
Daten zahlen Name, Anschrift und, falls bekannt, das
Geburtsdatum eines Anteilsinhabers sowie der Wert
seiner gehaltenen Anteile. Bei Anteilen, die am

1. Januar 2014 oder danach erworben wurden, umfassen
die meldepflichtigen Daten auch die Steuernummer des
Anteilsinhabers (dies kann eine irische Steuernummer
oder eine MwSt.-Registrierungsnummer sein oder bei
Einzelpersonen deren PPS-Nummer) oder, falls keine
Steuernummer vorliegt, ein Hinweis, dass diese nicht
angegeben wurde. Es missen keine Angaben gemeldet
werden bei Anteilsinhabern, die:

® steuerbefreite irische Anleger sind (laut vorheriger
Definition);

® weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdéhnlichen
Aufenthalt in Irland haben (vorausgesetzt, es wurde
die mafigebliche Erkléarung abgegeben); oder

® Dbei Anteilsinhabern, deren Anteile in einem
anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Kapitalerwerbssteuer

Die Verauf3erung von Anteilen kann der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer
(Kapitalerwerbssteuer (Capital Acquisitions Tax))
unterliegen. Sofern die Gesellschaft jedoch unter die
Definition eines Anlageorganismus (investment
undertaking) im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act
fallt, unterliegt die VerduB3erung von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber nicht der Kapitalerwerbssteuer, wenn

a) der Schenkungsempfanger oder Erbe am Datum der
Schenkung oder des Erbfalls weder sein Domizil
(domicile) noch seinen gewdéhnlichen Sitz in Irland
hat,

b) am Datum der VerduB3erung der Anteilsinhaber, der
die Anteile verauflert, (,VerauBerer“) weder sein
Domizil noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland hat

und

c) die Anteile am Datum der Schenkung oder des
Erbfalls und zum Bewertungszeitpunkt Bestandteil
der Schenkung oder der Erbschaft sind.

In Bezug auf den Steuerwohnsitz in Irland fiir die Zwecke
der Kapitalerwerbssteuer gelten fir nicht in Irland
domizilierte Personen besondere Regeln. Ein
Schenkungsempféanger oder Verduf3erer, der sein Domizil



(domicile) nicht in Irland hat, gilt zum mafgeblichen
Datum nur dann als in Irland anséssig oder gew6hnlich
ansassig, wenn:

a) diese Person wahrend der fiinf Veranlagungsjahre, die
dem Veranlagungsjahr, in das das maBigebliche
Datum fallt, unmittelbar vorhergehen, in Irland
ansassig war;

und

b) diese Person an diesem Datum nicht entweder in
Irland anséssig ist oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt dort hat.

BESTEUERUNG IM VEREINIGTEN
KONIGREICH

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein in Irland errichteter OGAW und
damit steuerlich nicht im Vereinigten Konigreich ansassig.
Sofern die Gesellschaft im Vereinigten Kénigreich weder
selbst noch Uber eine Betriebsstatte ein Gewerbe
betreibt, wird sie im Vereinigten Kénigreich nur mit
bestimmten Ertrédgen aus Quellen im Vereinigten
Konigreich steuerpflichtig sein.

Es ist nicht davon auszugehen, dass die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft als
Handelsaktivitdten im Sinne der britischen Besteuerung
betrachtet wird. Soweit Handelsaktivitaten jedoch im
Vereinigten Konigreich fortgesetzt werden, kénnen sie
grundsatzlich unter die britische Steuerpflicht fallen.
Gewinne aus solchen Handelstatigkeiten werden
steuerlich nicht im Vereinigten Kénigreich veranlagt,
sofern die Gesellschaft und der Anlageberater bestimmte
Auflagen erfillen. Der Verwaltungsrat und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, die betreffenden
Geschafte der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft so zu fiihren, dass alle diese
Bedingungen erfillt sind, sofern eine solche Erfullung
ihrem jeweiligen Einfluss unterliegt.

Anteilsinhaber

Je nach ihren persdnlichen Verhaltnissen unterliegen
Anteilsinhaber mit Steuersitz im Vereinigten Kénigreich
mit Ertragsausschittungen der Gesellschaft,
einschliefilich solcher, die in weitere Anteile reinvestiert
werden, normalerweise der britischen Einkommen- bzw.
Korperschaftssteuer. (Naheres hierzu im Abschnitt
LAusschittungspolitik®). Die steuerliche Behandlung und
der anwendbare Steuersatz hangen davon ab, ob die
Ertragsausschittungen als Dividenden oder Zinsen wie
nachstehend dargelegt behandelt werden.

Anteilsinhaber mit Steuersitz im Vereinigten Kénigreich
unterliegen je nach ihren persénlichen Umstéanden mit
Ertragsausschittungen der Teilfonds, einschliefllich
solcher, die in weitere Anteile reinvestiert werden, der
britischen Einkommen- bzw. Kdrperschaftssteuer. Dieser
Steuer unterliegen sie auch im Fall von Teilfonds, die den
Status eines ,Reporting Fund“ wie nachstehend
beschrieben haben, in dem unwahrscheinlichen Fall, dass
weitere meldepflichtige Ertrédge in dem Teilfonds
thesauriert werden, die den Anteilsinhabern offenbart
werden.

Dividenden, die Einzelpersonen von dem Teilfonds
ausgezahlt werden, gelten im Vereinigten Koénigreich fir
Steuerzwecke als Dividenden, auf3er in Féllen, in denen

Uber 60 % der Anlagen eines Teilfonds zu einer beliebigen
Zeit wahrend eines Ausschittungszeitraums in
zinstragende und damit zusammenhéangende Anlagen
investiert werden. In diesem Fall gelten die
Ausschlttungen aus jenem Teilfonds als Zinsen, wenn sie
an Steuerinlédnder des Vereinigten Kdnigreichs ausgezahlt
werden.

Dividenden jener Teilfonds, die vorwiegend in Aktien
investieren, gelten fur Steuerzwecke im Vereinigten
Koénigreich als Dividenden. Dividenden, die vor dem 6.
April 2016 ausgezahlt wurden, beinhalten
Dividendensteuerguthaben. Natirliche Personen, die der
britischen Einkommensteuer zum Basissatz unterliegen,
zahlen keine weiteren Abgaben auf ihre Einkinfte.
Natirliche Personen, die der britischen
Einkommenssteuer zum hdheren Satz unterliegen,
miussen ihre Einkiinfte (zu einem Satz von 25 % ihrer
Nettoeinkiinfte) versteuern; Steuerpflichtige, fur die der
zusatzliche Satz gilt, missen ihre Einkinfte weiter (zu
einem Satz von 30,56 % ihrer Nettoeinklnfte) versteuern.
Dividenden natiirlicher Personen, die nicht der
Steuerpflicht im Vereinigten Kdnigreich unterliegen, sind
zwar von der Steuer befreit, allerdings nicht mit einem
Dividendensteuerguthaben verbunden.

Die Regierung des Vereinigten Kdnigreichs hat
angekundigt, dass ab dem 6. April 2016 die ersten 5.000
GBP der von im Vereinigten Kénigreich anséssigen
Personen vereinnahmten (oder als vereinnahmt
geltenden) Dividenden nicht der Einkommenssteuer
unterliegen. Oberhalb dieser Schwelle gelten die
folgenden Steuersétze fir Dividenden: 7,5 % bei
Steuerpflichtigen, die dem Basissteuersatz unterliegen,
32,5 % bei Steuerpflichtigen, die den héheren Steuersatz
zahlen, und 38,1 % bei Steuerzahlern, flr die der
zusatzliche Steuersatz gilt. Die Dividenden enthalten kein
Steuerguthaben mehr.

Dividenden der Teilfonds, die vorwiegend in Anleihen
investiert werden, stellen fiir Steuerzwecke im
Vereinigten Konigreich Bruttozinszahlungen dar, d. h.
Zinszahlungen, von denen keine Steuer einbehalten
wurde. Steuerpflichtige, die dem Basissteuersatz
unterliegen, missen 20 % Einkommensteuer auf die
Einklinfte zahlen, Steuerpflichtige, die dem héheren
Steuersatz unterliegen, missen 40 % Einkommensteuer
auf die Einkinfte zahlen und Steuerpflichtige, fir die der
zusatzliche Satz gilt, mlssen 45 % Steuer auf diese
Einkinfte zahlen. Personen, die im Vereinigten Kdnigreich
nicht steuerpflichtig sind, sind von dieser Steuer
ausgenommen.

Die Regierung des Vereinigten Konigreichs hat auf3erdem
angekindigt, dass sie ab dem 6. April 2016 einen
persdnlichen Sparfreibetrag einfiihren wird, demzufolge
die ersten 1.000 GBP Zinsen von steuerpflichtigen
Personen, fur die der Basissatz gilt, von der Steuer
ausgenommen sind. Dies schlief3t steuerpflichtige
Zinseinkinfte ein, die von im Vereinigten Kdnigreich
ansassigen Personen vereinnahmt (oder als vereinnahmt
angenommen) werden. Bei Steuerpflichtigen, fur die der
héhere Steuersatz gilt, reduziert sich dieser Freibetrag
auf 500 GBP. Steuerpflichtigen, die den zuséatzlichen
Steuersatz zahlen, wird kein Freibetrag gewéahrt. Mit
Wirkung vom 6. April 2017 wurden samtliche
Zinsausschuttungen ohne Steuerabzug vorgenommen.

Anteilsinhaber der Gesellschaft, die im Vereinigten
Koénigreich steuerpflichtig sind und Dividenden aus
Teilfonds erhalten, missen auf die Dividenden keine
Steuer entrichten (sofern der Teilfonds nicht unter die
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Bestimmungen fir das Kreditverhaltnis fallt). Wenn bei
einem korperschaftssteuerpflichtigen Anleger zu einer
beliebigen Zeit in einem Abrechnungszeitraum wertméasig
mehr als 60 % des Teilfonds marktbreit in zinstragende
Anlagen investiert werden, hat der Anleger seine Anlage
steuerlich als Kreditverhaltnis gemaf Teil 6 Kapitel 3 des
Koérperschaftssteuergesetzes von 2009 zu behandeln.
Infolge dieser Bestimmungen werden Ausschiittungen aus
dem Teilfonds und sémtliche Gewinne und Ertrage, die
sich aus den Schwankungen des Werts der Beteiligung
am Teilfonds ergeben, am Ende aller entsprechenden
Berechnungszeitrdume und bei VerdufBerung des
Teilfonds als Einkiinfte besteuert bzw. von der Steuer
ausgenommen.

Der Anteilsbesitz an der Gesellschaft stellt eine
Beteiligung an Offshore-Fonds dar, wie fir die Zwecke
der Gesetzgebung des Vereinigten Konigreichs betreffend
die Offshore Fonds definiert, wobei fiir diese Zwecke jede
Anteilsklasse eines Teilfonds als separater ,Offshore-
Fonds® behandelt wird. Laut diesen Bestimmungen wird
jeder Gewinn, der sich aus dem Verkauf, der Riicknahme
oder der sonstigen Verauflerung von Anteilen in einem
Offshore-Fonds ergibt, der von im Vereinigten Kdnigreich
steuerpflichtigen Personen gehalten wird, zum Zeitpunkt
der Riucknahme, des Verkaufs oder der sonstigen
VeraufBerung als Einkommen und nicht als Kapitalgewinn
versteuert. Diese einkommenssteuerliche Behandlung gilt
jedoch nicht, wenn eine Anteilsklasse in dem Zeitraum, in
dem der Anleger die Anteile halt, von den Steuerbehérden
GroB3britanniens (HM Revenue & Customs, ,HMRC") als
,Reporting Fund” eingestuft worden ist.

In diesem Fall wird jeder bei dem Verkauf oder sonstigen
Verauflerung der Anteile entstandene Gewinn als
VerauBerungsgewinn und nicht als Einkommen besteuert.
Gleichzeitig sind alle thesaurierenden oder
wiederangelegten Gewinne, auf die bereits britische
Einkommens- oder Korperschaftssteuer entrichtet wurde,
von der Steuer befreit (auch wenn diese Gewinne von der
britischen Korperschaftssteuer befreit sind). Alle
Anteilsklassen der Gesellschaften, denen der Status
eines ,UK Reporting Fund“ zuerkannt wurde, finden sich
unter https:/www.gov.uk/government/publications/
offshore-funds-list-of-reporting-funds

Anleger sollten beachten, dass der Begriff ,VerduBBerung®
fir britische Steuerzwecke generell eine Umschichtung
der Beteiligung zwischen Teilfonds der Gesellschaft
beinhaltet und unter bestimmten Umstanden auch die
Umschichtung zwischen Anteilsklassen desselben
Teilfonds der Gesellschaft.

Die Gesellschaft stellt auBBerdem jedem ihrer britischen
Anleger, der eine Beteiligung an einem Reporting Fund
halt, innerhalb von sechs Monaten ab dem Ende des
betreffenden Berichtszeitraums auf der folgenden
Website www.bnymellonim.com in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften fiur Reporting Funds fir jeden
Berichtszeitraum einen Bericht bereit. Wenn ein Anleger
jedoch keinen Zugang zu dem Bericht auf der Website
hat, kann er sich (per Post oder telefonisch) direkt an den
Fondsmanager wenden, um die Informationen auf andere
Weise zu erhalten.

Gemaf geltendem Recht dirfte eine Riicknahme, ein
Verkauf oder eine sonstige Verauf3erung von Anteilen
eines Reporting Fund durch einen Anleger, bei dem es
sich um eine natdirliche Person handelt und dessen
steuerlicher Sitz im Vereinigten Konigreich liegt, je nach
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den Lebensumsténden dieser Person mit dem
Kapitalertragssteuersatz (derzeit 10 % bzw. 20 %)
belastet werden.

Gleichermafien werden bei Inhabern von Anteilen in
Reporting Funds, die Kérperschaften mit Sitz im
Vereinigten Kdnigreich sind, solche Gewinne zum
anwendbaren Korperschaftssteuersatz versteuert (19 %
fur die am 1. April 2017 beginnenden Geschéftsjahre, mit
einer vorgesehenen weiteren Reduzierung ab 2020). Sie
kénnen jedoch von einer Indexierungsbefreiung
profitieren, die im Allgemeinen die Grundkosten der
Kapitalertragsteuer eines Vermoégenswerts entsprechend
des Anstiegs des Einzelhandelspreisindex erhéht.

Die Steuerbestimmungen des Vereinigten Kénigreichs
umfassen eine Reihe von Mafinahmen gegen
Steuerumgehung, die unter bestimmten Umstanden fur
im Vereinigten Kdénigreich anséssige Anleger in Offshore-
Fonds gelten kénnen. Es ist nicht zu erwarten, dass diese
normalerweise fiir Anleger gelten.

Stempelsteuer und Erbschaftssteuer

Da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Konigreich
gegrindet wurde und das Anteilsinhaberregister
auf3erhalb vom Vereinigten Kdnigreich gefuhrt wird, durfte
durch die Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen keine Verpflichtung zur Zahlung der britischen
Finanztransaktionssteuer (Stamp Duty Reserve Tax)
entstehen. Die Pflicht zur Entrichtung der britischen
Stempelsteuer entsteht nicht, sofern eine schriftliche
Urkunde ber die Ubertragung der Anteile der
Gesellschaft oder die von der Gesellschaft erworbenen
Anteile ausgestellt und stets auf3erhalb des Vereinigten
Konigreichs aufbewahrt wird. Allerdings unterliegen die
Teilfonds im Vereinigten Kdnigreich beim Erwerb von
Anteilen von Gesellschaften, die entweder im Vereinigten
Koénigreich gegriindet wurden oder dort ein Anteilsregister
fihren, einer Stempelsteuer in Hohe von 0,5 %.

EINHALTUNG VON US-BERICHTS- UND
-QUELLENSTEUERANFORDERUNGEN

Der als Teil des ,Hiring Incentives to Restore Employment
Act 2010" verabschiedete ,Foreign Account Tax
Compliance Act” (,FATCA“) stellt ein umfassendes, von
den Vereinigten Staaten (,,USA“) verabschiedetes
Informationsberichterstattungssystem dar, mit dem
sichergestellt werden soll, dass spezifizierte US-
Personen mit finanziellen Vermdégenswerten auf3erhalb
der USA die korrekte Hohe an US-Steuern zahlen. Der
FATCA erhebt allgemein eine Quellensteuer von bis zu

30 % auf bestimmte in den USA erwirtschaftete Ertrage
(einschlieBlich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse
aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verduferung von
Eigentum, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen
erwirtschaften kann, die an ein auslandisches
Finanzinstitut (Foreign Financial Institution, ,,FFI*)
gezahlt werden, es sei denn das FFI schlief3t direkt eine
Vereinbarung (,,FFI-Vereinbarung®) mit der US-
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service, ,,IRS*) oder das
FFI befindet sich in einem IGA-Land (siehe unten). Eine
FFI-Vereinbarung legt dem FFI Pflichten auf, darunter die
Offenlegung bestimmter Informationen Gber US-Anleger
direkt an den IRS und die Erhebung von Quellensteuern
im Fall von unkooperativen Anlegern. In diesem
Zusammenhang wiirde die Gesellschaft im Sinne des
FATCA die Definition eines FFI erfillen.


https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
http://www.bnymellonim.com

In Anerkennung sowohl der Tatsache, dass das erklarte
politische Ziel des FATCA in der Berichterstattung (und
nicht der bloBen Erhebung von Quellensteuern) besteht,
als auch der Schwierigkeiten, die sich in bestimmten
Rechtsgebieten aus der Einhaltung des FATCA durch FFls
ergeben kdnnen, haben die USA einen
zwischenstaatlichen Ansatz fir die Implementierung des
FATCA entwickelt. In dieser Hinsicht haben die irische
und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (,irisches IGA®)
unterzeichnet und in den Finance Act 2013 wurden
Bestimmungen fiur die Implementierung des irischen IGA
aufgenommen, wonach auch von der irischen
Steuerbehdérde (Irish Revenue Commissioners)
Verordnungen in Bezug auf die Registrierungs- und
Berichterstattungsanforderungen, die sich aus dem
irischen IGA ergeben, erlassen werden kdnnen.

Die irische Steuerbehdrde hat in dieser Hinsicht
(zusammen mit dem Finanzministerium) Verordnungen
erlassen — S.I. Nr. 292 von 2014, die ab 1. Juli 2014
gelten. Die begleitenden Guidance Notes wurden von der
irischen Steuerbehdrde veroffentlicht und werden auf Ad-
hoc-Basis aktualisiert.

Das irische IGA soll die Belastung der irischen FFI bei der
Erfillung des FATCA reduzieren, indem das Verfahren zur
Erfallung vereinfacht und das Quellensteuerrisiko
minimiert wird. Im Rahmen des irischen IGA werden
Auskiinfte Uber relevante US-Anleger jahrlich von jedem
irischen FFI direkt an die irische Steuerbehérde
Ubermittelt (es sei denn, das FFl ist von den FATCA-
Anforderungen befreit). Die irische Steuerbehorde gibt
diese Informationen dann (bis zum 30. September des
Folgejahres) an den IRS weiter. Das FFI muss keine FFI-
Vereinbarung mit dem IRS schliefBen. Allerdings muss
sich das FFIl in der Regel beim IRS registrieren, um eine
internationale Identifikationsnummer fir Vermittler
(Global Intermediary Identification Number, ,GIIN®) zu
erhalten.

Im Rahmen des irischen IGA sollten FFIs generell keine
30-prozentige Quellensteuer erheben missen. Soweit die
Gesellschaft aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf
ihre Anlagen unterliegt, kann der Verwaltungsrat jegliche
MafBinahmen in Bezug auf die Investition eines Anlegers in
die Gesellschaft ergreifen, um sicherzustellen, dass eine
solche Quellensteuer von dem Anleger gezahlt wird, der
nicht die erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht
zu einem mitwirkenden FFI geworden ist und damit die
Erhebung der Quellensteuer ausloste.

Jeder potenzielle Anleger sollte in Bezug auf seine
jeweilige Situation seinen eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von FATCA
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Am 14. Juli 2014 verdéffentlichte die OECD den Standard
fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten, der den Common Reporting Standard
(,CRS") umfasst. Er wurde in Irland mittels des relevanten
internationalen rechtlichen Rahmens und der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt. Darliber hinaus
verabschiedete die Europdische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziglich der Verpflichtung zum automatischen

Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2%). Diese wurde in Irland mittels der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt.

Das wesentliche Ziel von CRS und DAC2 besteht darin,
fir den jahrlichen automatischen Austausch bestimmter
Informationen Uber Finanzkonten zwischen den
betreffenden Steuerbehdrden der teilnehmenden Lander
oder EU-Mitgliedstaaten zu sorgen.

CRS und DAC2 stiitzen sich weitgehend auf den
zwischenstaatlichen Ansatz, der fir die Umsetzung des
FATCA genutzt wurde, und demzufolge bestehen
zahlreiche Ahnlichkeiten zwischen den Meldesystemen.
Aber wahrend das FATCA im Wesentlichen nur die
Meldung spezifischer Informationen in Bezug auf
festgelegte US-Personen an die US-Steuerbehérde IRS
erfordert, haben CRS und DAC2 einen betrachtlich
groBBeren Geltungsbereich aufgrund der zahlreichen
Hoheitsgebiete, die an diesen Regelungen beteiligt sind.

Allgemein gesagt erfordern CRS und DAC2, dass irische
Finanzinstitute Konteninhaber (und in speziellen
Situationen die Kontrolle ausiibende Personen solcher
Konteninhaber) mit Wohnsitz in anderen beteiligten
Hoheitsgebieten oder EU-Mitgliedstaaten feststellen und
jahrlich spezifische Informationen in Bezug auf diese
Konteninhaber (und in speziellen Situationen spezifische
Angaben zu den benannten die Kontrolle ausiibenden
Personen) an die irische Steuerbehérde melden (die dann
diese Informationen an die betreffenden Steuerbehérden
meldet, in deren Zusténdigkeitsbereich der
Konteninhaber seinen Wohnsitz hat). Bitte beachten Sie
diesbezlglich, dass die Gesellschaft fir die Zwecke von
CRS und DAC2 als irisches Finanzinstitut gilt.

Weitere Informationen zu den Erfordernissen von CRS
und DAC2 fur die Gesellschaft finden Sie nachfolgend in
dem Abschnitt ,Mitteilung Gber Kundeninformationen im
Rahmen von CRS/DAC2".

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten in Bezug
auf ihre jeweilige Situation ihre eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von CRS/DAC2
konsultieren.

Mitteilung liber Kundeninformationen im Rahmen
von CRS/DAC2

Die Gesellschaft bestatigt hiermit, dass sie beabsichtigt,
Schritte zu unternehmen, die erforderlich sind, um die
durch (i) die Norm und insbesondere darin den CRS, der
in Irland durch den betreffenden internationalen
gesetzlichen Rahmen und die irische Steuergesetzgebung
umgesetzt wird und (i) DAC2, das in Irland durch die
betreffende irische Steuergesetzgebung umgesetzt wird,
zu erflllen und die Einhaltung oder als Einhaltung
geltende Bedingungen (je nach den Umstanden) mit CRS
und DAC2 vom 1. Januar 2016 sicherzustellen.

Diesbeziglich ist die Gesellschaft gemaf Section 891F
und Section 891G des irischen Taxes Acts
(Steuergesetzes) und der gemafB diesen Abschnitten
erlassenen Verordnungen gesetzlich verpflichtet, der
irischen Steuerbehdérde bestimmte Angaben zu den
steuerlichen Regelungen fir jeden Anteilsinhaber zu
Ubermitteln (und auch Informationen hinsichtlich der
relevanten die Kontrolle ausiibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber zu erfassen).

Unter bestimmten Umstanden ist die Gesellschaft
gesetzlich verpflichtet, der irischen Steuerbehérde diese
Informationen und weitere Finanzinformationen zu den
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Anteilen eines Anteilsinhabers mitzuteilen (und unter
bestimmten Umstéanden auch Informationen hinsichtlich
der relevanten die Kontrolle ausiibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber). lhrerseits und in dem Mafe,
wie das Konto als meldepflichtiges Konto erkannt wurde,
tauscht die irische Steuerbehérde diese Informationen
mit dem Land aus, in dem die meldepflichtige(n) Person
(en) im Hinblick auf dieses meldepflichtige Konto ihren
Wohnort hat bzw. haben.

Insbesondere gehdren zu den meldepflichtigen
Informationen eines Anteilsinhabers (und relevanter die
Kontrolle ausiibender Personen, falls vorhanden) Name,
Adresse, Geburtsdatum, Geburtsort, Kontonummer,
Kontostand oder Wert am Jahresende (oder, falls das
Konto im Jahresverlauf geschlossen wurde, der
Kontostand am Abschlussstichtag des Kontos), jedwede
Zahlungen (inklusive Riicknahme und
Dividendenausschiittungen/Zinszahlungen), die im
Rahmen des Kontos wahrend des Kalenderjahres getéatigt
wurde, der/die steuerliche(r)(n) Wohnsitz(e) und die
Steueridentifikationsnummer(n) (TIN).

Anteilsinhaber (und relevante die Kontrolle ausiibende
Personen) kénnen weitere Informationen tber die
steuerliche Meldepflicht der Gesellschaft auf der Website
der irischen Steuerbehérde einsehen (die Adresse der
Seite lautet http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/
index.html) oder nur fiir den CRS: http://www.oecd.org/
tax/automatic-exchange/

Samtliche oben verwendete Begriffe haben dieselbe
Bedeutung, die sie in der Norm bzw. in der DAC2 haben.

VERBINDLICHE OFFENLEGUNGSVOR-
SCHRIFTEN

Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU, besser bekannt unter der
Bezeichnung ,DACG6 trat am 25. Juni 2018 in Kraft. Zur
Umsetzung dieser Richtlinie in Irland wurden seitdem in
Irland entsprechende Steuergesetze erlassen.

DACG6 verpflichtet Personen, sogenannte ,Vermittler, den
zustandigen Steuerbehdérden Informationen tber
bestimmte grenziberschreitende Vereinbarungen mit
bestimmten Merkmalen zu Gbermitteln, die als
.Kennzeichen“ bezeichnet werden (die meisten davon
beziehen sich in erster Linie auf aggressive
Steuerplanungsvereinbarungen). Unter gewissen
Umstanden kann die Meldepflicht statt auf den Vermittler
auf den jeweiligen Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenziberschreitenden Vereinbarung libergehen.

Die im Prospekt vorgesehenen Transaktionen kdnnen in
den Geltungsbereich von DACG6 fallen und daher als
meldepflichtige grenziiberschreitende Vereinbarungen
gelten. Sollte das der Fall sein, miissen Personen, die
unter die Definition eines ,Vermittlers® fallen (dazu
konnen der Administrator, die Verwaltungsgesellschaft,
die Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaften, die
Rechts- und Steuerberater der Gesellschaft usw. zahlen)
oder, unter bestimmten Umsténden, der jeweilige
Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Gestaltung (zu denen der oder die
Anteilsinhaber zahlen kann bzw. kénnen), Informationen
Uber die Transaktionen an die jeweiligen Steuerbehérden
Ubermitteln. Bitte beachten Sie, dass dies dazu fiihren
kann, dass bestimmte Informationen tber Anteilsinhaber
an die zustandigen Steuerbehdrden gemeldet werden.
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Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in
Bezug auf ihre jeweilige Situation von ihrem eigenen
Steuerberater im Hinblick auf die Anforderungen von
DAC6 beraten lassen.

PILLAR 2

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der OECD
und der EU hat Irland kirzlich Saule-2-Regeln eingefiihrt.
Mit Saule 2 soll sichergestellt werden, dass grofie
Konzerne in jedem Land, in dem sie téatig sind, einen
effektiven Steuersatz von mindestens 15 % auf ihre
Gewinne zahlen.

Wohlgemerkt gelten die Saule-2-Regeln nur fir folgende
Gruppen:

a) Konzerngesellschaften multinationaler
Unternehmensgruppen und grof3er inlandischer
Gruppen mit konsolidierten Umsatzerlésen von
mindestens 750 Millionen EUR in mindestens zwei
der vier Geschaftsjahre vor dem aktuellen
Rechnungszeitraum oder

b) Unternehmen, die nicht unter (a) fallen, aber auf
eigenstandiger Basis in mindestens zwei der vier
Geschéftsjahre vor dem aktuellen Rechnungszeitraum
Umsatzerlése von mehr als 750 Mio. EUR erzielt
haben.

Dartiber hinaus gibt es fir Investmentfonds, selbst wenn
die oben genannten Kriterien von einem irischen
regulierten Fonds erfillt werden, weitreichende
Ausnahmen von den Regeln. In dieser Hinsicht sollte die
groBBe Mehrheit der irischen regulierten Fonds fur diese
Zwecke als Investmentfonds gelten.

Es ist daher nicht zu erwarten, dass die Saule-2-Regeln
wesentliche Auswirkungen auf die Gesellschaft haben
werden.


http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

Anhang I

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Griindung, eingetragener Sitz und Anteilskapital

a) Die Gesellschaft wurde am 27. November 2000 in
Irland als Investmentgesellschaft des offenen Typs
mit Umbrella-Struktur, variablem Kapital und
beschrankter Haftung (eingetragen unter der Nummer
335837) unter dem Namen Mellon Global Funds, plc
gegriindet und anderte am 29. Mai 2008 ihren Namen
in BNY Mellon Global Funds, plc. Es besteht
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds der
Gesellschaft. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft
befindet sich in One Dockland Central, Guild Street,
IFSC, Dublin 1, DO1E4XO, Irland. Das genehmigte
Anteilskapital (,share capital®) der Gesellschaft wird
durch 38.092 Managementanteile zu jeweils 1 Euro
und 25.000.000.000 nennwertlose Anteile
reprasentiert.

b) Das Anteilskapital der Gesellschaft setzt sich wie
folgt zusammen:

Anteilskapital

- Anteile
genehmigt und ausgegeben: von der Gesellschaft
wurden fir die Zwecke der Griindung 38.092
Managementanteile zu jeweils 1 Euro und zum
30. September 2008 3.710.202.495
Beteiligungsanteile ohne Nennwert ausgegeben.

- Anteile
genehmigt und nicht ausgegeben: 21.289.797.505
Anteile

c) Das Kapital der Gesellschaft ist nicht veroptioniert,
und es besteht keine bedingte oder unbedingte
Verpflichtung zu seiner Veroptionierung.

d) Die Anteile sind nicht mit Vorkaufsrechten
ausgestattet.

Stimmrechte

Bei Abstimmungen durch Handaufheben hat jeder
Anteilsinhaber, der persdnlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsvertreter vertreten ist, eine Stimme und
jeder Inhaber von Managementanteilen, der persénlich
anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter
vertreten ist, hat eine Stimme. Bei Abstimmungen mit
Stimmzetteln hat jeder Anteilsinhaber, der persénlich
anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter
vertreten ist, eine Stimme fur jeden der von ihm
gehaltenen Anteile und jeder Inhaber eines
Managementanteils, der persdnlich anwesend oder durch
einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, eine Stimme fir
alle von ihm gehaltenen Managementanteile. Bei
Abstimmungen haben Anteilsinhaber, die Anteile mit
einem hdheren Erstausgabepreis halten, Anspruch auf
weniger Stimmen, als wenn sie in andere Anteile mit
niedrigeren Erstausgabepreisen anlegen wirden.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet. Beschlussfahigkeit fir die Erledigung von
Geschéften ist gegeben, wenn zwei Anteilsinhaber
personlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsvertreter vertreten sind.

Der Vorsitzende einer Hauptversammlung der
Gesellschaft kann verlangen, dass bei einer Abstimmung
mindestens drei Gesellschafter persdnlich bzw. in
Vertretung anwesend sind oder dass die persdnlich bzw.
in Vertretung anwesenden Anteilsinhaber mindestens

10 % der gesamten Stimmrechte aller stimmberechtigten
Anteilsinhaber der Gesellschaft innehaben und dass es
sich bei den mit Stimmrecht verbundenen Anteilen der
auf der Versammlung anwesenden Anteilsinhaber um
Anteile handelt, fur die insgesamt eine Summe von
mindestens 10 % der fir alle mit jenem Stimmrecht
verbundenen Anteile bezahlten Gesamtsumme bezahlt
worden ist.

Bestimmungen fiir die Abwicklung

Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, dass es im besten
Interesse der Anteilsinhaber liegt, die Gesellschaft
abzuwickeln, hat der Sekretér auf Verlangen des
Verwaltungsrats unverziglich eine auBerordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen, die
Uber einen Vorschlag zur Bestellung eines Liquidators zur
Abwicklung der Gesellschaft beschliet. Nach seiner
Bestellung wird der Liquidator das Vermoégen der
Gesellschaft zunachst zur Befriedigung der Anspriiche
von Glaubigern verwenden, wie er dies flr zweckdienlich
halt. Das Vermégen der Gesellschaft wird dann unter den
Anteilsinhabern verteilt. Das zur Ausschittung an die
Anteilsinhaber zur Verfligung stehende Vermdégen ist wie
folgt zu verwenden:

a) Erstens werden die einem bestimmten Teilfonds
zuzurechnenden Vermdégenswerte an die Inhaber von
Anteilen des betreffenden Teilfonds ausgezahlt.

b) Zweitens wird ein dann verbliebener Restbetrag, der
keinem bestimmten Teilfonds zuzurechnen ist, auf
die Teilfonds im Verhaltnis zu dem Nettoinventarwert
jedes Teilfonds unmittelbar vor der Ausschiittung an
die Anteilsinhaber umgelegt; die so umgelegten
Betrage werden den Anteilsinhabern im Verhaltnis zur
Zahl der von ihnen gehaltenen Anteile an dem
betreffenden Teilfonds ausgezahlt

und

c) drittens werden an die Inhaber von
Managementanteilen Betrage bis zur Héhe des auf
sie eingezahlten Nennbetrags ausgezahlt. Falls die
vorgenannten Vermdgenswerte nicht ausreichen
sollten, um diese Zahlung in voller H6he vornehmen
zu kénnen, darf kein Ruckgriff auf irgendwelche der
sonstigen Vermodgenswerte der Gesellschaft erfolgen.

Bei der Abwicklung kann ein Teil oder die Gesamtheit
der Vermégenswerte der Gesellschaft geméaf3 den
Bestimmungen der Satzung an die Anteilsinhaber in
natura verteilt werden. Unter solchen Umsténden
kénnen sich Anteilsinhaber dafiir entscheiden, eine
solche Verteilung in natura nicht zu akzeptieren,
sondern an deren Stelle in bar ausgezahlt zu werden.

Veranderung von Anteilsrechten

Die mit den Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse
verbundenen Rechte kénnen — unabhangig davon, ob die
Gesellschaft oder ein Teilfonds abgewickelt werden oder
nicht — mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei
Vierteln der ausgegebenen Anteile der Gesellschaft oder
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des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
oder mit Genehmigung durch einen Beschluss, der auf
einer gesonderten Hauptversammlung der Inhaber von
Anteilen der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Klasse gefasst wird, mit
Dreiviertelmehrheit der in einer solchen Versammlung
abgegebenen Stimmen gedndert werden.

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte gelten in
folgenden Fallen als nicht gedndert:

a) Bei der Auflegung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer
Anteile, die den bereits im Umlauf befindlichen
Anteilen gleichrangig sind

oder

b) bei der Liquidation der Gesellschaft oder eines
Teilfonds und Ausschiittung der Vermégenswerte an
die Gesellschafter nach Mafigabe ihrer Rechte oder
der Ubertragung von Vermégenswerten auf
Treuh&nder in natura fir ihre Gesellschafter.

Kreditaufnahmebefugnisse

Innerhalb der von der Zentralbank festgesetzten Grenzen
kann der Verwaltungsrat alle Befugnisse der Gesellschaft
zur Kreditaufnahme und zur Verpfandung oder Belastung
ihres Unternehmens oder Vermodgens — oder Teilen davon
— auslben.

Haftungstrennung

Auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft am 31.
Mai 2006 wurde von den Anteilsinhabern der Gesellschaft
ein Sonderbeschluss gefasst, wonach die Anwendbarkeit
von Section 256A (1) des Companies Act von 1990
(eingefligt durch Section 25 des Investment Funds,
Companies and Miscellaneous Provisions Act von 2005)
auf die Gesellschaft bewilligt wurde. Section 256A (1) des
Companies Act von 1990 ermdéglicht einen Mechanismus
fir die Gesellschaft, um von den Vorteilen der
Haftungstrennung zwischen Teilfonds zu profitieren. Der
Wechsel zur Haftungstrennung erfolgte fir die
Gesellschaft am 31. Mai 2006.

Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern

a) Zum Zeitpunkt dieses Prospekts besitzt kein
Verwaltungsratsmitglied und keine mit einem
Verwaltungsratsmitglied verwandte oder verbundene
Person ein Interesse, sei es wirtschaftlicher oder
nicht-wirtschaftlicher Art, am Anteilskapital der
Gesellschaft, noch wurde ihnen eine Option auf das
Anteilskapital der Gesellschaft eingerdumt.

b) Es gibt keine bestehenden oder vorgesehenen
Dienstvertrage zwischen irgendwelchen der
Verwaltungsratsmitglieder und der Gesellschaft.

c) Es stehen keine Kredite der Gesellschaft an ein
Verwaltungsratsmitglied aus, noch sind irgendwelche
Garantien zu Gunsten eines Verwaltungsratsmitglieds
Gibernommen worden.

d) AuBer wie nachstehend angegeben besitzt oder
besaf3 keines der Verwaltungsratsmitglieder ein
direktes oder indirektes persoénliches Interesse an
Transaktionen, die ihrer Natur oder ihren
Bedingungen nach ungewdhnlich oder fiir die
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Geschaftstatigkeit der Gesellschaft bedeutsam sind
oder waren und seit dem Datum der Griindung der
Gesellschaft getatigt wurden:

i) (i) Bei Sandeep Sumal ist von einem persdnlichen
Interesse an allen von der Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft, BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. geschlossenen
Vertragen auszugehen.

Gebiihren fiir Wertpapierleihaktivitaten

Die Gesellschaft hat am 1. Mai 2002 mit The Bank of New
York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, und der
Verwahrstelle eine Wertpapierleihvereinbarung (in ihrer
jeweils aktuellen, zugewiesenen, novellierten und
angenommenen Fassung) geschlossen. In Bezug auf die
Wertpapierleihvereinbarung sind sémtliche
eingenommenen Erlése oder Honorareinnahmen, die sich
aus dieser Wertpapierleihvereinbarung ergeben, nach
Abzug anderer diesbezlglicher Betrage, die im Rahmen
dieser Vereinbarung eventuell anfallen, zwischen dem
betreffenden Teilfonds und der Wertpapierverleihstelle in
einem solchen Verhéaltnis zuzuteilen, wie dies von Zeit zu
Zeit schriftlich vereinbart werden kann. Dies gilt unter
der Voraussetzung, dass der Anteil des betreffenden
Teilfonds nicht unter 70 % liegt. Da diese Geschéafte mit
einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen
Gesellschaft stattfinden, werden alle Geschafte wie
zwischen unverbundenen Dritten und sie werden zu
Ublichen Geschéftsbedingungen durchgefiihrt. Die
Wertpapierleihvereinbarung unterliegt samtlichen
Anforderungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank.
Der Kontrahent einer Wertpapierleihvereinbarung wird ein
Mindestbonitédtsrating von A-2 oder gleichwertig haben,
oder die Gesellschaft muss ihm ein impliziertes Rating
von A-2 beimessen. Alternativ ist ein nicht eingestufter
Kontrahent dann annehmbar, wenn die Gesellschaft von
Verlusten freigestellt wird, die ihr infolge eines Konkurses
des Kontrahenten entstehen, wobei die Freistellung tber
ein Unternehmen erfolgt, das ein Rating von A-2 oder
gleichwertig aufweist und beibehalt. Die Barsicherheiten
oder die wahlweise gehaltene Sachsicherheiten werden
zu jeder Zeit den folgenden Bedingungen unterliegen: Die
Sicherheit

a) muss fir den téglichen Handel vorgesehen sein;

b) muss zu jeder Zeit dem Wert des angelegten Betrags
oder der entliehenen Wertpapiere entsprechen oder
ihn Gberschreiten,

c) muss an die Verwahrstelle oder ihren Vertreter
Ubertragen werden

und

d) muss der Gesellschaft unmittelbar, ohne Regress
gegen den Kontrahenten zur Verfligung stehen, sofern
es zu einem Zahlungsausfall durch dieses
Unternehmen kommt. Der maximal zur Verfligung
stehende Betrag fiir Wertpapierleihaktivitdten betragt
100 % des Nettovermégens des betreffenden
Teilfonds. Der Jahresertrag aus
Wertpapierleihgeschaften wird jedes Jahr im Ausweis
der Betriebstatigkeit im Bericht und Abschluss der
Gesellschaft offen gelegt.

Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft wird in
Dublin normalerweise im Mai oder in einem anderen
Monat, den der Verwaltungsrat bestimmen kann,



abgehalten. Einberufungsbekanntmachungen von
Jahreshauptversammlungen, auf denen in jedem Jahr der
geprifte Abschluss der Gesellschaft (zusammen mit den
Berichten des Verwaltungsrats und der Wirtschaftsprifer
der Gesellschaft) vorgelegt wird, werden den
Anteilsinhabern an ihre eingetragene Anschrift
mindestens 21 volle Tage vor dem fiir die Versammlung
festgesetzten Datum zugesandt. Andere
Hauptversammlungen kdnnen von Zeit zu Zeit in der vom
irischen Recht vorgesehenen Weise vom Verwaltungsrat
einberufen werden.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, Uber die Angaben in dem
Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft"
gemacht werden und bei denen es sich um Vertrage
handelt, die nicht im Rahmen des normalen Geschéafts
abgeschlossen wurden, sind von der Gesellschaft
abgeschlossen worden und sind wesentlich oder kénnen
wesentlich sein:

Alle anderen Vertrage, die spater von der Gesellschaft
abgeschlossen worden sind und nicht Vertrége darstellen,
die im Rahmen des normalen Geschéfts abgeschlossen
worden sind, und die wesentlich oder moglicherweise
wesentlich sind, werden in dem Nachtrag bzw. den
Nachtragen zu diesem Prospekt beschrieben.

a) Managementvertrag

i) GeméaB dem Managementvertrag vom 28. Februar
2019 (in seiner jeweils aktuellen, novellierten
oder Ubertragenen Fassung), ist die
Verwaltungsgesellschaft fir das Management der
einzelnen Teilfonds verantwortlich.

ii) Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf
Erhalt einer Gebihr, die unter ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft — Geblihren und
Aufwendungen® beschrieben ist.

iii) Der Managementvertrag kann von jeder Partei
schriftlich gegenliber der anderen Partei mit einer
Frist von mindestens 90 Tagen gekiindigt werden.
Der Managementvertrag kann auferdem von jeder
Partei schriftlich gegeniiber der anderen Partei
bei bestimmten Vertragsbriichen oder der
Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses) gekiindigt werden.

iv) Der Managementvertrag legt fest, dass die
Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft und alle
ihre leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Person) von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fiir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Héhe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Managementvertrag aufgrund einer
Entschadigung entstehen, die die
Verwaltungsgesellschaft einem Beauftragten,
dem sie ihre Pflichten gemaf diesem Vertrag
Ubertragen hat (sofern sich diese Entschadigung
nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung eines
Beauftragten oder die Nichteinhaltung der im
Managementvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten

b)

c)

Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten entstehen, gegen sie vorgebracht
oder von ihr erlitten werden (sofern sie nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
vorséatzliche Pflichtverletzung einer freigestellten
Person bei der Erflllung ihrer Pflichten oder
Aufgaben gemafs dem Managementvertrag oder
den OGAW-Vorschriften oder OGAW-Vorschriften
der Zentralbank zurtickzufihren sind).

Verwaltungsvertrag

i) GemaB dem Verwaltungsvertrag vom 13. Marz
2001 (in seiner jeweils aktuellen, zugewiesenen
oder novellierten Fassung) wird der Administrator
fur die Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Verwaltungs-, Register- und
Ubertragungsstellendienstleistungen erbringen.
Der Administrator hat Anspruch auf eine Geblihr,
die im Abschnitt ,Management und Verwaltung
der Gesellschaft — Gebiihren und Aufwendungen®
beschrieben ist. Der Verwaltungsvertrag wurde
gegeniber der Verwaltungsgesellschaft durch
einen Vertrag zwischen dem Administrator, BNY
Mellon Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Mérz 2019
ersetzt.

ii) Der Verwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 90 Tagen gegenuber der anderen
Partei schriftlich gekiindigt werden. Der
Verwaltungsvertrag kann auf3erdem von jeder
Partei schriftlich gegenliber der anderen Partei
bei bestimmten Vertragsbriichen oder der
Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses) geklndigt werden.

iii) Der Verwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Administrator von
allen Haftungen und Aufwendungen (unter
anderem einschlief3lich der Gebihren und
Aufwendungen fir Rechtsberater in
angemessener Hohe) freizustellen und schadlos
zu halten hat, die dem Administrator im Rahmen
der Erfullung seiner vertraglichen Pflichten im
Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen,
sofern sie nicht auf Betrug, vorséatzliche
Schlechterfillung, Unredlichkeit, Fahrlassigkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung der
Verwaltungsgesellschaft zurlckzufiihren sind.

Verwahrstellenvertrag

i) GemaB dem Verwahrstellenvertrag wurde die
Verwahrstelle vorbehaltlich der Oberaufsicht
durch die Gesellschaft als Verwahrstelle fur das
Vermoégen der Gesellschaft ernannt. Der
Verwahrstellenvertrag kann von jeder der
Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist
von 90 Tagen oder in bestimmten Fallen wie der
Insolvenz einer Partei oder einer nicht beseitigten
Vertragsverletzung sofort nach Mitteilung
schriftlich gekiindigt werden, vorausgesetzt, dass
die Verwahrstelle weiter als Verwahrstelle
fungiert, bis ein von der Zentralbank
zugelassener Nachfolger durch die Gesellschaft
ernannt wird oder die Zulassung der Gesellschaft
von der Zentralbank widerrufen wird. Die
Verwahrstelle kann zwar ihre Aufgaben
Ubertragen, doch ihre Haftung wird nicht dadurch
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aufgehoben, dass sie sémtliche oder einen Teil
der Vermdgenswerte, deren Verwahrung sie
Ubernommen hat, einem Dritten Ubertragen hat.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die
Gesellschaft die Verwahrstelle und alle ihre
Verwaltungsratsmitglieder, Funktionstréager,
Dienstleister, Mitarbeiter und Vertreter von allen
Klagen, Verfahren, Anspriichen, Forderungen,
Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten
und Aufwendungen (einschlie3lich der daraus
entstehenden und damit zusammenhéangenden
Kosten fiir Rechtsberater und professionelle
Berater und einschlielich samtlicher Verluste,
die der Verwahrstelle aufgrund des Versagens
des Systems zur Streitbeilegung entstehen oder
gegen sie vorgebracht werden) freizustellen hat,
die ihr aufgrund der Erflllung ihrer Pflichten
gemaf den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags entstehen oder gegen sie
vorgebracht werden, sofern sie (i) nicht auf
Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung
der Verwahrstelle bei der Erflllung ihrer Pflichten
gemafl dem Verwahrstellenvertrag oder in
Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie
zurlckzufihren sind und (ii) nicht den Verlust
eines Finanzinstruments betreffen, flir das die
Verwahrstelle geméaf dem Verwahrstellenvertrag
verantwortlich ist.

d) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management Limited

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 14.
Marz 2001 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Newton Investment Management Limited fur die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte einer Reihe von Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Newton
Investment Management Limited hat Anspruch
auf Erhalt einer Gebuhr, die in ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft — Geblhren und
Aufwendungen® beschrieben ist. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Newton Investment Management
Limited, BNY Mellon Global Management Limited
und der Verwaltungsgesellschaft vom 1. Méarz
2019 ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekuindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter
gegenuber allen Kosten, Verlusten, Anspriichen
und Aufwendungen schadlos halt, die dem
Anlageverwalter verniinftigerweise
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1) aufgrund der Einforderung einer Partei von
Beteiligungen (einschlieBlich Bareinlagen), die
Teil der Vermdgenswerte der jeweiligen
Teilfonds sind,

oder

2) aufgrund eines Verstof3es der
Verwaltungsgesellschaft gegen den
Anlageverwaltungsvertrag

oder

3) bei der Erfiillung der Pflichten des
Anlageverwalters aus dem
Anlageverwaltungsvertrag entstehen kdnnen,
sofern diese nicht vom Anlageverwalter oder
seinen Mitarbeitern durch Fahrlassigkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Betrug
verursacht werden.

e) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management North America LLC

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 1.
September 2021 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Newton Investment Management North America
LLC fur die Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage
der Vermégenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds Anlageverwaltungsdienstleistungen
erbringen, Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegenuber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag legt fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle ihre seine Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Person) aus den Vermogenswerten
des betreffenden Teilfonds von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Hohe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Anlageverwaltungsvertrag aufgrund
einer Entschadigung entstehen, welche der
Anlageverwalter einem Vertreter, dem er seine
Pflichten gemaB3 diesem Vertrag tbertragen hat
(sofern sich diese Entschadigung nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
vorséatzliche Pflichtverletzung eines Beauftragten
oder die Nichteinhaltung der im
Anlageverwaltungsvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurtickzufiihren ist), die einer
freigestellten Person entstehen, gegen ihn
vorgebracht oder von ihm erlitten werden (sofern
sie nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung einer
freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei der



Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben gemas
dem Anlageverwaltungsvertrag oder den OGAW-
Vorschriften oder OGAW-Vorschriften der
Zentralbank zuriickzufiihren sind). Insbesondere
(jedoch ohne Beschrankung hierauf) erstreckt
sich diese Freistellung auf jegliche Schaden, die
aus Fehleinschatzungen, dem Ausfall einer
Drittpartei oder jedwedem Verlust, jedweder
Verzdgerung, Falschlieferung oder jedwedem
Ubertragungsfehler in jeglicher Kommunikation
mit dem Anlageverwalter oder infolge einer im
guten Glauben ausgeflihrten Handlung beziiglich
eines gefalschten Dokuments oder einer
gefalschten Unterschrift entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft bestétigt, dass sich der
Anlageverwalter bei der Erflllung seiner sich aus
dem Anlageverwaltungsvertrag ergebenden
Pflichten, aufBer bei Vorliegen eines
offensichtlichen Fehlers, auf die ihm durch die
Verwaltungsgesellschaft oder jedwede
autorisierten, durch die Verwaltungsgesellschaft
ernannten Personen Ubergebenen Informationen
und Daten verlassen kann.

f) Anlageverwaltungsvertrag — ARX Investimentos Ltda

i)

iii)

Gemaf einem Anlageverwaltungsvertrag vom 29.
August 2007 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird
ARX Investimentos Ltda fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen ARX Investimentos Ltda., BNY Mellon
Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Méarz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich geklindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekundigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorséatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit

einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf} jenem Vertrag zurlckzufiihren sind).

g) Anlageverwaltungsvertrag — Walter Scott & Partners
Limited

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 12.
September 2007 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Walter Scott & Partners Limited fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermoégenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Walter Scott & Partners Limited, BNY
Mellon Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegenuiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf3 den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfullung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zurlckzufiihren sind).

h) Anlageverwaltungsvertrag — Insight Investment
Management (Global) Limited

i)

GemaB einem Anlageverwaltungsvertrag vom 27.
Januar 2011 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird der
Anlageverwalter fur die Verwaltungsgesellschaft
im Zusammenhang mit der Anlage und
Wiederanlage der Vermdgenswerte eines oder
mehrerer Teilfonds Anlageverwaltungs-
dienstleistungen erbringen, Empfehlungen geben
und allgemeine Beratungsdienstleistungen
erbringen. Der Anlageverwaltungsvertrag wurde
gegenlber der Verwaltungsgesellschaft durch
einen Vertrag zwischen Insight Investment
Management (Global) Limited, BNY Mellon Global
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iii)

Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens sechs
Monaten schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter von
allen Klagen, Verfahren, Anspriichen und gegen
alle Verluste, Kosten, Forderungen und
Aufwendungen (einschliellich der Kosten fiir
Rechtsberater) freizustellen hat, die dem
Anlageverwalter durch die Erfullung oder
Nichterfillung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen ihn vorgebracht oder von ihm
erlitten werden (sofern sie nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, vorséatzlicher
Pflichtverletzung des Anlageverwalters oder der
von ihm ernannten Personen bei der Erfullung
ihrer Pflichten oder Aufgaben gemaf} jenem
Vertrag zurlickzufiihren sind).

i) Unteranlageverwaltungsvertrag — Insight North
America LLC

i)

iii)

Gemaf3 einem Anlageverwaltungsvertrag vom 1.
September 2021 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Insight North America LLC fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag legt fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle ihre seine Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
freigestellte Person®) aus den Vermégenswerten
des betreffenden Teilfonds von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Héhe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Anlageverwaltungsvertrag aufgrund
einer Entschadigung entstehen, welche der
Anlageverwalter einem Vertreter, dem er seine
Pflichten gemaB diesem Vertrag lUbertragen hat
(sofern sich diese Entschadigung nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
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vorséatzliche Pflichtverletzung eines Beauftragten
oder die Nichteinhaltung der im
Anlageverwaltungsvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten Person entstehen, gegen ihn
vorgebracht oder von ihm erlitten werden (sofern
sie nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorséatzliche Pflichtverletzung einer
freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei der
Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben geméaf
dem Anlageverwaltungsvertrag oder den OGAW-
Vorschriften oder OGAW-Vorschriften der
Zentralbank zurlickzufiihren sind). Insbesondere
(jedoch ohne Beschrankung hierauf) erstreckt
sich diese Freistellung auf jegliche Schaden, die
aus Fehleinschatzungen, dem Ausfall einer
Drittpartei oder jedwedem Verlust, jedweder
Verzdgerung, Falschlieferung oder jedwedem
Ubertragungsfehler in jeglicher Kommunikation
mit dem Anlageverwalter oder infolge einer im
guten Glauben ausgefiihrten Handlung beziglich
eines gefélschten Dokuments oder einer
gefalschten Unterschrift entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft bestéatigt, dass sich der
Anlageverwalter bei der Erflllung seiner sich aus
dem Anlageverwaltungsvertrag ergebenden
Pflichten, auf3er bei Vorliegen eines
offensichtlichen Fehlers, auf die ihm durch die
Verwaltungsgesellschaft oder jedwede
autorisierten, durch die Verwaltungsgesellschaft
ernannten Personen libergebenen Informationen
und Daten verlassen kann.

j)  Anlageverwaltungsvertrag — Alcentra NY, LLC

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 2.
Januar 2013 wird Alcentra NY, LLC im
Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage
der Vermdégenswerte des Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Alcentra NY, LLC, BNY Mellon Global
Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Mérz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekilindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der



Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zuriickzufiihren sind).

k) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management Japan Ltd.

i) GemaB einem Anlageverwaltungsvertrag mit
Wirkung vom 29. November 2013 wird BNY
Newton Investment Management Japan Ltd. fir
die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang
mit der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte des Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Newton Investment Management Japan
Ltd., BNY Mellon Global Management Limited und
der Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

ii) Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekuindigt werden.

iii) Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zuriickzufiihren sind).

Mitteilungen und Bekanntmachungen

Séamtliche Mitteilungen oder Dokumente, die den
Anteilsinhabern zugeschickt werden missen, werden
nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entweder per
Post an die der Gesellschaft zuletzt mitgeteilte und im
Register der Anteilsinhaber eingetragene Adresse oder
elektronisch an die der Gesellschaft zuletzt mitgeteilte E-
Mail-Adresse gesendet (wenn ein Anteilsinhaber dem
Empfang von Dokumenten und Mitteilungen auf
elektronischem Wege zugestimmt hat).

Mitteilungen und Bekanntmachungen an Anteilsinhaber
(bzw. bei gemeinsamen Anteilsinhabern den im Register
erstgenannten) gelten als ordnungsgemaf erteilt, wenn
sie wie folgt Gbermittelt werden:

Art der Ubermittlung, bei der die Mitteilung als erhalten
gilt:

— Persénliche Zustellung:
Tag der Zustellung oder nachstfolgender Werktag,
falls auBerhalb der liblichen Geschéaftszeiten
zugestellt

— Brief:
48 Stunden nach Absendung.

- Fax
Tag, an dem ein Sendebericht eingeht, aus dem die
erfolgreiche Ubertragung hervorgeht

— Elektronisch:
Tag, an dem die elektronische Nachricht an das von
dem Anteilsinhaber angegebene elektronische
Informationssystem lbermittelt wurde

— Verdffentlichung der Mitteilung:
Tag der Veroffentlichung in einer Tageszeitung.

— Hinweisbekanntmachung:
Verbreitung in dem Land bzw. den Léandern, in denen
die Anteile vertrieben werden.

Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft ist nicht in Gerichts- oder
Schiedsverfahren verwickelt, und es sind dem
Verwaltungsrat keine Gerichts- oder Schiedsverfahren
bekannt, die von der Gesellschaft oder gegen sie seit
ihrer Griindung anhéngig oder angedroht sind.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder (soweit nicht
nachstehend angegeben):

a) besitzt eine nicht getilgte Vorstrafe fir ein schweres
Vergehen;

b) ist zahlungsunféahig geworden oder hat einen
aufergerichtlichen Vergleich mit Glaubigern
geschlossen, und Uber sein Vermdgen ist kein
Zwangsverwalter eingesetzt worden;

c) ist Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft
gewesen, flir die wahrend seiner Amtszeit als
Verwaltungsratsmitglied mit geschaftsfihrender
Funktion oder innerhalb von 12 Monaten nach seinem
Ausscheiden als Verwaltungsratsmitglied mit
geschaftsfihrender Funktion ein Zwangsverwalter
bestellt worden ist oder die Gegenstand einer
Zwangsliquidation, eines Liquidationsvergleichs mit
den Glaubigern, einer Konkursverwaltung oder eines
freiwilligen Vergleichs gewesen ist, oder die allgemein
einen Vergleich oder Regelungen mit ihren Glaubigern
oder mit einer Klasse ihrer Glaubiger geschlossen
hat;

d) ist Gesellschafter einer Personengesellschaft
gewesen, die wahrend seiner Zeit als Gesellschafter
oder innerhalb von 12 Monaten nach seinem
Ausscheiden als Gesellschafter in Zwangsliquidation
gegangen oder unter Zwangsverwaltung gestellt
worden ist oder einen Liquidationsvergleich
geschlossen hat oder fiir deren Vermdgen ein
Zwangsverwalter bestellt worden ist;
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e) ist von Justiz- oder Aufsichtsbehdrden (einschlie3lich
anerkannter Berufsverbénde) 6ffentlich gerugt
worden;

oder

f) ist von einem Gericht fir nicht geeignet erklart
worden, als Verwaltungsratsmitglied zu fungieren
oder im Management oder in der Fihrung der
Geschafte einer Gesellschaft tatig zu sein.

Zur Einsichtnahme zur Verfiligung stehende
Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente kénnen wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Geschaftstagen in Irland am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

a) die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;

b) die im vorstehenden Abschnitt ,Wesentliche Vertrage“
genannten wesentlichen Vertréage;

und

c) eine Liste der friheren und heutigen
Verwaltungsrats- und Gesellschafterpositionen jedes
Verwaltungsratsmitglieds wahrend der letzten funf
Jahre.

Ausfertigungen der Satzung, der Jahresberichte, der
nachfolgenden Halbjahresberichte (falls diese danach
veroffentlicht werden), des Prospekts und jedes
Nachtrags hierzu sind kostenlos am Sitz des
Administrators erhaltlich. Diese Dokumente sind
ebenfalls kostenlos auf www.bnymellonim.com erhaltlich.
Dort finden sich auch Angaben zum Zeichnungs- und
Ruckkaufpreis von Anteilen.
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Anhang II

ZULASSIGE MARKTE

FRANKREICH Les titres de créances négociables (TCN,
Handelbare Forderungspapiere)
Geregelte Markte werden unter Bezugnahme auf ihre
Se T . . . GHANA Ghana Stock Exchange
Definition in Artikel 4(1) (21) der Richtlinie 2014/65/EU g
definiert. Fir die Zwecke des vorliegenden Prospekts GIBRALTAR Gibraltar Stock Exchange
gelten die folgenden Markte als zulassig: HONGKONG Hong Kong Stock Exchange
® Ein geregelter Markt in einem EWR-Land, der fir das Hong Kong Exchanges & Clearing Limited
Publikum offen und dessen Funktionsweise INDIEN BgSE Properties and Securities Limited
ordnungsgemaf ist oder BSE Limited
® FEin Markt auf der aktuellen Liste, abrufbar auf der National Stock Exchange of India Limited
Website ht.tps://reglsters.esma.guropa.eu/publlcatlon/ INDONESIEN Indonesia Stock Exchange
searchRegister?core=esma_registers_upreg oder
) . ISRAEL Tel-Aviv Stock Exchange
® einer der nachstehend dargelegten Mérkte, der von
der Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der JAPAN Tokyo Stock Exchange
Verwahrstelle und nach Meldung an diese fiir Osaka Exchange
zuldssig befunden wurde. Nagoya Stock Exchange
. . . Sapporo Securities Exchange
Zusatzliche zuldssige Markte: JASDAQ (inc. OTC market)
Na_l_chstehend folgt eine Aufllstung weiterer zul_aSS|ger JORDANIEN Amman Stock Exchange
Markte, an denen die Anlagen eines Teilfonds in
Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten (mit KASACHSTAN Kazakhstan Stock Exchange
Ausnahme gestatteter Arllagen_ in nicht notierten KENIA Nairobi Securities Exchange
Wertpapieren und Geschaften in OTC-FDI) notiert sein -
und gehandelt werden kénnen. Die Bérsen und Mérkte KUWAIT Boursa Kuwait
werden gemé&B den in den OGAW-Vorschriften der LIBANON Beirut Stock Exchange
Zentralbank festgelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien -
aufgefiihrt. Die Zentralbank gibt keine eigene Liste MALAYSIA Bursa Malaysia
genehmigter Wertpapierbérsen oder Markte heraus. MAURITIUS Stock Exchange of Mauritius
MEXIK i
ARGENTINIEN Bolsa de Comercio de Buenos Aires ° Bolsa Mexicana de Valores
Bolsa de Comercio de Cordoba MAROKKO Bourse de Casablanca
Bolsa de Comercio de Rosario NAMIBIA Namibian Stock Exchange
AUSTRALIEN Australian Securities Exchange NIGERIA Nigerian Exchange Group
BAHRAIN Bahrain Bourse Company BS C C NEUSEELAND NZX Limited
BANGLADESCH Dhaka Stock Exchange PLC. OMAN Muscat Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange PAKISTAN Pakistan Stock Exchange Limited
BERMUDAS Bermuda Stock Exchange PERU Bolsa de Valores de Lima
BOTSWANA Botswana Stock Exchange PHILIPPINEN Philippine Stock Exchange, Inc.
BRASILIEN B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao KATAR Qatar Stock Exchange
CHILE Bolsa de Comercio de Santiago RUSSLAND Moscow Exchange
CHINA Shanghai Stock Exchange SERBIEN Belgrade Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange SINGAPUR - N
China Interbank Bond Market Singapore Exchange
Catalist
KANADA Der OTC-Markt fiir kanadische -
Staatspapiere, der von den von der Bank SUDAFRIKA Johannesburg Stock Exchange
of anada a_usgewéhlten Primarhandlern SUDKOREA Korea Exchange
betrieben wird KOSDAQ
Der durch die Investment Dealers
Association of Canada regulierte SCHWEIZ SIX Swiss Exchange
Freiverkehrsmarkt in kanadischen
Staatsanleihen SRI LANKA Colombo Stock Exchange
Toronto Stock Exchange TAIWAN Taiwan Stock Exchange
TSX Venture Exchange Taipei Exchange
KANALINSELN The International Stock Exchange THAILAND The Stock Exchange of Thailand (SET)
KOLUMBIEN Bolsa de Valores de Colombia TUNESIEN Tunis Stock Exchange
KROATIEN Zagreb Stock Exchange TURKEI Borsa Istanbul
AGYPTEN The Egyptian Exchange UKRAINE Ukrainian Exchange
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VEREINIGTE
ARABISCHE
EMIRATE

Abu Dhabi Securities Exchange SUDKOREA

Korea Exchange

Dubai Financial Market SPANIEN

Nasdaq Dubai

MEFF (Mercado Espanol de Futuros
Financieros)

VEREINIGTES
KONIGREICH

Cboe Europe Equities Regulated Market — SCHWEDEN

Nasdaq Stockholm

Integrated Book Segment
SCHWEIZ

Eurex Zirich AG

Cboe Europe Equities Regulated Market —
Off-Book Segment

Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book\n Segment

Euronext London Regulated Securities
Market

London Stock Exchange Group

VEREINIGTES
KONIGREICH

ICE FUTURES EUROPE

ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS
DIVISION

ICE FUTURES EUROPE — FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION

London Stock Exchange Group

Wholesale non-investment product
services market

USA

URUGUAY

Bolsa de Valores de Montevideo

USA

NASDAQ

New York Stock Exchange LLC
NYSE American

Nasdaq PHLX LLC

Nasdaq BX, Inc.

NYSE Chicago

NYSE Arca

NYSE National

Chicago Board Options Exchange (CBOE)
New York Mercantile Exchange (NYMEX)
NASDAQ PHLX LLC

CME Group Inc

New York Stock Exchange LLC

New York Futures Exchange (NYFE)

ICE Futures US

ICE Futures Europe

NYSE American

Chicago Board of Trade (CBOT)

CBOE Futures Exchange (CFE)

Der von der National Association of
Securities Dealers Inc. regulierte
Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten
Staaten von Amerika (kann auch als der
Freiverkehrsmarkt beschrieben werden,
der von Primar- und Sekundarhandlern, die
der Aufsicht der Securities and Exchange
Commission und der National Association
of Securities Dealers unterstehen, und von
Bankinstituten, die der Aufsicht des US
Comptroller of the Currency, des Federal
Reserve System oder der Federal Deposit
Insurance Corporation unterstehen,
betrieben wird);

Der OTC-Markt fiir US-Staatspapiere, der
von durch die Federal Reserve Bank of
New York ausgewahlten Primarhandlern
betrieben wird

CME Group

VIETNAM

Ho Chi Minh Stock Exchange (HOSE)
Hanoi Stock Exchange

SAMBIA

Lusaka Securities Exchange

Zusatzliche zu

gelassene Derivatemarkte:

AUSTRALIEN

Australian Stock Exchange (ASX)

BRASILIEN

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

KANADA

Montréal Exchange

FRANKREICH

Euronext National Regulated Securities &
Derivatives Market

DEUTSCHLAND

Eurex Deutschland

HONGKONG

Hong Kong Stock Exchange

JAPAN

Osaka Exchange (OSE)
Tokyo Stock Exchange (TSE)
Tokyo Financial Exchange Inc.

RUSSLAND

Moscow Exchange

SINGAPUR

Singapore Exchange

SUDAFRIKA

Johannesburg Stock Exchange
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Anhang III

Einsatz von Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen,
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und die Verwaltung
von Sicherheitsleistungen fiir Transaktionen mit OTC-
Finanzderivaten, effiziente Portfolioverwaltungs-
techniken und Wertpapierfinanzierungsgeschafte.

EINSATZ VON PENSIONSGESCHAF_'_I'EN,
UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN
UND WERTPAPIERLEIHVEREINBARUNGEN

Folgende Vorgaben gelten fir Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéafte sowie
Wertpapierleihvereinbarungen:

1. Jeder Kontrahent in Pensionsgeschéaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften sowie
Wertpapierleihvereinbarungen unterliegt einer
angemessenen internen Kreditbeurteilung, die von
der Gesellschaft durchgefihrt wird und unter
anderem externe Kreditratings des Kontrahenten, die
aufsichtsrechtliche Uberwachung des betreffenden
Kontrahenten, das Branchenrisiko und das
Konzentrationsrisiko berticksichtigt. Wenn der
Kontrahent in Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften sowie Wertpapierleihvereinba-
rungen:

11 einer Bonitatsprifung durch eine registrierte und
von der ESMA beaufsichtigte Ratingagentur
unterzogen wurde, ist jenes Bonitatsrating von
der Gesellschaft bei der Bonitatsbeurteilung zu
bertcksichtigen;

und

1.2 ist der Kontrahent von der unter (a) genannten
Ratingagentur auf A-2 oder weniger (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft worden, ist
von der Gesellschaft unverziiglich eine erneute
Bonitéatsbeurteilung des Kontrahenten
durchzufuhren.

2. Die Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein, ein
ausgeliehenes Wertpapier zurtickzufordern oder eine
von ihr abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarung
zu kiindigen.

3. Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes
Pensionsgeschéaft vereinbart, muss sie sicherstellen,
dass sie jederzeit den Barbetrag in voller Héhe
zurtickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéaft
entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu
einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Wenn der
Barbetrag jederzeit auf Mark-to-Market-Basis
zurlickgefordert werden kann, sollte der Mark-to-
Market-Wert zur Berechnung des Nettoinventarwerts
des betreffenden Teilfonds herangezogen werden.
Umgekehrte Termin-Pensionsgeschafte bis maximal
sieben Tage sollten als Vereinbarungen angesehen
werden, bei denen die Gesellschaft die
Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

4. Wenn die Gesellschaft ein Pensionsgeschaft
vereinbart, muss sie dafiir sorgen, dass sie jederzeit
die dem Pensionsgeschéft unterliegenden
Wertpapiere zurlckfordern oder das vereinbarte

Pensionsgeschéaft beenden kann. Termin-
Pensionsgeschéfte bis maximal sieben Tage sollten
als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen die
Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit
zurlickfordern kann.

5. Pensionsgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte
oder Wertpapierleihe stellen keine Kreditaufnahme
oder -gewahrung im Sinne von Vorschrift 103 bzw.
Vorschrift 111 dar.

6. Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich
direkter und indirekter Betriebskosten/Gebuhren,
werden an den betreffenden Teilfonds zurlickgezahlt.
Alle direkten und indirekten Betriebskosten/
Gebuhren, die sich aus Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, und die von den an den
betreffenden Teilfonds ausgezahlten Ertragen
abgezogen werden kdnnen, dirfen keine versteckten
Ertrage enthalten. Solche unmittelbaren und
mittelbaren Betriebskosten oder Geblihren, werden
an die im Jahresbericht der Gesellschaft genannten
Unternehmen entrichtet, wobei in Letzterem
anzugeben ist, ob die Unternehmen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in
Verbindung stehen. Anleger werden gebeten, auch die
Abschnitte ,Risikofaktoren — Kontrahentenrisiko®,
,Risiken von Wertpapieren, FDI und anderer
Techniken” sowie ,Interessenkonflikte* im Prospekt zu
lesen, um weiterflihrende Informationen lber die
Risiken im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung zu erhalten.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Gemaf Angabe im Nachtrag fir den entsprechenden
Teilfonds kann ein Teilfonds Total Return Swaps (TRS)
und SFT durchfiihren, wie néher in jedem entsprechenden
Nachtrag unter der Uberschrift ,Effiziente
Portfolioverwaltung® beschrieben.

Im Hinblick auf SFTs und TRS ist ein Kontrahent
entweder ein gemaf EU MiFID-Richtlinie (2004/39/EG)
zugelassenes Wertpapierunternehmen oder eine
Konzerngesellschaft eines Unternehmens, die im Besitz
einer Bank Holding Company Licence
(Bankholdinggesellschaftslizenz) der US-Notenbank ist,
wobei jene Konzerngesellschaft als
Bankholdinggesellschaft der konsolidierten Aufsicht
durch die US-Notenbank oder ein zugelassenes
Kreditinstitut unterliegt.

Kontrahenten bei SFT und TRS werden ein
Mindestbonitéatsrating von A-2 oder gleichwertig haben,
oder die Verwaltungsgesellschaft muss ihnen ein
impliziertes Rating von A-2 beimessen. Alternativ kann
ein nicht eingestufter Kontrahent dann annehmbar sein,
wenn der jeweilige Teilfonds von Verlusten freigestellt
wird oder dagegen versichert ist, die ihr infolge eines
Konkurses des Kontrahenten entstehen, wobei die
Freistellung tber ein Unternehmen erfolgt, das ein Rating
von A-2 oder gleichwertig aufweist und beibehélt.

Der jeweilige Anlageverwalter lasst die Kontrahenten fir
den Handel zu, legt die Kreditlimits der Kontrahenten
fest und Uberwacht sie fortlaufend.
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Der jeweilige Anlageverwalter wahlt Kontrahenten
aufgrund deren Fahigkeit aus, dem jeweiligen Teilfonds
Liquiditat und konkurrenzfahige Preise zu bieten. Dies
geschieht in Abhangigkeit von den Mindestanforderungen
an die Bonitat und den rechtlichen Status, die in den
OGAW-Vorschriften beschrieben und vorstehend im
Einzelnen erlautert werden.

Bei der Zulassung eines Kontrahenten priift der jeweilige
Anlageverwalter die Finanzkraft des Kandidaten, seine
internen Kontrollmechanismen und seinen allgemeinen
Ruf sowie den rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und
politischen Hintergrund der relevanten Méarkte. Das
Engagement des Kontrahenten wird tberwacht und dem
entsprechenden Anlageverwalter regelmaflig mitgeteilt.
Jeder ausgewahlte Makler-Kontrahent muss
ordnungsgemaf eingetragen sein und die Anforderungen iv)
des entsprechenden Anlageverwalters hinsichtlich seiner
betrieblichen Effizienz erfillen.

Anleger kdnnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren®im
Prospekt diesbeziiglich Informationen lber das
Kontrahentenrisiko und Kreditrisiko entnehmen. V)

SICHERHEITENVERWALTUNG

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich die
Bezeichnung ,mafigebliche Kreditinstitute* auf
Kreditinstitute gemaf Vorschrift 7 der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank.

1. Das Ausfallrisiko gegenliber einem Kontrahenten, das
aus Pensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihvereinba-
rungen (,effiziente Portfolioverwaltungstechniken®)
erwéchst, soll bei der Berechnung der Limits fir das
Kontrahentenrisiko geméaf3 der Darlegung in Absatz
2.9, Abschnitt ,Die Gesellschaft - Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® kombiniert werden.

2. Alle Vermogenswerte, die ein Teilfonds im Rahmen
effizienter Portfolioverwaltungstechniken
entgegennimmt, gelten als Sicherheitsleistungen und
missen die in nachstehendem Absatz 3. dargelegten
Kriterien erfullen.

3. Im Rahmen effizienter Portfolioverwaltungstechniken
entgegengenommener Sicherheitsleistungen
(,Sicherheitsleistungen®) missen jederzeit folgende
Kriterien erfillen:

i) Liquiditat: Sicherheitsleistungen (auf3er Barmittel)
missen hochliquide sein und an einem
zuldssigen Markt oder mit einem multilateralen
Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden, damit sie rasch zu einem Preis
verauflert werden kdnnen, der eng an die
Vorverkaufsbewertung gekoppelt ist.
Angenommene Sicherheitsleistungen miissen
zudem die Bestimmungen von Vorschrift 74 der
OGAW-Vorschriften erfillen.

ii) Bewertung: Erhaltene Sicherheitsleistungen
sollten mindestens einmal am Tag bewertet
werden kdnnen, und Vermégenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als
Sicherheitsleistungen akzeptiert werden, solange
konservative Sicherheitsabschlage gelten.

iii) Bonitat des Emittenten: Erhaltene
Sicherheitsleistungen sollten eine hohe Qualitat

a) wenn der Emittent einer Bonitatsprifung
durch eine registrierte und von der ESMA
beaufsichtigte Ratingagentur unterzogen
wurde, jenes Bonitatsrating von der
Verwaltungsgesellschaft bei der
Bonitatsbeurteilung bertcksichtigt wird;

und

b) wenn ein Emittent von der unter (a)
genannten Ratingagentur auf eine Ratingstufe
unterhalb der bei